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I. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 GRUDNIA 2019 R.

1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastgpily
w roku obrotowym, a takzie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

Stopklatka S.A. (,,Spotka”) powstata w wyniku przeksztatcenia Stopklatka Sp. z o. o., zgodnie
zuchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 2 lutego 2009 r. sporzadzong
w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 660/2009 w Kancelarii Notarialnej Dariusza

Wierzchuckiego w Warszawie.

30 czerwca 2009 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziat
Gospodarczy, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestr Przedsigbiorcow pod

numerem KRS 0000332145.
Czas trwania Spotki zgodnie ze Statutem jest nieograniczony.

Do dnia 29 lutego 2020 r. Spotka byla notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Z dniem 6 marca 2020 r. Stopklatka S.A. zostata wyrejestrowana z Krajowego Depozytu

Papierow Wartosciowych, utracita tym samym status spotki publiczne;.

Siedziba Stopklatka S.A. jest Warszawa (02-801), ul. Putawska 435A. Dla celéw rozliczen z tytutu
podatkoéw, Spotce nadano numer NIP 8512664658, a dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
numer REGON 811994790.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terytorium Polski, Zzadne istotne aktywa trwate Spotki

nie sg zlokalizowane poza terytorium Polski.

Glownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki w okresie objetym niniejszym Raportem byta dziatalnosé
telewizyjna — emisja kanatu telewizyjnego Stopklatka (wczesniej Stopklatka TV), ktdrego premiera
odbyta si¢ 15 marca 2014 r.

10 pazdziernika 2019 r. Zarzad Spotki otrzymal od wigkszoSciowego akcjonariusza ,,Kino Polska TV”
S.A. (,,Kino Polska”), posiadajacego akcje stanowigce 97,76% w kapitale zaktadowym Spotki,
oswiadczenie, ze celem akcjonariusza jest zniesienie dematerializacji akcji 1 wycofanie Spotki z obrotu
na rynku NewConnect. W zwiazku z powyzszym zamierza on naby¢ do 100% akcji Spoétki na
warunkach wynikajacych z art. 77 — 79, w zwigzku z art. 91 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych..
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Przedmiotowy wniosek zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) 18 grudnia 2019 r.

11 pazdziernika 2019 r. Spotka otrzymata informacje¢ o ogloszeniu przez Kino Polska, za posrednictwem
Domu Maklerskiego BOS S.A., wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz 250 476 akcji zwyklych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zloty kazda, wyemitowanych przez Stopklatka S.A. (,,Akcje”).
Akcje zostalty dopuszczone i wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu i byly
przedmiotem obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz byly zarejestrowane w depozycie papierow wartoSciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. i oznaczone kodem ISIN PLSTPKLO00012. Wszystkie
Akcje byly tego samego rodzaju i o tozsamych uprawnieniach, a kazda Akcja uprawniata do jednego
glosu na Walnym Zgromadzeniu Stopklatka S.A. Akcje reprezentowaty tacznie 2,24% ogolnej liczby
akcji Stopklatka S.A. i uprawnialy lacznie do 2,24% ogoélnej liczby glosow na jej Walnym
Zgromadzeniu. Cena, za ktorg Kino Polska zobowigzata si¢ naby¢ Akcje wyniosta 6,20zt za jedng

Akcje.

20 listopada 2019 r. Zarzad Spotki otrzymat wiadomos$¢, iz Kino Polska, za posrednictwem Domu
Maklerskiego BOS S.A., dokonata zmiany ceny, po ktorej nabywane beda Akcje w ramach powyzszego
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz Akcji Stopklatka S.A. z 6,20 zt za jedna Akcj¢ Spotki do
7,00 zt za jedng Akcje Stopklatka S.A.

5 grudnia 2019 r. Spotka otrzymata od Kino Polska informacje, iz, w wyniku rozliczenia §rodkow
pieni¢znych, w zwigzku z zakonczeniem wezwania na akcje Stopklatka S.A., w ramach transakcji, ktora
miala miejsce w dniu 3 grudnia 2019 r. Kino Polska nabyta 208 361 akcji zwyktych na okaziciela
Stopklatka S.A. (,,Transakcja”). W rezultacie Kino Polska zwigkszyta o ponad 1% udziat w ogodlne;j
liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu Spotki. Kino Polska bezposrednio posiada 11 129 145 akcji,
stanowigcych 99,62% kapitatu zaktadowego Stopklatka S.A., uprawniajacych do 11 129 145 ogoblne;j
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoéltki, co stanowi 99,62% ogdlnej liczby glosow na jej

walnym zgromadzeniu.

W zwiazku z powyzszym, w dniu 5 grudnia 2019 r. Spotka uzyskata takze od Kino Polska stosowng
informacjg¢ o transakcjach na akcjach Spotki (w trybie art. 19 ust. 1 MAR).

21 lutego 2020 r. Spotka ztozyta do Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”)
pismo w zakresie wycofania akcji Stopklatka S.A. z obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Przedmiotowe pismo zostato wystosowane do GPW w zwigzku z uzyskaniem w dniu
18 lutego 2020 r. zezwolenia KNF na wycofanie akcji Spotki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
KNF okreslita termin, po uptywie ktorego nastapi wycofanie akcji na dzien 29 lutego 2020 r.

25 lutego 2020 r. Zarzad Spotki otrzymat od GPW uchwate Zarzadu GPW w sprawie wycofania z obrotu
na rynku NewConnect akcji spotki Stopklatka S.A. (,,Uchwata”). Zgodnie z Uchwala, z uptywem dnia

4
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29 lutego 2020 r. nastapito wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku NewConnect. Dodatkowo zlecenia
maklerskie na akcje Stopklatka S.A., przekazane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, a niezrealizowane do 28 lutego 2020 r. (wlgcznie), stracity waznos¢. Uchwala weszla

w zycie z dniem podjecia, tj. 25 lutego 2020 r.

W 2019 r. nadawany przez Spétke kanal Stopklatka zanotowata udzial w ogladalnosci widowni
komercyjnej na poziomie 0,96%, co oznacza ponad 4% wzrost w porownaniu z 2018 r. (SHR%, All 16-
49, live, zrodto NAM). Ponad dwukrotnie lepszy wynik kanal osiggngt wsrod widzow naziemnej
telewizji cyfrowej — udzial Stopklatki w ogladalnosci tej grupy odbiorcow wyniodst 1,88%, o 0,5%
wiecej niz w 2018 r. (SHR%, All TV Terrestrial 16-49, live, zrodto NAM). Sredni czas ogladania
Stopklatki, w omawianym okresie wyniost 31 minut i 21 sekund (ATS, All 16-49, live, zrédlo NAM),
a wigc rok do roku wydtuzyt si¢ o 5%. Wzrost wskaznika ATS $wiadczy o coraz wigkszej atrakcyjnosci

oferty programowej Stopklatki.

Najistotniejsza premierg Stopklatki w 2019 r. byta polska premiera telewizyjna popularnego na catym
swiecie serialu ,,Narcos”. Ponadto Stopklatka zmodyfikowata swoja nazwg rezygnujac z cztonu ,,TV”.
Coraz lepsze wyniki ogladalnosci w polaczeniu z bardziej efektywnym wykorzystaniem tresci

programowych doprowadzity do niemal 10% wzrostu przychow tej spotki z umow z klientami.

Wyniki finansowe Spolki zostaly zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym Stopklatka S.A. za rok

obrotowy 2019.

2. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki

W nadchodzacych okresach Spotka dalej bedzie umacnia¢ swojg pozycje na rynku kanatow filmowo-
serialowych. Dokonane inwestycje w zakupy programowe powinny przyczyni¢ si¢ do dalszego wzrostu
wynikoéw ogladalno$ci Stopklatki. Dzieki pelnej konsolidacji nadawcy kanalu z wynikach Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A., spodziewana jest rowniez kontynuacja pozytywnego efektu synergii
dziatan. Konsekwentna strategia programowa oraz aktywno$¢ marketingowa powinny przetozy¢ si¢ na

jeszcze wigksza ogladalnos$¢ Stopklatki, a co za tym idzie, wzrost wyniku finansowego jej nadawcy.

Analizujac przedstawione wyzej informacje nalezy mie¢ jednak na uwadze fakt, iz stopien realizacji
opisanych zamierzen jest zalezny od sytuacji gospodarczej. Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie
przewiduje w $rednim i dlugim okresie bezposredniego, istotnie negatywnego wplywu pandemii
koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki operacyjne Spotki. Nie mozna
jednak wykluczy¢, ze przedtuzajacy si¢ okres ograniczen w dziatalno$ci gospodarczej, rozszerzanie si¢
i przedluzanie dotkliwych dla polskiej gospodarki dziatan ograniczajacych rozprzestrzenianie si¢

koronawirusa, beda mialy w $rednim i dlugim terminie negatywny wplyw na sytuacj¢ finansowsg
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1 wyniki operacyjne Spotki. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacj¢ i bedzie odpowiednio reagowat, aby

ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystapia.

3. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W 2019 r. Spotka nie odnotowata waznych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

4. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Stopklatka rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r. jako pierwszy w Polsce ogdlnodostepny kanat
filmowy i dzigki swojej szerokiej ofercie programowej szybko zdobyta uznanie publicznosci. Stacja
prezentuje szeroki wybdr kina $wiatowego i polskiego: od hollywoodzkich hitow, przez filmy
nagradzane na festiwalach, az po klasyke kina akcji. Na antenie znalez¢ mozna rowniez uznane seriale

oraz state pasma dokumentalne.

Stopklatka dostepna jest w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej (MUX1)
a takze na platformach satelitarnych oraz w ofercie sieci kablowych. Kanat dostepny jest w naziemnej
telewizji cyfrowej, na platformach satelitarnych: Cyfrowy Polsat, nc+, Orange, a takze w ofercie ponad
300 operatorow sieci kablowych, m.in.: UPC, Vectra, Multimedia Polska, Netia, Inea, Toya. Jest to
bardzo istotne biorgc pod uwage fakt, ze podstawowym zrodlem przychodow Spotki jest sprzedaz

reklam na Stopklatka.

W 2019 r. Spotka wypracowata 30 031 tys. zt przychodow. Jest to wynik wyzszy o 9,5% wzgledem
2018 r. (27 422 tys. zt). W badanym okresie Spotka odnotowala juz zysk netto w wysokosci 28 tys. zt.
Wyzszy wynik to efekt nie tylko wzrostu przychodow reklamowych w badanym okresie, ale takze
zrealizowania efektow synergii po dotaczeniu do Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Koszty
operacyjne sg nizsze w takich pozycjach jak wynagrodzenia, koszty marketingu oraz koszty uslug
obcych, oraz odpisy amortyzacyjne. W nadchodzacych okresach Spotka spodziewa si¢ utrzymania
efektow synergii, zarbwno w obszarze przychodow (poprzez zakupy bardziej atrakcyjnego kontentu)

oraz w obrebie kosztow (w obszarach takich jak zakup licencji, dziatania marketingowe i sprzedazowe).

5. Informacje o udzialach whasnych

W 2019 r. Stopklatka S.A. nie prowadzita programu skupu akcji wlasnych i nie posiada akcji wlasnych.

6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach)

Stopklatka S.A. nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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7. Informacje o instrumentach finansowych

7.1 Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywow srodkow pienieznych oraz

utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Ryzyko zmiany cen

W okresie sprawozdawczym Stopklatka S.A. nie byla narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang cen,
majacych istotny wplyw na zaktocenie przeptywow $rodkow pienieznych, co mogloby rzutowaé
na utrate ptynnosci finansowej. Przy zakupach ustug oraz aktywow Stopklatka S.A. stara si¢ negocjowac

ich ceny.

Ryzyko kredytowe

W 2019 r. Spétka nie byta w istotny sposob narazona na ryzyko kredytowe z uwagi na fakt posiadania
aktywow finansowych w podmiotach, ktdre nie charakteryzowaly si¢ obnizong wiarygodno$cia

kredytowa.

Spotka kazdorazowo analizuje sytuacje finansowg kontrahentéow i na biezagco monitoruje stan

naleznosci, w razie potrzeby tworzy odpisy aktualizacyjne.

Ryvzyko plynnosci

W zakresie ryzyka plynnosci, na ktore narazona jest Spotka, Zarzad na biezaco monitoruje terminy
zapadalno$ci zobowigzan z tytulu nabycia licencji, a takze inne wydatki zwigzane z dziatalno$cig
operacyjng. W zakresie finansowania dziatalnosci Spotka ma zapewnione wsparcie ze strony
wigkszosciowego akcjonariusza wyrazone w formie Listu wsparcia z dnia 25 maja 2020 r. Spotka
posiada roéwniez kredyt w rachunku biezacym, ktory na dzien bilansowy nie byt catkowicie
wykorzystany. Rownoczes$nie, Zarzad prowadzi dziatania majgce na celu wydluzenie okresow

kredytowania wynikajacych z zaciggnigtych obecnie pozyczek i kredytow.

Ryvzyvko stop procentowych

Ze wzgledu na brak istotnych wahan oprocentowania zacigganych przez Spotke pozyczek, nie jest ona
narazona na znaczace ryzyko wzrostu kosztow finansowania. Analiza wrazliwosci przeplywow
pienieznych na zmiany stopy procentowej zostala przedstawiona w nocie Nota 11.8 ,,Zarzgdzanie

ryzykiem finansowym” do sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Ryzyko walutowe

Spotka w omawianym okresie dokonywata zakupow, ktorych cena wyrazona byta w walutach obcych.

W zwigzku z tym Spota narazona byt rowniez na ryzyko walutowe. Zarzad Stopklatka S.A. na biezaco
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monitoruje przedmiotowe ryzyko, analizuje terminy zapadalnosci zobowigzan walutowych

i dostosowuje zakupy walut do wysokosci kursu.

Dalsze szczegoly dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Spotka oraz sposob zarzadzania
nimi przedstawiono w nocie Nota 11.8 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym” do sprawozdania

finansowego Spodtki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

7.2 Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Dalsze szczegoty dotyczace ryzyk finansowych, na jakie narazona jest Spotka oraz sposob zarzadzania
nimi przedstawiono w nocie Nota 11.8 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym” do sprawozdania

finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

8. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnoS$ci zwigzane z dzialalno$cia jednostki

Wskaznik Formula 12 miesigcy zakoniczonych 12 miesiecy zakonczonych

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Rentownosé majatku zysk/ (S“a:fzn“zgfyéviffvdm"mmy 0,13% -14,39%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego zysk/ (strata) netto / $rednioroczny 0,61% -52,19%
stan kapitalu wlasnego
Rentowno$¢ netto sprzedazy zysk/ (strata) netto / przychody ze 0,10% -11,92%
sprzedazy
, - - aktywa obrotowe ogotem /
Wskaznik ptynnosci I zobowigzania krétkoterminowe 0,41 0,38
Wskaznik plynnosci 111 $rodki pieni¢zne / zobowiazania 0.00 0.01

krotkoterminowe

$rednioroczny stan naleznosci
handlowych netto do 12 m-cy x 360 3 4
dni / przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami
w dniach

zobowigzania ogdtem / suma

Wskaznik ogélnego zadtuzenia A 0,78 0,80
pasywow

Pokrycie zadluzenia kapitatami kapital wlasny / zobowiazania

. . 0,29 0,25
wiasnymi ogolem
Pokrycie aktywow trwatych kapitatami (kapitat wlasny + zobowigzania 0.52 0.54
statymi dhugoterminowe) / aktywa trwate ’ ’
Trwalos¢ struktury finansowania (kapitaf wlasny + zobowiazania 0,39 0,42

dhugoterminowe) / suma aktywow
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9. Kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnoS$ci zwigzane z dzialalno$cia jednostki oraz

informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Stan zatrudnienia pracownikéw w Spotce na dzien 31 grudnia 2019 r. w por6wnaniu ze stanem na koniec

poprzedniego roku jest mniejszy o 6 0sob

Stan na Stan na
31 grudnia 2019 v. 31 grudnia 2018 r.

Zarzad 3 3
Kierownictwo i administracja 2 3
Pracownicy ds. produkeji i programmingu 4 8
Marketing i sprzedaz 2 2
Pozostali 1
Razem 11 17

Zagadnienia srodowiska naturalnego nie dotycza Spotki.

10. Czynniki ryzyka prowadzonej dziatalnosci
Ponizej przedstawione zostaly podstawowe ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki.
Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza w kraju i na $wiecie

Na wynik finansowy Spotki ma wplyw wiele czynnikow zwigzanych z sytuacja gospodarcza w Polsce
i na $wiecie. Negatywny wplyw na jej sytuacje finansowg mogg mie¢ zarowno czynniki ekonomiczne
— m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stdp procentowych,
spadek wydatkow konsumpcyjnych, czy tez czynniki o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie
warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalno$ci przedsigbiorczej w kraju. Z uwagi na
charakter tych czynnikow, Spotka ma ograniczony wplyw na wystapienie tych zewngtrznych warunkow
funkcjonowania Spotki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad w sposob ciggly monitoruje sytuacje
gospodarczg w kraju i na $wiecie oraz podejmuje niezbedne kroki, ktérych celem jest odpowiednie
dopasowanie strategii Spdotki do zmieniajacej si¢ sytuacji rynkowej. Spotka wspolpracuje rowniez
z kancelarig prawna, ktorej zadaniem jest jak najlepsze przygotowanie Spolki na zmieniajgce si¢

przepisy.

Glownym zrodlem przychodow Spoétki jest sprzedaz reklam na jej kanale. Kryzys gospodarczy, a tym
bardziej recesja w kraju, mogtby doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej obecni reklamodawcy, korzystajacy

z czasu reklamowego Stopklatki ograniczyliby swoje wydatki reklamowe.

Zgodnie z przewidywaniami ekspertow, w 2020 r., w zwigzku z pandemia koronawirusa SARS-CoV-
2, Polska moze odnotowa¢ spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto. Spowolnienie
gospodarcze mogtoby mie¢ negatywny wptyw m.in. na aktywnos$¢ reklamodawcow. Nizsze wydatki na

reklam¢ prawdopodobnie znalazlyby rowniez odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spotki.
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Jednakze, zdaniem Zarzadu, na obecnym etapie rozwoju pandemii oraz jej biezacym, wcigz trudnym do
oszacowania, dlugofalowym poziomie wptywu na poszczegolne sektory gospodarki, nie jest mozliwe

precyzyjne wskazanie okresu obnizenia przychodow reklamowych.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej, w zwigzku z pandemig koronawirusa SARC-CoV-2,
dojdzie do ostabienia polskiej waluty w stosunku do innych walut, co rowniez mogtoby mie¢ negatywny

wplyw na sytuacje finansowg Spotki.

Dalsze informacje o wplywie pandemii na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spdtki zaprezentowano

w nocie 3 do Sprawozdania Finansowego Stopklatka S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Ryzyko zwiazane z rynkami, na ktérych Spétka prowadzi dziatalnosé

Od 2014 r. gtdwnym obszarem aktywnosci Spotki jest branza telewizyjna. Wplyw na ten segment
dziatalno$ci ma wiele czynnikow, takich jak wzrost gospodarczy, nastroje gospodarcze, poziom
konsumpcji, polityka marketingowa przedsigbiorstw oraz ich sytuacja finansowa. Niekorzystne zmiany
koniunktury w Polsce i spadek popytu konsumpcyjnego moga mie¢ wplyw na przychody

i w konsekwencji na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Obecnos¢ na rynku telewizyjnym wiaze si¢ z silng konkurencja powszechnie znanych stacji
telewizyjnych oraz nowych kanalow tematycznych (w tym nowych kanatow, ktore w 2016 r. rozpoczety
swoje nadawanie na platformie MUXS). Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatoréw telewizji
kablowych, gdzie skonczona przepustowos¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty
do kilkudziesigciu programow, co pociaga za soba regularng wymiang¢ najmniej atrakcyjnych stacji
w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy moga tez zadecydowaé warunki tworzone przez
operatora, na ktore Spotka ma niewielki wptyw, takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych
podstawowych 1 dodatkowych, zawarto$¢ pakietow w stosunku do ceny i1 do konkurencji,

dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderow itp.

W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji
naziemnej znalazly si¢ 24 kanaly telewizyjne. Multipleks 6smy to kolejna sie¢ naziemnej telewizji
cyfrowej DVB-T, ktora zostata uruchomiona w Polsce. Nowy multipleks docelowo bgdzie zawierat
siedem programéw standardowej rozdzielczos$ci (trzy programy Telewizji Polskiej 1 cztery programy
nadawcow komercyjnych) albo 6 programow, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci (dwa programy SD
i jeden HD Telewizji Polskiej oraz cztery programy SD nadawcow komercyjnych).
W listopadzie 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji przyznata cztery koncesje

narozpowszechnianie programow drogg rozsiewcza naziemng w ramach multipleksu 6smego — wszyscy
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nowi nadawcy komercyjni rozpoczeli juz emisj¢ swoich programow. W grudniu 2018 r. dwa kanaty
Telewizji Polskiej (TVP Rozrywka i TVP Sport HD) rozpoczety nadawanie na 6smym multipleksie.
W efekcie zmian w ofercie wprowadzanych przez TVP w roku 2019, ostatecznie na MUXS8 od kwietnia
2020 r. funkcjonujg kanaty TVP Kultura HD oraz TVP HD (nadawany w rozdzielczosci SD).

W zwiazku z powyzszym Spotka jest zmuszona konkurowac z nowymi uczestnikami rynku.

Niewatpliwym atutem Stopklatki jest fakt, iz stacja ta jest pierwszym bezptatnym
1 ogolnodostepnym kanatem o tematyce filmowej rozpowszechnianym, dostepnym m.in. w naziemnej
telewizji cyfrowej, na platformach satelitarnych: Cyfrowy Polsat, nct, Orange, a takze w ofercie ponad
300 operatorow sieci kablowych, m.in.: UPC, Vectra, Multimedia Polska, Netia, Inea, Toya. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze mimo utrzymywania przez Spotke atrakcyjnej oferty, konkurencja
w segmencie programOw o charakterze filmowym lub w calej branzy mediéw nasili si¢, co mogloby
spowodowa¢ spadek wynikow ogladalnosci Stopklatki. Opisane powyzej czynniki mogg miec¢ istotny

negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko, Spotka inwestuje w biblioteke programowa Stopklatki, dbajac

o to, by pozostawata ona atrakcyjna dla widzow.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego, w tym zmiany przepiséw podatkowych

Zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rozne jego interpretacje, zwlaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, a takze prawa dziatalno$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych
czy prawa z zakresu papierow warto§ciowych, moga nies¢ ze sobg negatywne konsekwencje dla Spotki.
Szczegodlnie niebezpieczne sg czgste zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Istotnymi
gateziami prawa, ktérych zmiana moze mie¢ silny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez
Spotke, sa: prawo autorskie i prawa pokrewne, prawo handlowe, prywatne prawo gospodarcze, prawo
podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo papierow wartosciowych. Istnieje
znaczne ryzyko zmiany przepisow w kazdej z tych dziedzin prawa, zwazywszy, ze cze¢$¢ z nich wymaga

biezgcego dostosowywania do wymagan unijnych.

W zwigzku z faktem, Zze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spotki oraz pociggac za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. W szczegolnosci na dziatalnos¢ Spotki moga mie¢ wpltyw zmiany prawa regulujacego
wykonywang dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisOw wykonawczych do tej
ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, a takze zmiana aktow regulujacych dziatalnos¢ rynku kapitatowego
w Polsce. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami
interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi

przez sady lub organy administracji publicznej itp. Ponadto system podatkowy w Polsce charakteryzuje
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si¢ duzg zmienno$cig. Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej zarowno
w zakresie podatku dochodowego, podatku od towarow i ustug, jak tez innych podatkow, moga wptynaé
negatywnie na dzialalno$¢ i sytuacj¢ Spotki. Spotka narazona jest rowniez na ryzyko zwigzane
z mozliwo$cig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego wydawanych przez organy

podatkowe, majacych wptyw na dzialalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spotki.

Minimalizowanie tego ryzyka Spotka uzyskuje poprzez biezace Sledzenie zapowiadanych zmian
przepisow, udzial wyznaczonych pracownikéw w kursach i szkoleniach. Ponadto ryzyko to niwelowane

jest w wyniku zawartych uméw z kancelarig prawng 1 biurem obstugi ksiegowe;j.

Ryzyko naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych skutkujace mozliwoscia nalozenia

kar finansowych za nieprzestrzeganie przepiséw RODO

Spotka w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnoSci przetwarza dane osobowe swoich klientow,
kontrahentow oraz pracownikow i wspotpracownikow, jest zatem administratorem danych osobowych.
W zwiazku z tym podlega zapisom Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z
dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(,RODO”).

Wraz z implementacja RODO standardy dotyczace ochrony danych osobowych zostaly podwyzszone.
Nalezy rowniez wspomnie¢ o znacznym podniesieniu wysokosci kar pieni¢znych, ktore w efekcie
stwierdzenia naruszen mogg zosta¢ nalozone na administratora. Obecnie wynosza one do 20 min euro
lub 4% catkowitego rocznego obrotu z poprzedniego roku. Regulator moze takze nalozy¢ czasowy lub

catkowity zakazu przetwarzania danych osobowych.

Spotka opracowata i wdrozyla przewidziane w RODO procedury. Zorganizowano szkolenia dla
pracownikow, ktore zostaly przeprowadzone przez pracownikow kancelarii prawnej specjalizujacych
si¢ w kwestii RODO. Zarzad powotal takze Koordynatora Danych Osobowych. Spotka wspotpracuje

rowniez w tym zakresie z kancelarig prawna.

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po upltywie okresu obowigzywania

Dziatalno$¢ Spotki w zakresie rozpowszechniania kanalu Stopklatka oparta jest o koncesj¢
nr 544/2013-T na rozpowszechnianie programu Stopklatka (wcze$niej Stopklatka TV) w sposob
cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym oraz w sposob rozsiewczy satelitarny,
zmieniong 27 lutego 2014 r., ktora obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem
29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 r., stajac si¢ pierwszym bezptatnym
i ogodlnodostepnym kanatem filmowym w Polsce. Program ma charakter wyspecjalizowany filmowy.

Specjalizacja jest realizowana poprzez udziat w programie gtéwnie polskich lub réznorodnych filmow
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kina $wiatowego: fabularnych, dokumentalnych, animowanych. Program zawiera takze inne audycje

poswigcone wspotczesnej kinematografii oraz historii kina.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypehianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub tez trwale zaprzestanie emisji programu, moga spowodowaé sankcje ze strony
KRRIiT (wezwanie do usuni¢cia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50% optaty rocznej
za uzywanie czgstotliwosci lub do 10% przychodéw nadawcy za poprzedni rok podatkowy,

badz utratg konces;ji).

Hipotetycznie nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRiT moglaby odmowi¢ ponownego przyznania
Spotce koncesji po okresie, na jaki zostaly one pierwotnie wydane, Iub tez, ze warunki ponownie
wydanych konces;ji (albo uméw zwigzanych z koncesjg) bedg z punktu widzenia Spotki mniej korzystne
niz w ramach obecnie posiadanych koncesji. Jednakze Zarzad i stoi na stanowisku, iz przedmiotowe

ryzyko jest minimalne, co potwierdza rowniez wieloletnia obserwacja realidéw rynkowych.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozw6j Spotki sg uzaleznione od wiedzy i dos§wiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikow. Prowadzenie dziatlalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
wyzszego szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe
stanowiska moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy

rozwoju Spotki.

Dziatalnos¢ Spotki w branzy mediow telewizyjnych wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikow ze specyficznym wyksztatceniem 1 doswiadczeniem, ktorych podaz na rynku polskim jest
stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku funkcjonuja przedsigbiorstwa i1 holdingi
z branzy mediow, ktore z uwagi na skale dzialania kreujg popyt na pracownikow (szczegodlnie
specjalistow zajmujacych si¢ obshugg techniczng i przygotowywaniem programoéw) i moga oferowac im

korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia w Spotce trudno$ci w pozyskaniu badz zatrzymaniu
pracownikéw niezbednych do prowadzenia dzialalno$ci, co przyczyni¢ si¢ moze do wzrostu

ponoszonych przez nig kosztow zatrudnienia.

Ryzyko roszczen z tytulu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ opiera si¢ gtdwnie na korzystaniu z praw wlasnosci intelektualnej
i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Spotki nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw
wlasnosci intelektualnej osob trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorych Spotka

moglaby nieumys$lnie naruszy¢ takie prawa. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢,
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ze w takich przypadkach zostang skierowane roszczenia z tego tytutu, w wyniku ktérych moze wystapic¢
konieczno$¢ zaptacenia odszkodowan. Taka sytuacja moglaby mie¢ istotny negatywny wplyw

na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

Ryzyko niemoznosci pozyskania atrakcyjnej oferty programowej

Stopklatka jest kanatem o charakterze filmowym. W jej ofercie znajduja si¢ produkcje europejskie
i hollywoodzkie, autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspolczesne, a takze zagraniczna i polska klasyka

filmowa.

Wigkszos¢ filmow nabywana jest na podstawie umoéw licencyjnych, zawieranych na biezaco, na jeden

lub wigcej tytuldw, na okres od 1 do 3 lat (czasami rowniez na krotsze okresy).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Spolce bedzie trudniej pozyskiwaé atrakcyjny kontent,
odpowiadajgcy profilowi jego pasma antenowego oraz gustom widowni, lub tez, Zze wzro$nie koszt

nabycia lub wspottworzenia takich audycji.

Opisane powyzej czynniki moga mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacj¢ finansowa Spotki. Zarzad dazy do zawierania dlugoterminowych umow
licencyjnych na szczegélnie atrakcyjne tytuly oraz pozyskuje treSci programowe od wielu

licencjodawcow.

Ryzyko zwiazane z wystepowaniem skumulowanej straty za poprzednie lata obrotowe

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Spotka poniosta stratg netto w wysokosci

2 734 tys. zt. Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazato nadwyzk¢ zobowigzan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 11 693 tys. zt. Ponadto bilans sporzadzony
przez Spotke na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazal taczne niepokryte straty netto w wysokosSci
14 648 tys. zl, przewyzszajace sume¢ pozostatych kapitatow oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego
Spoitki, a co za tym idzie, zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych, Zarzad Stopklatka S.A. byt
zobligowany do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, przedmiotem obrad ktérego byto

m.in. podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

W grudniu 2015 r. organy Spotki podjely stosowne kroki majgce zapewnié realizacje aktywow
1 wypehianie zobowigzan w normalnym toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Dziatania te byty
w sposob konsekwentny kontynuowane w 2016 r. W dniu 7 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii E. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastgpita
w dniu 9 lutego 2016 r., przy czym kapitat zaktadowy wzrost o kwotg 4 641 tys. zt, natomiast nadwyzka

z emisji akcji powyzej ceny nominalnej wyniosta 6 034 tys. zl.
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W 2016 roku Stopklatka S.A. odnotowata zysk netto, ktory wyniost 47 tys. zt.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 r. Spotka odnotowata strate netto, ktéra wyniosta
1 020 tys. zt. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazalo nadwyzke
zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 2 611 tys. zt. Natomiast

kapitat wlasny Spotki wynidst 7 924 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2018 wykazato, iz w analizowanym okresie Spotka
zanotowala strate netto na poziomie 3 270 tys. zt. Sprawozdanie finansowe przygotowane na dzien
31 grudnia 2018 r. wykazalo nadwyzke zobowigzan kréotkoterminowych nad aktywami obrotowymi
w wysokosci 8 208 tys. zt. Natomiast kapital wiasny Spotki wynidst 4 608 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok 2019 wykazato, iz w analizowanym okresie Spotka
zanotowala zysk netto na poziomie 28 tys. zt. Sprawozdanie finansowe przygotowane na dzien
31 grudnia 2019 r. wykazalo nadwyzke zobowigzan kréotkoterminowych nad aktywami obrotowymi
w wysokos$ci 7 421 tys. zt. Natomiast kapital wiasny Spotki wynidst 4 636 tys. zt.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia si¢ sytuacji finansowej Spotki. 14 czerwca 2018 r. Spotka
stata si¢ cze$cig Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. Zarzad szacuje zatem, iz dzigki synergii
dziatan w ramach grupy kapitatowej, w biezgcym roku kanat Stopklatka TV odnotuje jeszcze lepsze
wyniki ogladalnosci, a co za tym idzie Spotka osiagnie wyzsze przychody i poprawi tym samym swoj

wynik finansowy.

Dodatkowo 25 maja 2020 r. Spotka otrzymata od Kino Polska TV S.A. list wsparcia potwierdzajacy
wole imozliwo$¢ kontynuowania finansowego wsparcia dzialalnosci Spotki tak, aby mogta ona
kontynuowa¢ swoja dzialalno$¢ przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczac od daty podpisania

wspomnianego pisma.

Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Od momentu rozpoczgcia nadawania Stopklatki wiodagcym obszarem dzialalnosci Spotki jest branza
telewizyjna. Strategicznym celem pozostaje dotarcie z kanalem Stopklatka do jak najszerszej grupy
widzoéw. Spotka zamierza rowniez w dalszym ciggu rozbudowywaé swoja biblioteke programowa, co
w potaczeniu z rozszerzaniem zasi¢gu stacji, oraz wykorzystaniem efektu synergii w ramach Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A., bezposrednio przetozy si¢ na przychody ze sprzedazy reklam na

antenie tego programu.

Spotka rozwija rowniez telewizje hybrydowa (HbbTV), dzigki ktérej widzowie majg dostep do tresci

multimedialnych. Planowane jest tez dalsze rozwijanie ustug interaktywnych w Internecie (w tym na
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urzadzeniach mobilnych). Zarzad begdzie podejmowal decyzje w tej sprawie obserwujac jedoczesnie

rynkowy trend.

Realizacja powyzszych celow powinna przyczyni¢ si¢ do rozszerzenia skali dziatalnosci Spoiki.
Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikow wptywajacych na skutecznos¢ realizowanej strategii, Spotka
nie moze w pelni zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggnicte. Przyszita
pozycja Spolki, a tym samym przychody i zyski, uzaleznione sa od zdolno$Sci wypracowania
1 wdrazania skutecznej strategii dlugoterminowej. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji, wynikajacych
z niewlasciwej oceny sytuacji badz niezdolno$ci Spétki do dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢

warunkow rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jej wynikow finansowych.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Spotka prowadzi biezagcg analiz¢ czynnikéw majacych

wplyw na warunki dziatalno$ci obecnie jak i przysztosci.

Analizujgc przedstawione wyzej informacje o dotyczace Spotki nalezy mie¢ rowniez na uwadze fakt, iz
stopien realizacji opisanych zamierzen jest zalezny takze od sytuacji gospodarczej. Na dzien publikacji
Raportu, Zarzad nie przewiduje w $rednim i dtugim okresie bezposredniego, istotnie negatywnego
wptywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne
Spotki. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przedluzajacy si¢ okres ograniczen w dziatalnosci
gospodarczej, rozszerzanie si¢ 1 przedluzanie dotkliwych dla polskiej gospodarki dzialan
ograniczajacych rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa, beda miaty w $rednim i dlugim terminie
negatywny wptyw na sytuacje finansowa i wyniki operacyjne. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje

i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wplyw tych zdarzen, jezeli wystapia.

Warszawa, dn. 26 czerwca 2020 r.

Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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II. OSWIADCZENIA ZARZADU
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Warszawa, dnia 26 czerwca 2020 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU STOPKLATKA S.A.
W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, DOKONUJACEGO BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Stopklatka S.A. potwierdza, ze firma audytorska, przeprowadzajgca badanie rocznego
sprawozdania finansowego Stopklatka S.A., zostala wybrana zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi
wyboru 1 procedury wyboru firmy audytorskiej. Zarzad Stopklatka S.A. potwierdza réwniez, iz firma
audytorska oraz cztonkowie zespolu wykonujacego badanie tego sprawozdania finansowego spetniali
warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego Stopklatka S.A. zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, standardami wykonywania

zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Zarzad Stopklatka S.A.:

Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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