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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

I.  ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9 maja 2019 r. Zarzad Stopklatka S.A. zatwierdzit Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A.,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg (dalej ,,MSR 34”), na ktére sktadajg sie:

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r., wykazujace catkowite ujemne dochody ogdtem
w wysokosci: 613 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 marca 2019 r., wykazujgce po stronie aktywow i pasywéw sume: 22 111 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r., wykazujgce zmniejszenie srodkow pienieznych netto
o kwote: 141 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 marca 2019 r., wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego

o kwote: 613 tys. zt.

Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zarzad Stopklatka S.A.:

Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka Berk Uziyel

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie

ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dnia 9 maja 2019 r.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STOPKLATKA S.A. ZA OKRes 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM
RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA SPRAWOZDAWCZOSE FINANSOWA” ZATWIERDZONYM PRzEZ UNIE

EUROPEJSKA



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R.
DO 31 MARCA 2019 R.

3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone
Nota 31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt)  (przeksztatcone*, w tys. zf)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z umoéw z klientami 6083 5919
Koszty operacyjne 7 (6 466) (7 081)
Pozostate przychody operacyjne 8 12 485
Pozostate koszty operacyjne 8 (128) (2)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (499) (679)
Przychody finansowe 9 - 1
Koszty finansowe 9 (114) (98)
Strata przed opodatkowaniem (613) (776)
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (613) (776)
Strata netto za okres (613) (776)
Catkowite ujemne dochody ogétem (613) (776)

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej podstawowy

i rozwodniony:

- z dziatalnosci kontynuowanej (0,05) (0,07)
- z zysku roku obrotowego (0,05) (0,07)

* nota 18 ,Zmiana prezentacji”



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31 MARCA 2019 R.

Stan na Stan na
Nota 31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. z1)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 355 372
Aktywa programowe dtugoterminowe 10 10159 10 875
Pozostate wartosci niematerialne 11 6 456 6 569
Razem aktywa trwate 16 970 17 816
Aktywa obrotowe
Aktywa programowe krétkoterminowe 10 1220 962
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3892 3842
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 170
Razem aktywa obrotowe 5141 4974
SUMA AKTYWOW 22111 22790
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 12 11171 11171
Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 12 284 12 284
Pozostate kapitaty 90 90
Niepokryte straty (19 550) (18 937)
Razem kapitat wtasny 6 3995 4608
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu konces;ji 13 5053 5000
Razem zobowigzania dtugoterminowe 5053 5000
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki otrzymane 14 4572 5545
Zobowiazania z tytutu konces;ji 13 1423 1408
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 7025 6184
Rezerwy 43 45
Razem zobowigzania krétkoterminowe 13 063 13182
SUMA PASYWOW 22111 22790




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R.
DO 31 MARCA 2019 R.

3 miesiqce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019 r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. z)  (niebadane, w tys. z1)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Strata netto (613) (776)

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2601 3251
Odsetki i dywidendy, netto 114 97
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej - 1
Nabycie aktywow programowych (1794) (1 906)
Zmiana stanu naleznosci (49) (985)
Zmiana stanu zobowigzan 620 (241)
Zmiana stanu rezerw (2) -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 877 (559)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych ) (17)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (17)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Sptata pozyczek/kredytow (984) -
Odsetki zaptacone (34) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1018) -
Zmlz?na nettlo stanu Srodkdéw pienieznychiich (141) (576)
ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 170 1555
Srodki pieniezne na koniec okresu 29 979




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 R. DO 31 MARCA 2019 R.

. .. Kapitat Nadwyzka z emisiji a,kc‘" P ?Wy zej wartosci Pozostate kapitaty Niepokryte straty  Razem kapitat wtasny
Liczba akcji zaktadowy nominalnej (w tys. 24) (w tys. 24) (wtys. 21)
(w tys. zt) (w tys. zt) ys. ys. ys.
Stan na 1 stycznia 2019 r. 11171 260 11171 12 284 90 (18 937) 4 608
Zysk netto okresu - - - (613) (613)
Stan na 31 marca 2019r. 11171 260 11171 12 284 90 (19 550) 3995
. Nadwyika z emisji akcji . . .
. .. Kapitat zaktadowy . . - . . Pozostafe kapitaty Niepokryte straty Razem kapitat wtasny
Liczba akcji powyzej wartosci nominalnej
(w tys. z1) (w tys. zi) (w tys. z1) (w tys. z1)
(w tys. zi)
Stan na 1 stycznia 2018 r. 11171 260 11171 12 284 90 (15 621) 7924
Korekty btedéw - - - - (46) (46)
Stan na 1 stycznia 2017 r. (przeksztatcony*) 11171 260 11171 12 284 90 (15 667) 7878
Strata netto okresu - - - - (776) (776)
Stan na 31 marca 2018 . 11171 260 11171 12 284 90 (16 443) 7102

* nota 18 ,Zmiana prezentacji”




Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2019 R.

1. Informacje o Spétce

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Stopklatka Sp. z o. o., zgodnie zuchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 2 lutego 2009 r. sporzgdzong w formie aktu notarialnego, Repertorium A

nr 660/2009 w Kancelarii Notarialnej Dariusza Wierzchuckiego w Warszawie.

30 wrzesnia 2009 r., postanowieniem Sgdu Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestr Przedsiebiorcéw pod numerem

KRS 0000332145.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.
Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Siedzibg Stopklatka S.A. jest Warszawa (02-801), ul. Putawska 435a. Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw, Spotce
nadano numer NIP 8512664658, a dla celdw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 811994790.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terytorium Polski, zadne istotne aktywa trwate Spétki nie s3
zlokalizowane poza terytorium Polski. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki w okresie objetym niniejszym
$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym byta dziatalnosé telewizyjna, polegajgca na emisji kanatu

telewizyjnego Stopklatka TV.

Sktad Zarzadu Stopklatka S.A.:

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu,
Matgorzata Parczewska — Patka — Cztonek Zarzadu,

Berk Uziyel — Cztonek Zarzadu.

Prokurenci Stopklatka S.A.:

Dominika Talaga — Sptawska.

Rada Nadzorcza Stopklatka S.A.:

Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alber Uziyel — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wiktor Dega — Cztonek Rady Nadzorczej,
Marcin Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna WozZnicka — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

w dniu 9 maja 2019 r. i podpisane w jego imieniu.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2019 r. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”. W zwigzku z tym nie obejmuje ono
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie
ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r., ktére zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej

,MISSF”).

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $rddroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktéra bytaby stosowana do oczekiwanej fgcznej kwoty rocznych dochodéw,
czyli oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu okresu srédrocznego

przed opodatkowaniem.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz

jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku i w analogicznym okresie
Srédrocznym poprzedniego roku, za wyjgtkiem przyjecia nowych izmienionych standardéw, ktére opisano

ponizej.

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

13 stycznia 2016 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Na podstawie przeprowadzonej analizy, w opinii Zarzagdu, MSSF 16 nie bedzie miat istotnego w ptywu na
sprawozdania finansowe Spoétki. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka nie korzysta z uméw o charakterze
leasingu operacyjnego, za wyjatkiem wynajmowanej powierzchni biurowej, jednakze charakter tej umowy

powoduje, ze nie bedzie ona podlegac przeksztatceniom w ramach MSSF 16.

3. Sezonowos¢ / cyklicznosé

Przychody z reklam w Polsce osiggajg zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale roku kalendarzowego, ktory

obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

11



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

4, Subiektywne oceny i przyczyny niepewnosci i szacunkéw

Sporzadzenie srddrocznego  skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF  wymaga
od Zarzadu Spétki osadow, szacunkdw i zatozen, wptywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowe] aktywdw i zobowigzan,

ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana

szacunku dotyczy zarowno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Obszary, w ktérych zatozenia te miaty istotne znaczenie dla niniejszego srdédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego obejmujg w szczegdlnosci szacunek okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz przestanek utraty
wartosci aktywow programowych, szacunki dotyczgce odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego

oraz szacunki zwigzane z utratg wartosci aktywéw finansowych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym s$rddrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym byty takie same jak te, przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 r.

za wyjatkiem kwestii opisanych ponizej.

5. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalnosé w jednym segmencie operacyjnym obejmujgcym nadawanie kanatu telewizyjnego.

6. Zarzadzanie kapitatem

Stan na Stan na
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zt)
Kapitat wiasny 3995 4608
Wartosé netto aktywdw trwatych, w tym: 16 970 17 816
- wartosci niematerialne i prawne oraz aktywa programowe 16 616 17 444
Wskaznik sfinansowania majatku trwatego kapitatem wtasnym 0,24 0,26
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

12 miesiecy zakoriczonych

(niebadane, w tys. zi)

12 miesiecy zakoriczonych

31 marca 2019r.

31 marca 2018r.

(niebadane, w tys. zi)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (2 643) (429)
Korekty: 13 075 11 705
- amortyzacja 10 266 9892
- amortyzacja krétkoterminowych aktywéw programowych 2108 2717
- roznice kursowe 700 (1 009)
- przychody z tytutu odsetek otrzymanych 1 8
- koszty odsetek budzetowych - 97
EBITDA 10432 11 276
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania (w tym leasing) 4572 2060
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA 44% 18%

7. Koszty wedtug rodzaju

Koszty rodzajowe

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- w tym amortyzacja dtugoterminowych aktywdw programowych

Koszty $wiadczen pracowniczych, w tym:
- koszty wynagrodzen
- koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
- koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych,
nagréd jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi emisji
Koszty contentu
- w tym rozliczenie w czasie krétkoterminowych aktywdw programowych
Pozostate ustugi
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Razem

* nota 18 ,Zmiana prezentacji”

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

3 miesigce zakonczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

3 miesigce zakonczone
31 marca 2018 .
(przeksztatcone*, w tys. zt)

(2202) (2 620)
(2072) (2 246)
(410) (661)
(367) (579)
(45) (82)

2 -

(9) (10)
(1904) (1901)
(974) (702)
(399) (631)
(256) (501)
(698) (675)
(13) (11)

(6 466) (7 081)

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

Pozostate przychody operacyjne

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt)

Réznice kursowe - 475
Inne 12 10
Razem 12 485
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 r.

Pozostate koszty operacyjne

Spisanie naleznosci

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci

Odsetki z tytutu dostaw i ustug
Odsetki budzetowe

Réznice kursowe

Razem

9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu lokat bankowych
Razem

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek, w tym:
- z tytutu kredytéw i pozyczek

Dyskonto koncesji

Razem

10. Aktywa programowe

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. z1)

31 marca 2018 .

3 miesiace zakoriczone

(niebadane, w tys. zt)

(1)
(6)

(121)

(1)
(1)

(128)

(2)

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019.
(niebadane, w tys. z1) (niebadane, w tys. zt)

31 marca 2018 .

- 1

- | 1]

- 1

3 miesigce zakoriczone 3 miesigce zakonczone
31 marca 2019.

31 marca 2018 .

(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
(46) (16)
(46) | (16) |
(68) (82)
(114) (98)

Stan na 31 marca 2019r.  Stan na 31 grudnia 2018 r.

(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
Nabyte licencje filmowe 10524 11151
Zaliczki 854 686
Razem 11379 11837
w tym:
dtugoterminowe aktywa programowe 10159 10875
krétkoterminowe aktywa programowe 1220 962

Zmiana stanu aktywoéw programowych

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. z1)

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt)

Wartosé ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 11837 9763
Zwiekszenia:

- nabycie licencji filmowych (w tym zaliczki) 2014 4372
Amortyzacja licencji filmowych (2471) (2877)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzier 31 marca 11 380 11 258
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11.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne obejmujg przede wszystkim koncesje na nadawanie programu telewizyjnego

w kwocie netto 6 368 tys. zt na dzien 31 marca 2019 r. (6 477 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r.). Amortyzacja

koncesji wyniosta 109 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 r. (335 tys. zt w okresie 3 miesiecy

zakonczonym 31 marca 2018 r.).

12,

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wg stanu na 31 marca 2019 r.

Wartosé serii/
. . .. Rodzaj RonI:Izaj . . .. }Narto%c . emisl wg Sposol.) Data
Seria Rodzaj akgji . . ograniczenia | Liczba akcji | nominalna jednej wartosci pokrycia . .
uprzywilejowania " " - . 5 rejestracji
praw do akgcji akeji (w zt) nominalnej kapitatu
(w zt)
Al 2dematerializowane nie s3 niedotyczy | 1271000 1,00|  1271000,00 | %YW 01 072010
uprzywilejowane catosci
A2 zdematerializowane nie s nie dotyczy 485 000 1,00 485000,00 | PO W | 51 572010
uprzywilejowane catosci
B zdematerializowane nie s nie dotyczy 193 045 1,00 193 045,00 | OP1CONY W | 55 079010
uprzywilejowane catosci
C 2dematerializowane nié s nie dotyczy 326201 1,00 326 201,00 | PRV W | 35 115011
uprzywilejowane catosci
D zdematerializowane niesa niedotyczy | 4254710 1,00| 425471000 | PRV W | 16.07.2014
uprzywilejowane catosci
E zdematerializowane niesa niedotyczy | 4641304 1,00| 464130400 | PPV W | 05022016
uprzywilejowane catosci
Razem 11171 260 11171 260,00

Ogbdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Stopklatka S.A. wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akgji

Spétki wynosi 11 171 260.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. struktura kapitatu zakladowego Emitenta przedstawiata sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy wg stanu na 31 grudnia 2018 r.

. Wartosé Wart?SS serii/ .
. Rodzaj . emisji wg Sposéb
: - Rodzaj . . . " nominalna P . Data
Seria Rodzaj akgji I . ograniczenia | Liczba akgji | . P wartosci pokrycia . .
uprzywilejowania " jednej akgji (w . . N rejestracji
praw do akgcji 2t) nominalnej kapitatu
(w zt)
Al 2dematerializowane n'é s3 niedotyczy | 1271000 1,00| 127100000 | PRV W | 01 07 2010
uprzywilejowane catosci
A2 2dematerializowane nie sa nie dotyczy 485 000 1,00 485 000,00 | OOV W | 09 07 2010
uprzywilejowane catosci
B 2dematerializowane nie sa nie dotyczy 193 045 1,00 193 045,00 | PR W | 59 572010
uprzywilejowane catosci
i it
c 2dematerializowane nie s3 nie dotyczy 326201 1,00 326 201,00 | P3O W | 30112011
uprzywilejowane catosci
D zdematerializowane nie s niedotyczy | 4254710 1,00| 425471000 | POV W | 16 072014
uprzywilejowane catosci
E zdematerializowane nie s niedotyczy | 4641304 1,00| 464130400 | POV 09 07 2016
uprzywilejowane catosci
Razem 11171 260 11 171 260,00
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Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego kwartalnego sprawozdania

finansowego, struktura akcjonariatu Stopklatka S.A. uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, przedstawia sie nastepujgco:

Posiadacz.akcji ) A . .. V.va rtos¢ " Udziai Liczba gtosow wli:i)'il;::ej
na‘zwa (flrn:\a) Rodzaj akcji Liczba akcji  nominalna akcji w kapitale Wz T By
jednostki (w zt) podstawowym w % na na W2
Kino Polska TV S.A. zwykte na okaziciela 10920784 10920784 97,76% 10920784 97,76%
Pozostali zwykte na okaziciela 250476 250476 2,24% 250 476 2,24%
Razem 11171 260 11 171 260,00 100,00% 11171 260 100,00%

13. Zobowigzania z tytutu koncesji

Stan na Stan na
31 marca 2019 r. 31 grudnia 2018r.
(niebadany, w tys. zf) (w tys. zi)

Przyszte ptatnosci

29 grudnia 2019 r. 1683 1683
29 grudnia 2020 r. 1748 1748
29 grudnia 2021 r. 1812 1812
29 grudnia 2022 r. 1877 1877
Ptatnosci razem 7120 7120
Dyskonto (644) (712)
Obecna wartos¢ przysztych ptatnosci - wartosc

bilansowa zobov;qz\;niz z t\':tulu koncesji 6476 6408
Czes¢ krétkoterminowa 1423 1408
Czes¢ dtugoterminowa 5053 5000

14. Kredytodawcy i pozyczkodawcy

Na dzien 31 marca 2019 r. Spotka posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Stan na 31 marca 2019r.
(niebadany, w tys. zt)

Wielkos¢ . ”
Podmiot limitu WielkoS¢ kredytu/ 1y . N
. . pozyczki na dzien . Termin sptaty Zabezpieczenia
finansujacy Waluta kredytowego/ . oprocentowania
s N bilansowy
pozyczki
Kino Polska TV S.A. PLN 2 000 1065 WIB.OR M+ 30.06.2019 brak
marza
1 rok od dnia
Kino Polska TV S.A. PLN 1700 1705 \r;\/;?gR M+ wyptaty danej brak
transzy
BZ WBK S.A. PLN 4000 1802 WIBQR M+ 31.08.2019 przelew wierzytelnosci
marza banku
Razem kredyty 7700 4572

i pozyczki
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Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spdtka posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Stan na 31 grudnia 2018 r.

(w tys. z1)
M{lel!(osc Wielkos¢ kredytu/ .
= . limitu X . . Warunki . . .
Podmiot finansujagcy Waluta pozyczki na dzien . Termin spfaty Zabezpieczenia
kredytowego/ N oprocentowania
. N bilansowy

pozyczki

Kino Polska TV S.A. PLN 2 000 1056 \nﬁ/;EgR M+ 30.06.2019 brak
1 rok od dnia
Kino Polska TV S.A. PLN 1800 1702 LV;?ZR M+ wyptaty danej brak
transzy
przelew wierzytelnosci,
BZ WBK S.A. PLN 4000 2787 WIBORIM«+ 31.08.2019 poreczenie wekslowe
marza banku udzielone przez Kino Polska
TV S.A.
Razem kredyty 7800 5545
i pozyczki
15. Leasing

Poza umowa najmu powierzchni biurowej (w Warszawie przy ul.

Putawskiej 435A) w okresie 3 miesiecy

zakonczonym 31 marca 2019 r. Spétka nie korzystata ani nie zawierata innych uméw o charakterze leasingu,

najmu lub dzierzawy.

Spdtka nie posiada wiedzy odnosnie aktualnej wartosci rynkowej wynajmowanej powierzchni biurowe;j.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Stan na
31 marca 2019r.

Stan na

31 grudnia 2018 r.

(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 8 8
Razem 8 11
Przyszte zobowigzania z tytutu umoéw na $wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 7 544 7 525
W okresie od 1 do 5 lat 23118 24705
Razem 30 662 32230
Przyszte zobowiazania z tytutu umoéw zakupu licencji filmowych
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. zt)
W okresie 1 roku 5084 6178
W okresie od 1 do 5 lat 1420 2008
Razem 6 504 8186
w tym do jednostek powigzanych 1536 2091
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16. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Spotka stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

. Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowigzan;

. Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan,
zarowno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

. Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywéw i zobowigzarn finansowych nie wycenianych

w wartosci godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)
Poziom
hierarchii Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wartosci ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
godziwej
Naleznosci handlowe 2 2561 2561 3203 3203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 29 29 170 170
Kredyty i pozyczki otrzymane 2 (4572) (4572) (5 545) (5 545)
Zobowigzanie z tytutu koncesji 2 (6476) (6 607) (6 408) (6 554)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2 (10 125) (10 125) (6 039) (6 039)
Razem (18 583) (18 714) (14 618) (14 764)
Nierozpoznana strata - (131) - (146)

* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na naleznosci oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug skfadajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci
i zobowigzania, ktore zostang uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca nastepujgcego po dniu bilansowym,
dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby zblizona do wartosci
nominalnej. Podobne uproszczenia Spétka zastosowata w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktérych

wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy
od daty bilansowej do 29 grudnia 2022 r., dyskontujgc je za pomocg stopy rynkowej WIBOR i marzy zwigzanej

z ryzykiem kredytowym Spétki.

Na poszczegdlne dni bilansowe zaprezentowane w niniejszym $rodrocznym skréoconym sprawozdaniu
finansowym kredyty i pozyczki otrzymane obejmowaty krétkoterminowe pozyczki otrzymane od gtéwnego

akcjonariusza Spotki oraz kredyt w rachunku biezgcym, oprocentowane na bazie stopy procentowej WIBOR
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i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spodtki oraz wyceniane w bilansie wedtug metody kosztu

zamortyzowanego. Dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem aktualnej wartosci pienigdza w czasie

bytaby zblizona do wartosci ksiegowe;j.

17.

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim wzajemnych ustug reklamowych. Natomiast

zakupy od jednostek powigzanych obejmujg wzajemne ustugi reklamowe, ustugi produkcyjne, a takze zakup

licenciji.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

Kino Polska TV S.A.
Next Film Sp. z 0.0.Y
Agora S.A.M

Razem

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Kino Polska TV S.A.

KPTV Media Sp. z 0.0.?

SPI Int'l BV (NL)

Next Film Sp. z 0.0.Y

Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.")
Agora S.A.1

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Kino Polska TV S.A.
Razem naleznosci

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Kino Polska TV S.A.
SPI Int'l BV (NL)
Razem

() Jednostki powigzane do 14 czerwca 2019 r.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

3 miesiace zakoriczone
31 marca 2019r.
(niebadane, w tys. zt)

3 miesigce zakoriczone
31 marca 2018 .
(niebadane, w tys. zt)

przychody ze sprzedazy razem

przychody ze sprzedazy razem

2 -
- 38
- 40
2 78
3 miesigce zakoriczone 3 miesiace zakoriczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018r.
(niebadane, w tys. zt) (niebadane, w tys. zt)
zakupu zakup koszty zakupu zakup koszty
ustug aktywow  odsetkowe ustug aktywow  odsetkowe
358 716 23 65 1264 8
- - - 90 - -
310 366 - - 51 -
- - - 38 - -
- - - 10 - -
- - - 26 31 8
668 1082 23 229 1346 16
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)
Rozrachunki Rozrachunki
62 80
62 80
Stan na Stan na
31 marca 2019r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadany, w tys. zt) (w tys. z1)
Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
905 2770 922 2758
364 - 45 -
1269 2770 967 2758

2 Jednostka powigzana do 26 czerwca 2019 r. — potgczenie z Kino Polska TV S.A. (Spétka przejmujaca)
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18. Zmiana prezentacji

W drugim potroczu 2018 r. Spdtka zmienita sposéb prezentacji rachunku wynikéw w sposdb zaprezentowany
ponizej. Zdaniem Zarzgdu Spotki, zmieniona prezentacja w lepszy sposob odzwierciedla dziatalnos¢ Spoéftki, tj. fakt,

iz Spétka ewidencjonuje i analizuje koszty wedtug ich rodzajow a nie funkcji.

Przeksztatcenie Sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2018 r.

3 miesiqce zakoriczone 3 miesiqce zakoriczone
31 marca 2018r. Zmiana prezentacji 31 marca 2018r.
(dane zaraportowane, (w tys. zi) (przeksztatcone,
w tys. zf) w tys. zf)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5919 (5919) -
Koszt wtasny sprzedazy (6 503) 6503 -
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy (584) 584 -
Koszty sprzedazy (392) 392 -
Koszty ogdlnego zarzadu (186) 186 -
Przychody ze sprzedazy - 5919 5919
Koszty operacyjne - (7 081) (7 081)
Pozostate przychody operacyjne 485 - 485
Pozostate koszty operacyjne (2) - (2)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (679) - (679)
Przychody finansowe 1 - 1
Koszty finansowe (98) - (98)
Strata przed opodatkowaniem (brutto) (776) - (776)
Strata netto (776) - (776)
Catkowite dochody ujemne z dziatalnosci kontynuowanej (776) - (776)
Podstawowa strata na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
i zaniechanej:

- z dziatalnosci kontynuowanej (0,07) - (0,07)

- ze straty roku obrotowego (0,07) - (0,07)

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majgce wptyw na niniejsze srédroczne skréocone

sprawozdanie finansowe.
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IIl. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W ANALIZOWANYM OKRESIE
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM

CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

1. Wyniki finansowe

Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakoniczone
31 marca 2019r. 31 marca 2018r. Zmiana %
(w tys. zt) (przeksztatcone*,w tys. zt)
Przychody z umodw z klientami 6083 5919 +2,8%
Strata na dziatalnosci operacyjnej (499) (679) +36%
Strata netto (613) (776) +27%

*nota 18 do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego ,Zmiana prezentacji”

W pierwszym kwartale 2019 r. Spotka wypracowata 6 083 tys. zt przychodéw wobec 5 919 tys. zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2018 (wzrost o 2,8%). Na wieksze przychody wptyneta wyzsza srednia oglgdalnos¢
(SHR) kanatu Stopklatka TV w styczniu i lutym 2019 r. Strata na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyta sie 0 36%
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku i wyniosta 499 tys. zt. Na zmniejszenie straty gtéwny
wptyw miaty wyzsze przychody gotéwkowe ze sprzedazy czasu reklamowego oraz nizsze koszty operacyjne
(nizsze odpisy amortyzacyjne, nizsze wynagrodzenia i nizsze pozostate ustugi). Pozytywny efekt tych dwdch
czynnikdw zostat czesciowo zredukowany poprzez ujemne roznice kursowe. Na koniec pierwszego kwartatu

2019 r. strata netto wyniosta 613 tys. zt, wobec 776 tys. zt straty rok do roku.

2. Dziatalno$¢ telewizyjna?

Stopklatka TV zakonczyta | kwartat 2019 r. odnotowujgc srednig minutowg ogladalnosé¢ (AMR) na poziomie
22,9 tys. osob z grupy komercyjnej (all, 16-49) wobec 23,9 tys. w analogicznym okresie roku ubiegtego (spadek
0 4,2%). Obnizenie wskaznika AMR w grupie komercyjnej byto proporcjonalne do spadku widowni w catym rynku
(Total TV). W grupie wszystkich odbiorcow (all, 4+) kanat odnotowat natomiast 72,7 tys. widzéw, co oznacza
wzrost o 11,2% w porownaniu do okresu styczen-marzec 2018 r. oraz 3% wzrost wzgledem wynikéw
z poprzedniego kwartatu biezacego roku. Dane te przetozyty sie na odpowiednio 0,90% i 1,04% kwartalnego
udziatu w rynku ogladalnosci (SHR), czyli wskaznik ten wzrdst wéréd ogétu widowni o 14,3% w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2018 (SHR, all 4+).

W omawianym kwartale wydtuzyt sie sSredni dzienny czas, spedzany przez widzéw na ogladaniu Stopklatki TV
(ATS). W grupie komercyjnej wynidst on 30 minut i 14 sekund (ATS, all 16-49), z kolei wsréd odbiorcéw powyzej
4 roku zycia ATS siegnagt 31 minut i 56 sekund (ATS, all 4+). Wskaznik ten zwiekszyt sie wzgledem
| kwartatu 2018 r. odpowiednio 0 0,8% i11,1%.

1 7rédto: Nielsen Audience Measurement, dane live
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Sredni dzienny zasieg (RCH) Stopklatki TV w pierwszych trzech miesigcach 2019 r. uksztattowat sie na poziomie

3,1 miliona widzéw, co stanowi 2,2% wzrost w odniesieniu do okresu pazdziernik-grudzier 2018 r. (RCH, all 4+).

Warto zauwazy¢ rowniez, ze w poréwnaniu do analogicznych danych ubiegtorocznych stacja odnotowata duzo
lepsze wyniki wsrdd odbiorcow z dostepem do telewizji kablowej. AMR wzrést w tej grupie o0 26,7%, SHR o0 30,6%,

RCH 0 9,9%, natomiast ATS o0 9,3% (all 16-49, Cable, 1Q 2019 vs 1Q 2018).

IV. INFORMACIJE ODNOSNIE PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych.

V. INFORMACIE O INICJATYWACH NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE, PODEJMOWANYCH W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU

PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

Emitent, sledzac rynkowy trend, kontynuuje dziatania w obszarze telewizji hybrydowej (HbbTV), ktéra umozliwia

widzom dostep do tresci multimedialnych.

VI.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Stopklatka S.A. nie posiada jednostek od siebie zaleznych, tym samym nie tworzy ona grupy kapitatowej, a co za

tym idzie nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

VII. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego Raportu, struktura akcjonariatu

Stopklatka S.A. uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki, przedstawia sie nastepujaco:

Posiadacz akcji - Wartos¢ Udziat . . Udz’la{ N

) N . .. . . . Liczba gtosow w ogodlnej

nazwa (firma) Rodzaj akcji Liczba akcji  nominalna akcji w kapitale — .
jednostki (w zt) podstawowym w % na Wz L=

L na WZ

Kino Polska TV S.A. zwykte na okaziciela 10920784 10920784 97,76% 10920784 97,76%
Pozostali zwykte na okaziciela 250476 250476 2,24% 250476 2,24%
Razem 11171 260 11171 260,00 100,00% 11171260 100,00%
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Raport kwartalny Stopklatka S.A. za | kwartat 2019 r.

VIIl. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent wedtug stanu na dziert 31 marca 2019 r. zatrudniat tgcznie 10 oséb co stanowito 6,6 etatow Na dzien

przekazania Raportu Spétka zatrudnia tacznie 10 oséb w ramach 6,6 etatow.

W imieniu Spatki,

Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka Berk Uziyel

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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