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I. ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO



Srédroczne skrécone spra wozdanie finansowe Stopklatka S.A. za || kwartat 2018 r.

ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 14 sierpnia 2018 r. Zarzad Stopklatka S.A. (,,Spotka”, Emitent”) zatwierdzit $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej 34 ,.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (dalej ,,MSR 34”), na ktore sktadaja sie:

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., wykazujace catkowite ujemne dochody
ogdétem w wysokosci: 1 700 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2018 r., wykazujace po stronie aktywow i pasywow sume: 21 868 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., wykazujace zmniejszenie srodkow
pieni¢znych netto o kwote: 823 tys. zt.

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., wykazujace zmniejszenie stanu kapitatu

wlasnego o kwotg: 1 739 tys. zt.

Noty do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Zarzad Stopklatka S.A.:
Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska
Gltowna Ksiggowa

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.
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1. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE STOPKLATKA S.A. ZA OKRES
6 MiIESIECY ZAKONCZONY 30 CzerwcA 2018 R. SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYM STANDARDEM RACHUNKOWOSCI 34 ,,SRODROCZNA

SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA” ZATWIERDZONYM PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 56
Koszty operacyjne 7

Pozostate przychody operacyjne 8
Pozostate koszty operacyjne 8

Strata na dzialalnosci

operacyjnej
Przychody finansowe 9
Koszty finansowe 9

Strata przed opodatkowaniem
(brutto)

Podatek dochodowy
Strata netto

Pozostale calkowite straty,
ktore zostang przeniesione do
rachunku zyskow

i strat po spelnieniu
okreslonych warunkow

Calkowite dochody ujemne
ogélem

Podstawowa strata na akcje z
dziatalno$ci kontynuowanej i
zaniechanej:

- z dziatalnosci
kontynuowane;j

- ze straty roku obrotowego

DOCHODOW ZA OKRES

6 miesigcy 6 miesigcy zakornczone 3 miesigce 3 miesiqce zakornczone
zakorniczone 30 czerwca 2017 r. zakonczone 30 czerwca 2017 r.
30 czerwca 2018 r. (przeksztatcone*, 30 czerwca 2018 r. (przeksztatcone*,

(wtys. zl) wtys. zf) (wtys. z) wtys. zf)

12 963 13499 7044 7 405

(14 673) (14 465) (7 592) (7 515)

240 303 (245) 253

(12) (127) (10) (125)

(1482) (790) (803) 18

2 5 1 2

(220) (241) (122) (116)

(1 700) (1 026) (924) (96)

(1 700) (1 026) (924) (96)

(1 700) (1 026) (924) (96)

(0,15) (0,09) (0,08) (0,01)

(0,15) (0,09) (0,08) (0,01)
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA

DZIEN 30 CZERWCA 2018 R.

Nota
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa programowe dtugoterminowe 10
Pozostate wartosci niematerialne 11

Razem aktywa trwale

Aktywa obrotowe

Aktywa programowe krotkoterminowe 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny przypadajacy na wlascicieli
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy 12
Nadwyzka z emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane 14
Zobowiazania z tytutu koncesji 13
Razem zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki otrzymane 14
Zobowigzania z tytutu koncesji 13
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

Rezerwy

Razem zobowiazania krétkoterminowe

SUMA PASYWOW

Stan na Stan na 31 Stan na Stan na

30 czerwca 2018 r. marca 2018 r. 31 grudnia 2017 r. 30 czerwca 2017 r.
(wtys. zb) (w tys. 7b) (w tys. ) (w tys. )

401 419 438 481

9396 10 087 8584 9761

7245 7583 7921 8509

17 042 18 089 16 943 18 751

1331 1171 1179 1034

2764 3928 2989 3512

731 979 1555 1329

4826 6078 5723 5875

21 868 24 167 22 666 24 626

11171 11171 11171 11171

12 284 12 284 12 284 12 284

90 90 90 90

(17 367) (16 443) (15 621) (15 627)

6178 7102 7924 7918

938 - - -

6 544 6476 6 408 7859

7482 6476 6408 7 859

1038 2060 2044 2012

1315 1301 1288 1198

5769 7130 4904 5542

86 98 98 97

8208 10 589 8334 8 849

21 868 24 167 22 666 24 626
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

OD 1STYCZNIA 2018 R. 30 CZERWCA 2018 R.

Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci operacyjnej
Strata netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odpisy aktualizujace aktywa
programowe
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalno$ci
inwestycyjnej
Nabycie aktywow programowych
Zmiana stanu naleznos$ci
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych
Przeplywy pieni¢zne netto z
dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z
dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytulu zaciagnigcia
pozyczek/kredytow

Splata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

6 miesiecy 6 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.

(w tys. zi) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zl)

(1 700) (1 026) (924) (96)

6 347 6439 3096 3174

10 - 10 -

195 241 98 116

3 - 2 -

(5 693) (6 420) (3787) (4 192)

178 392 1163 273

27) 229 214 824

(12) 11 (12) -

(699) (134) (140) 99

(27) (M (10) -

(27) (M (10) -

942 - 942 -

(1 030) (2 000) (1 030) (2 000)

(12) (175) (12) (175)

(100) (2 175) (100) (2 175)

(823) (2 316) (249) (2 076)

1555 3645 979 3405

732 1329 730 1329
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA 2018 R.

Stan na 1 stycznia 2018 r.

Korekta z tytulu zastosowania MSSF 9
Stan na 1 stycznia 2018 r.

Zysk netto okresu

Stan na 30 czerwiec 2018 r.

Stan na 1 stycznia 2017 r.
Strata netto okresu
Stan na 30 czerwca 2017 r.

Nadwyzeka 7 emisji akcji powyzej

Liczba akcji Kap t;:zj;t;{d;)dowy wartosci nominalnej Pozostale kapitaly (w tys. z) N Ier;ik;y;ezztraty Razem(}liagga;l)wlasny
(wtys. z)

11171 260 11171 12 284 90 (15 621) 7924

- - - - (46) (46)

11171 260 11171 12 284 90 (15 667) 7878

- - - - (1 700) (1 700)

11171 260 11171 12 284 90 (17 367) 6178
Liczba akaji Kapital podstawowy Kap lzg;;z:.’;ﬁ;g:{; lf: Ziwy < Kapitfll rezerwowy Niepokryte straty Kapitaly wlasne razem

(w tys. zf) (w tys. 2d) (w tym akcje wlasne, w tys. zi) wtys. zd) wtys. z1)

11171 260 11171 12 284 90 (14 601) 8944

- - - - (1 026) (1 026)

11171 260 11171 12 284 90 (15 627) 7918
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 R.

1. Informacje o Spolce

Spotka powstala w wyniku przeksztalcenia Stopklatka Sp. z o. 0., zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 2 lutego 2009 r. sporzadzong w formie aktu notarialnego,

Repertorium A nr 660/2009 w Kancelarii Notarialnej Dariusza Wierzchuckiego w Warszawie.

W dniu 30 wrzesnia 2009 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Szczecin-Centrum w Szczecinie,
XIIT Wydziat Gospodarczy, Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000332145.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nicograniczony.

Spotka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Siedzibag Stopklatka S.A. jest Warszawa (02-801), ul. Putawska 435a. Dla celow rozliczen z tytutu
podatkow, Spoétce nadano numer NIP 8512664658, a dla celow statystycznych jednostka otrzymata
numer REGON 811994790.

Spotka prowadzi dzialalno$¢ operacyjng na terytorium Polski, Zadne istotne aktywa trwale Spotki
nie sg zlokalizowane poza terytorium Polski. Gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym byta dziatalno$¢ telewizyjna,

polegajaca na emisji kanalu telewizyjnego Stopklatka TV.

Sklad Zarzadu Stopklatka S.A.:

Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

Matgorzata Parczewska-Patka — Cztonek Zarzadu

Prokurenci Stopklatka S.A.

Dominika Talaga-Sptawska

Rada Nadzorcza Stopklatka S.A.:

Loni Farhi - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Alber Uziyel — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiktor Dega — Cztonek Rady Nadzorczej

10
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Katarzyna Woznicka — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji

przez Zarzad Spotki w dniu 14 sierpnia 2018 r. i podpisane w jego imieniu.

2. Oswiadczenie o zgodnoSci oraz ogoélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
W zwigzku z tym nie obejmuje ono wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 r., ktére zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (dalej ,,MSSF”).

Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego za okres $srodroczny jest naliczane
z zastosowaniem stawki podatkowej, ktora bytaby stosowana do oczekiwanej tacznej kwoty rocznych
dochodow, czyli oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu

okresu $rodrocznego przed opodatkowaniem.

Ninigjsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,

obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Przyjete zasady rachunkowo$ci s3a spojne z =zasadami stosowanymi w poprzednim roku
i W analogicznym okresie $rodrocznym poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych

i zmienionych standardow, ktore opisano ponize;.

MSSF 9

Spotka przyjeta MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r., co spowodowato zmiany zasad rachunkowosci
i korekty kwot ujetych w sprawozdaniach finansowych.

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie
klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej 1 wyceniane wedlug

zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona
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jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeplywdw pienieznych z tych instrumentow. MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie
ustalania odpisow aktualizujacych - model oczekiwanych strat kredytowych. Wigkszo$¢ wymogow
MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF
9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymoég prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie
rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowaé rachunkowos$¢ zabezpieczen

do zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania danych
za okresy poréwnawcze. W rezultacie podane informacje pordwnawcze nadal sg oparte na zasadach
rachunkowos$ci wezesnie stosowanych przez Spotke i opisanych w rocznym sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen i w zwiazku z tym MSSF 9 w tym zakresie nie ma

zastosowania.
Klasyfikacja aktywow finansowych

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu;
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spotke modelu zarzadzania aktywami finansowymi

oraz warunkow umownych przeptywow pieni¢znych.

12
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Poréwnanie aktywéw i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9:

1.1.2018 (w tys. z}) MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zamortyzowany Zamortyzowany Zwigkszenie/
koszt koszt zmniejszenie

Naleznosci handlowe 2952 2906 (46)

Warto$¢ brutto 3205 3205 -

Odpisy aktualizujace (253) (299) (46)
Srodki pienigzne 1555 1555 -
Aktywa finansowe 4507 4 461 (46)
Pozyczki otrzymane 2044 2044 -
ZobOW}_qzanla z tytulu 769 7696 B
koncesji
Zobowigzania handlowe 4751 4751 -
Zobowiazania finansowe 14 491 14 491 -
Whplyw zastosowania MSSF 9 na kapital wlasny:

. Kapital wlasny

1.1.2018 (w tys. z}) Zyski zatrzymane razem
Korekta odpisow aktualizujacych dla aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie dla:

Naleznosci (46) (46)
Razem (46) (46)
AKktywa i zobowigzania finansowe - klasyfikacja i wycena:

MSSF 9 30 MSSF 9 MSR 39

(w tys. z) czerwca 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

31 grudnia 2017 r.

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu
Naleznosci handlowe 2040 2906 2952
Srodki pieniezne 731 1555 1555
2771 4461 4507
Zobowigzania finansowe
Pozyczki otrzymane 1038 2044 2044
Zobowigzania z tytutu 7859 7696 7696
koncesji
Zobowigzania
handlowe 5573 4751 4751
14 471 14 491 14 491

13
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Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

W przypadku krétkoterminowych naleznosci handlowych Spoétka stosuje podejscie uproszczone
wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tytulu utraty warto$ci w wysokos$ci strat kredytowych
oczekiwanych w catym okresie zycia nalezno$ci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka stosuje
matryce odpisow, w ktérej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do roéznych

przedziatéw wiekowych lub okresow przeterminowania.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych Spoétka pogrupowata naleznosci handlowe
W oparciu o charakterystyke ryzyka kredytowego poszczegdlnych grup odbiorcow. W celu ustalenia
ogb6lnego wspotczynnika niewypelnienia zobowigzania przeprowadza si¢ analize nie$ciagalno$ci
za ostatni rok. Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania oblicza si¢ dla nastepujacych przedziatow
: (1) biezace; (2) do 30 dni; (3) od 30 do 60 dni; (4) od 60 do 90 dni; oraz (5) powyzej 90 dni. W celu
okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo

naleznos$ci niesptaconych poréwnuje si¢ z saldem wszystkich naleznos$ci w danym przedziale.

Dla naleznos$ci handlowych Spotka stosuje dwustopniowy model utraty warto$ci:
e Stopien 2 — obejmuje naleznosci handlowe, dla ktérych zastosowano podejscie uproszczone
do wyceny oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci;

e Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.

Ryzyko kredytowe:

(W tys. z}) MSSF 9 MSSF 9
Stan na 30 czerwca 2018 r. Stan na 1 stycznia 2018 r.
Stopienn 1  Stopien2 Stopien3 Razem Stopien 1  Stopien2 Stopien3 Razem
Wartos¢ bilansowa brutto 731 2073 249 3053 1555 2 956 249 4760
NaleznoSci 2073 249 2322 2956 249 3205
handlowe
Srodki 731 731 1555 1555
pieni¢zne
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) (33) (249) (282) (50) (249) (299)
Naleznosci
handions (33) (249)  (282) (50) (249)  (299)
Wartosc bilansowa (MSSF 9) 731 2 040 2771 1555 2906 4461
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu:

Lo 6 miesiecy
6 miesiecy Kor
zakonczone 30 “ onczgg:Y
(wtys. 21) 30 czerwca 2018 r. czerwea . r
(w tys. 21) (przeksztalcone*, w
ys. tys. z)
Na dzien 1 stycznia - wyliczone wg MSR 39 (253) (256)
Kwoty ujete w zyskach zatrzymanych w momencie pierwszego (46) }
zastosowania MSSF 9
Saldo otwarcia odpiséw aktualizujacych na 1 stycznia 2018 r. (299) nd
(obliczone zgodnie z MSSF 9)
Odpisy aktualizujace ujete w wyniku finansowym 17 3)
Odwrocenie niewykorzystanych odpisow - -
Naleznosci spisane jako nieSciagalne - -
Bilans zamkniecia wg MSSF 9 za 2018 r. i MSR 39 za 2017 r. (282) (259)

3. Sezonowos¢ / cyklicznosé

Przychody z reklam w Polsce osiggaja zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale roku

kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartym kwartale.

4, Subiektywne oceny i przyczyny niepewnosci i szacunkow

Sporzadzenie s$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli

dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Obszary, w ktorych zatozenia te miaty istotne znaczenie dla niniejszego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego obejmuja w szczegdlnosci szacunek okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz
przestanek utraty wartosci aktywow programowych, szacunki dotyczace odzyskiwalnosci aktywa

z tytutu podatku odroczonego oraz szacunki zwigzane z utratg wartosci aktywow finansowych.

Gltoéwne szacunki i zatozenia ksiggowe stosowane w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym byty takie same jak te, przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia

2017 r. za wyjatkiem kwestii opisanych ponize;j.
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Wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych
Kalkulacja i wycena oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych jest
obszarem wymagajacym znaczacego osadu w zakresie doboru odpowiedniej metodologii, modeli

i danych wejsciowych. Spotka w swoich modelach wykorzystuje gtownie dane historyczne.

Spotka stosuje matryce odpisow do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych. W celu ustalenia
oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe zostaly pogrupowane na podstawie
podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego i zaklasyfikowane do kilku homogenicznych grup.

Dodatkowo Spotka wydziela naleznos$ci zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne.

Historyczne wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania ustalona na podstawie danych historycznych
za rok 2017. Dodatkowo Spotka uwzglednita rowniez wptyw czynnikoéw przysztych oraz indywidualng
oceng charakterystyki ryzyka kredytowego dla danej grupy odbiorcow.

5. Segmenty operacyjne

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie operacyjnym obejmujagcym nadawanie kanatu

telewizyjnego.

6. Przychody ze sprzedazy

Przychody Stopklatka S.A. ze sprzedazy generowane sa w przewazajgcej czeSci w oparciu

o zleceniobiorcow majacych swoja siedzibe na terytorium Polski.

6 miesiecy 6 miesigcy 3 miesigce 3 miesiace
Przvehody ze sprzedaz zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
¥ y zesp Y 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb)
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych, w tym:
- reklama 12 957 13478 7044 7393
- sprzedaz tresci 6 20 - 12
- inne ushugi - 1 -
Razem 12 963 13499 7044 7 405
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7. Koszty wedlug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiace 3 miesiace
Koszty rodzajowe zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
J 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(w tys. z}) (W tys. z1) (w tys. zb) (w tys. zb)
Amortyzacja §rodkoéw trwatych i wartosci
niematye riallnych ¥ (5 262) (4 825) (2 642) (2 399)
- w tym amortyzacja i odpisy z tytutu
utraty wartosci diugoterminowych (4 523) (4 099) (2277) (2 039)
aktywéw programowych
{;(r)s.zty $wiadczen pracowniczych, w (1 462) (1 059) (801) (527)
- koszty wynagrodzen (1295) (938) (716) (472)
- koszty ubezpieczen spotecznych i (179) (109) 97) (54)

innych $wiadczen
- koszty przysztych §wiadczen (rezerw)
z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod
jubileuszowych i tym podobnych 12 (12) 12 @
$wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii (19) (28) 9) (12)
Uslugi emisji (3815) (3789) (1914) (1892)
Koszty contentu (1 270) (1822) (547) (873)
- w tym rozliczenie w czasie

krétkoterminowych aktywéw (1 085) (1614) (454) (775)
programowych

Uslugi obce (1.320) (1399) (840) (976)
Podatki i optaty (1484) (1 500) (809) (801)
Pozostate koszty (41) 43) (30) (35)
Razem (14 673) (14 465) (7592) (7 515)

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w analizowanym okresie 6 miesigcy 2018 r. obejmowaty gldwnie
dodatnie roznice kursowe w kwocie 222 tys. zt (279 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonych

30 czerwca 2017 r.).

0. Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmowaty gtdéwnie odsetki od pozyczek w kwocie 33 tys. zt (6 miesigce zakonczone
30 czerwca 2017 r.: 53 tys. zt) oraz dyskonto koncesji w kwocie 163 tys. zt (6 miesigce zakonczone
30 czerwca 2017 r.: 188 tys. z1).

10. Aktywa programowe dlugo- i krotkoterminowe

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. Spotka naliczyta amortyzacje dlugo-
i krotkoterminowych aktywow programowych w tacznej kwocie 5 608 tys. zt oraz dokonata zakupow

na kwote 6 581 tys. zt.
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11. Pozostale warto$ci niematerialne

Pozostale warto$ci niematerialne obejmuja przede wszystkim koncesje¢ na nadawanie programu
telewizyjnego w kwocie netto 7 148 tys. zt na dzien 30 czerwca 2018 r. (7 818 tys. zt na dzien
31 grudnia 2017 r.). Amortyzacja koncesji wyniosta 670 tys. zt w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30

czerwca 2018 r. oraz 30 czerwca 2017 r.

12.Kapital zakladowy

Kapital zakladowy wg stanu na 30 czerwca 2018 r.

iz Warto$¢ serii/
dzai Wartosé - Sposéb
. . . Rodzaj Rodza) . .. | nominalna emisjiwg POSO Data
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia | Liczba akcji jednej akcji wartosci pokrycia rejestraci
praw do akcji o 21) nominalnej kapitalu
(wzh)
Al zdematerializowane e s3 nie dotyczy 1271000 1,00 1271 000,00 Opiaco?}f 01-07-2010
uprzywilejowane w calosci
A2 zdematerializowane nie s3 nie dotyczy 485 000 1,00 485 000,00 Opiacofl}f 01-07-2010
uprzywilejowane w catosci
. nie sg . optacony 07
B zdematerializowane uprzywilejowane nie dotyczy 193 045 1,00 193 045,00 w calodei 29-07-2010
- nie sa ; optacony TR
C zdematerializowane uprzywilejowane nie dotyczy 326 201 1,00 326 201,00 w calodei 30-11-2011
D zdematerializowane e s3 nie dotyczy 4254710 1,00| 425471000 | OPRCONY | 16079014
uprzywilejowane w calo$ci
zdematerializowane A nie dotyczy , , e -02-
E d iali e 58 ied 4641 304 100| 464130400 | PROMY | 09.02.2016
uprzywilejowane w calo$ci
Razem 11171260 11 171 260,00

Ogolna liczba glosow na walnym zgromadzeniu Stopklatka S.A. wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji Spotki wynosi 11 171 260.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura kapitalu zaktadowego Emitenta przedstawiala si¢ nastepujaco:

Kapital zakladowy wg stanu na 31 grudnia 2017 r.

iz Warto$¢ serii/
; Wartos¢ L B
. Rodzaj - emisji wg Sposéb
. S Rodzaj : : : .. | nominalna i - Data
Seria Rodzaj akcji uprzvwileiowania | 9raniczenia Liczba akcji iednei akcii wartosci pokrycia reiestracii
przywile) praw do akcji 1 (wjzl) 1 nominalnej kapitalu 1 1
(wzh)
- nie sa - optacony 07
Al zdematerializowane uprzywilejowane nie dotyczy 1271000 1,00 1271 000,00 w caloged 01-07-2010
A2 zdematerializowane nie s3 nie dotyczy 485 000 1,00 485000,00 | PN | 01972010
uprzywilejowane w calo$ci
B zdematerializowane nie s3 nie dotyczy 193 045 1,00 193 045,00 | °PCOY | 59 97 2010
uprzywilejowane w calo$ci
c zdematerializowane nie s3 nie dotyczy 326 201 1,00 326 201,00 | OPRACONY | 3011 9011
uprzywilejowane w calo$ci
- nie sa . oplacony 07
D zdematerializowane uprzywilejowane nie dotyczy 4254710 1,00 4254 710,00 w caloged 16-07-2014
- nie sa - optacony o
E zdematerializowane uprzywilejowane nie dotyczy 4641 304 1,00 4641 304,00 w caloged 09-02-2016
Razem 11171260 11 171 260,00
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Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego kwartalnego

sprawozdania finansowego, struktura akcjonariatu Stopklatka S.A. uwzgledniajaca akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Posiadacz akcji - nazwa

Rodzaj akcji Liczba akcji

(firma) jednostki

Wartos¢
nominalna akcji

Udzial
w kapitale
podstawowym

Liczba glosow

Udzial
w ogoélnej
liczbie gloséw

Kino Polska TV S.A. zwykle na okaziciela 9231 882 9231 882,00 82,64% 9231 882 82,64%
Hakan Atlan zwykte na okaziciela 1662 130 1662 130,00 14,88% 1662 130 14,88%
Pozostali zwykte na okaziciela 277 248 277 248,00 2,48% 277 248 2,48%
Razem 11171 260 11171 260,00 100,00% 11171 260 100,00%
13. Zobowiazania z tytulu koncesji
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wtys. zl) (w tys. zd)
Przyszle platnosci
29 grudnia 2017 r. - -
29 grudnia 2018 r. 1618 1618
29 grudnia 2019 r. 1683 1683
29 grudnia 2020 r. 1748 1748
29 grudnia 2021 r. 1812 1812
29 grudnia 2022 r. 1877 1877
Platnosci razem 8738 8738
Dyskonto (879) (1042)
Qbecna wartos¢ ]‘)rzys?lych platnosci - V\./.artosc 7859 7696
bilansowa zobowiazania z tytulu koncesji
Czesé krétkoterminowa 1315 1288
Czesé diugoterminowa 6 544 6 408
14. Kredytodawcy i pozyczkodawcy
Na dzien 30 czerwca 2018 r. Spétka posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:
Stan na
30 czerwca 2018 r.
(w tys. zb)
Wielkos$¢ . iz
. . limitu WlelkOS.C kred’.’tl,l/ Warunki Termin
Podmiot finansujagcy Waluta pozyczki na dzien . . .
kredytowego/ - oprocentowania splaty Zabezpieczenia
A : bilansowy
pozyczki
Kino Polska TV S.A. PLN 2000 1038 WIBOR 3M + 1,5%* 30.06.2019 brak
BZ WBK S.A. PLN 4000 938 WIBOR 1M + marza banku 31.082019  P/Zelew
wierzytelnosci
Razem kredyty | 8000 1976
pozyczki

*0d dnia 1 sierpnia 2018 r. pozyczka jest oprocentowana wg WIBOR 3M + 1,7%
**W dniu 29 czerwca 2018 r. Spotka sptacita Agorze S.A. zalegte pozyczki wraz z odsetkami.
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka posiadata nastgpujace kredyty i pozyczki:

Stan na
31 grudnia 2017 r.
(w tys. z1)
Wielko$¢ limitu ~ Wielko$¢ kredytu/ - :
Podmiot finansujacy kredytowego/ pozyczki na dzien Warunki - Termin Zabezpieczenia
Waluta poiyczki bilansowy oprocentowania splaty
Kino Polska TV S.A. PLN 2000 1022 WIBOR 3M + 1,5% 30.03.2018 brak
Agora S.A. PLN 2000 1022 WIBOR 3M + 1,5% 30.03.2018 brak
BZ WBK S.A. PLN 2000 - MBORIM*maa 31 08.2018 przelew
anku wierzytelnosci
Razem kredyty i 6000 2044
pozyczki
15. Leasing

Poza umowa najmu powierzchni biurowej (w Warszawie przy ul. Pulawskiej 435A) w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 r. Spotka nie korzystala ani nie zawierata innych umow

0 charakterze leasingu, najmu lub dzierzawy.

Spotka nie posiada wiedzy odnos$nie aktualnej warto$ci rynkowej wynajmowanej powierzchni biurowe;.

Przyszle zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — leasingobiorca

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zb)
W okresie 1 roku 11 11
Razem 11 11
Przyszle zobowiazania z tytulu uméw na swiadczenie ustug nadawczych i innych ustug
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. z})
W okresie 1 roku 7097 7808
W okresie od 1 do 5 lat 25779 25529
Powyzej 5 lat 2148 5317
Razem 35024 38 654
Przyszle zobowiazania z tytulu umoéw zakupu licencji filmowych
Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zb)
W okresie 1 roku 4819 6 147
W okresie od 1 do 5 lat 871 1427
Razem 5690 7574
w tym do jednostek powigzanych 1784 2793
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16. Porownanie wartosci godziwej i warto$ci ksiegowej

Spotka stosuje nastgpujaca hierarchie ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw

finansowych, w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

e Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow
i zobowiazan;

e Poziom 2: dane wejsciowe, ktore sg obserwowalne dla danych aktywoéw i zobowigzan,
zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio;

e  Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowiazan finansowych nie wycenianych

w warto$ci godziwej wraz z ich warto$ciami ksiegowymi.

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zl) (w tys. zb)
Kategoria Poziom
Wg hierarchii Warto$é Warto$é Warto$é Warto$é
M SRg 39 wartosci ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
godziwej
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug A 2 2040 2040 2952 2952
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A * 731 731 1555 1555
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 (1977) (1977) (2 044) (2 044)
Zobowigzanie z tytutu koncesji B 2 (7 859) (8 038) (7 696) (7 906)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug B 2 (5573) (5573) (4 751) (4 751)
Razem (12 638) (12817) (9 984) (10 194)
Nierozpoznany zysk/(strata) (179) (210)

* Przyjmuje si¢, ze warto$¢ godziwa srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto§¢ nominalna, dlatego nie zastosowano
zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Na nalezno$ci oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sktadaja si¢ w przewazajacej mierze naleznosci
i zobowigzania, ktore zostang uregulowane nie p6zniej niz do konca miesigca nastgpujacego po dniu
bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby
zblizona do wartosci nominalnej. Podobne uproszczenia Spotka zastosowata w przypadku zobowigzan

inwestycyjnych, ktorych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytulu koncesji przyjeto przewidywane przeptywy
od daty bilansowej do 29 grudnia 2022 r., dyskontujgc je za pomoca stopy rynkowej WIBOR i marzy
zwiazanej z ryzykiem kredytowym Spotki.

Na poszczegdlne dni bilansowe zaprezentowane w niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym kredyty i1 pozyczki otrzymane obejmowaly krotkoterminowe pozyczki otrzymane
od gtéwnych akcjonariuszy Spotki oprocentowane na bazie stopy procentowej WIBOR i marzy
zwiazane] z ryzykiem kredytowym Spolki oraz wyceniane w bilansie wedlug metody kosztu
zamortyzowanego. Dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglgdnieniem aktualnej wartosci pienigdza

W czasie bytaby zblizona do warto$ci ksiegowe;.
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17.  Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotycza przede wszystkim wzajemnych uslug reklamowych.

Natomiast zakupy od jednostek powigzanych obejmuja wzajemne ustugi reklamowe,

ustugi produkcyjne, a takze zakup licencji.
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Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym

Kino Polska TV S.A.

Helios S.A.

Next Film Sp. z o.0.

Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.
Agora S.A.

Green Content Sp. z 0.0.
Razem

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Kino Polska TV S.A.

KPTV Media Sp. z0.0.*

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.*
SPI Int'l BV (NL)

Helios S.A.

Next Film Sp. z 0.0.

Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0.

Agora S.A.

Green Content Sp. z 0.0.

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2018 r.

6 miesiecy zakonczone
30 czerwca 2017 r.

3 miesigce zakonczone
30 czerwca 2018 r.

3 miesiace zakonczone
30 czerwca 2017 r.

(w tys. zb) (w tys. z}) (w tys. zb) (w tys. zb)
przychody ze sprzedazy razem przychody ze sprzedazy razem pozostale przychody przychodrya;:r;przedaiy pozostale przychody
- - - 2 -
- 14 - 55 14
38 - - - -
- 150 - 139 -
50 50 10 27 -
- 1 - - -
88 215 10 223 14
6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(w tys. z}) (w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb)
zakupu zakup koszty zakupu  zakup koszty zakupu  zakup koszty zakupu zakup koszty
ustug aktywéw  odsetkowe ustug  aktywow odsetkowe ustlug  aktywéw  odsetkowe uslug aktywéw  odsetkowe
149 1788 16 145 334 26 84 524 8 69 282 10
180 - - 180 - - 90 - - 90 - -
- - - 1 - - - - - - - -
- 337 - - - - - 286 - - - -
74 - - 126 - - 74 - - 126 - -
38 - - 4 - - - - - - - -
64 - - 44 - - 54 - - 44 - -
94 155 16 68 - 26 68 124 8 33 - 10
- - - 4 - - - - - 4 - -
599 2280 32 572 334 52 370 934 16 366 282 20
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Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zb)

Naleznosci od podmiotéw powiazanych Rozrachunki Rozrachunki

Kino Polska TV S.A. 46 -
Helios S.A. - 85
Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. - 41
Agora S.A. - 83
Cable Television Network & Partners Sp. z 0.0. - 35
Green Content Sp. z 0.0. - 21
Razem naleznos$ci 46 265

Stan na Stan na
30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zl)

Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Pozyczki
Kino Polska TV S.A. 597 1038 98 1022
KPTV Media Sp. z 0.0.* 30 - 30 -
SPI'Int'l BV (NL) 201 - - -
Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. - - 28 -
Agora S.A. - - 101 1022
Razem 828 1038 257 2044

*W dniu 206 czerwca 2018 r. zostato zarejestrowane potgcznie KPTV Media Sp. z 0.0. z Kino Polska TV S.A.

18.  Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W pierwszym potroczu 2018 r. Spotka dokonata zmiany prezentacyjnej w zakresie sposobu

przedstawiania kosztéw operacyjnych. Linie: Koszt wlasny sprzedazy, Koszt sprzedazy oraz Koszty

ogoblne zarzadu zostaty potaczone w pozycje Koszty operacyjne.

Efekt przeksztatcenia danych poréwnawczych zaprezentowano ponizej:
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Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2017 r.:

6 miesigcy zakoriczone 30 6 miesiecy zakorniczone
czerwca 2017 r. (dane Zmiana prezentacji 30 czerwca 2017 r.
zaraportowane) (wtys. zl)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13499 - 13499
Koszt wlasny sprzedazy (12 782) 12782 -
Zysk brutto na sprzedazy 717 12782 13499
Koszty sprzedazy (1 437) 1437 -
Koszty ogolnego zarzadu (246) 246 -
Koszty operacyjne (14 465) (14 465)
Pozostate przychody operacyjne 303 - 303
Pozostale koszty operacyjne (127) - (127)
Strata na dzialalno$ci operacyjnej (790) - (790)
Przychody finansowe 5 - 5
Koszty finansowe (241) - (241)
Strata przed opodatkowaniem (brutto) (1 026) - (1 026)
Podatek dochodowy - - -
Strata netto (1 026) - (1 026)
Ealkowne docl_lody ujemne z dzialalno$ci (1026) ) (1026)
ontynuowanej

Podstawowa strata na akcj¢ z dziatalnosci
kontynuowane;j
i zaniechanej:

- z dziatalnosci kontynuowanej (0,09) - (0,09)

- ze straty roku obrotowego (0,09) - (0,09)
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Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczone 30 czerwca
2017 r.:

3 miesiqce zakonczone 30 3 miesigce zakorniczone
czerwca 2017 r. (dane Zmiana prezentacji 30 czerwca 2017 r.
zaraportowane) (przeksztalcone®, w tys. z1)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 405 - 7 405
Koszt wlasny sprzedazy (6 496) 6 496 -
Zysk brutto na sprzedazy 909 6 496 7 405
Koszty sprzedazy (891) 891 -
Koszty ogolnego zarzadu (128) 128 -
Koszty operacyjne - (7 515) (7 515)
Pozostate przychody operacyjne 253 - 253
Pozostale koszty operacyjne (125) - (125)
Strata na dzialalno$ci operacyjnej 18 - 18
Przychody finansowe 2 - 2
Koszty finansowe (116) - (116)
Strata przed opodatkowaniem (brutto) (96) - (96)
Podatek dochodowy - - -
Strata netto (96) - (96)
Ealkowne docl_lody ujemne z dzialalno$ci (96) B (96)
ontynuowanej

Podstawowa strata na akcj¢ z dziatalnosci
kontynuowane;j
i zaniechanej:

- z dziatalnosci kontynuowanej (0,01) - (0,01)

- ze straty roku obrotowego (0,01) - (0,01)

19. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zadne istotne zdarzenia majace wpltyw na niniejsze srodroczne

skrocone sprawozdanie finansowe.
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I11.CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W ANALIZOWANYM OKRESIE WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW

NA OSIAGNIETE WYNIKI

1. Wyniki finansowe

Wybrane wielko$ci ekonomiczno-finansowe 6 miesiecy zakonczone 6 miesiecy zakonczone Zmiana %
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(w tys. zl) (w tys. zl)
Przychody ze sprzedazy 12 963 13 499 (4%)
Strata na dziatalno$ci operacyjne;j (1 482) (790) 88%
Strata netto (1 700) (1 026) 66%
Wybrane wielko$ci ekonomiczno-finansowe 3 miesiecy zakonczone 3 miesiecy zakonczone Zmiana %
30 czerwca 2018 r. 30 czerwca 2017 r.
(w tys. zb) (w tys. zb)
Przychody ze sprzedazy 7 044 7 405 (4%)
Strata na dziatalno$ci operacyjnej (803) 18 88%
Strata netto (924) (96) 66%

Po dwoch kwartatach biezacego roku Stopklatka S.A. zaraportowata 12 963 tys. zt przychodoéw ze
sprzedazy wobec 13 499 tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu roku 2017 (spadek o 4%).
Gloéwna przyczyng mniejszych przychoddéw byly nizsze przychody gotowkowe z reklam. Ogladalnosé
kanatu Stopklatki TV w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. w grupie komercyjnej
(SHR, A16-49) wyniosta 0,90%, co stanowi spadek o 12% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2017. Gtéownym czynnikiem wplywajacym na mniejsza widowni¢ kanatu Stopklatka TV byta

Czerwcowa inauguracja rozgrywek mistrzostw §wiata w pilce nozne;j.

Mniejsze przychody Spotki wptynety na wynik na dziatalnoéci operacyjnej oraz wynik netto. Strata
operacyjna zwigkszyta si¢ o 88% w porownaniu do analogicznego okresu ubieglego roku i wyniosta
1 482 tys. zt. Natomiast strata netto wyniosta 1 700 tys. zI wobec 1 026 tys. zt w Il kwartale ubieglego
roku (wzrost straty o 66%). W analizowanym okresie nastgpit takze spadek przychodow barterowych.
Jest to jednak spowodowane przesunigciem w czasie realizacji niektorych umoéw barterowych.

W Il kwartale 2018 r. Emitent odnotowat wzrost ujemnych réznic kursowych.
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2. Dzialalno$¢ telewizyjna’

W drugim kwartale 2018 roku §rednia minutowa ogladalno$¢ Stopklatki TV wyniosta 19,3 tys. widzow
w wieku 16-49 lat oraz 55,3 tys. wszystkich odbiorcow (AMR, All 4+). Wyniki te przetozyly si¢
odpowiednio na 0,89% oraz 0,95% udziatlu w rynku (SHR), co w grupie os6b powyzej 4 roku zycia

oznacza wzrost o 4,4% wobec rezultatow z pierwszego kwartatu br.

W omawianym okresie wydtuzyt si¢ §redni dzienny czas, jaki spedzali odbiorcy na ogladaniu Stopklatki
TV. Wynidst on 29 minut i 36 sekund, czyli dtuzej 0 3% w stosunku do miesigcy styczen-marzec br. oraz
0 6,9% dluzej w poréwnaniu do drugiego kwartalu 2017 roku (ATS, All 4+). Z kolei widzowie z grupy
komercyjnej ogladali Stopklatke TV $rednio przez 29 minut i 6 sekund dziennie (ATS, All 16-49).

Sredni dzienny zasieg stacji uksztaltowat si¢ natomiast na poziomie 2,6 miliona osob (RCH, All 4+).

Analizujac rezultaty Stopklatki TV z drugiego kwartatu 2018 r. w poszczegdlnych zrodtach dystrybucii,
zauwazy¢ mozna wzrost udzialu w rynku wsrod ogotu widowni naziemnej. Wskaznik SHR kanatu
siegnat w tym przypadku 1,86%, co stanowi wiecej o 5,7% w odniesieniu do okresu styczen-marzec
2018 r. oraz o 1,1% wzgledem danych z miesiecy kwiecien-czerwiec 2017 r. (SHR, DTT 4+).
W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu Stopklatka TV osiagnela rowniez wyzsze udziaty w rynku
wsrod widzow z dostepem do telewizji kablowej — wzrost ten wyniost 8,2% w grupie komercyjne;j

(16-49, Cable) oraz 9,1% w catej widowni (4+, Cable).

3.  Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

Dnia 14 czerwca 2018 r. Agora S.A. z siedzibg w Warszawie ztozyta oswiadczenie na podstawie § 13A
ust. 3 pkt b Statutu Spotki o odwotaniu Pani Agnieszki Magdaleny Sadowskiej z petnienia funkcji
Czlonka Zarzadu Emitenta i powolaniu Pani Malgorzaty Parczewskiej-Patki do peienia funkcji
cztonka Zarzadu Emitenta. Tego samego dnia Agora S.A. oraz od Kino Polska TV S.A. zlozyly
o$wiadczenia o odwotaniu Pana Tomasza Grzegorza Jagietto, Pana Bartosza Wojciecha Hojki oraz Pana
Grzegorza Juliana Kani z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Emitenta i powotaniu Pani
Katarzyny Woznickiej, Pana Loniego Farhi, Pana Albera Uziyela oraz Pana Wiktora Degi do pelienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto, Zarzad otrzymat rezygnacje z petnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Emitenta przez Pana Berka Uziyela.

1 7rédto: Nielsen Audience Measurement, 2017-2018, oprac. wlasne
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4, Zmiana w akcjonariacie Emitenta

W dniu 14 czerwca 2018 roku Kino Polska TV S.A. zakupita od Agory S.A. 41,1% akcji spotki
Stopklatka S.A. Tym samym Kino Polska TV SA, posiadajac 82,6% akcji, stala si¢ wigkszosciowym

wlascicielem akcji Spotki oraz podmiotem dominujagcym wobec Emitenta.

5. Podpisanie aneksu do umowy kredytowe;j

W dniu 26 czerwca 2018 r. nastgpito podpisanie pomiedzy Emitentem a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. (,,Bank”) aneksu (,,Aneks”) do umowy o kredyt na rachunku biezacym (,,Umowa”), zawartej
W dniu 1 wrze$nia 2017 r. Na mocy postanowien Aneksu zostal zwiekszony przyznany Emitentowi
przez Bank limit kredytu na rachunku biezacym do kwoty 4.000.000,00 zt (cztery miliony ztotych).
Termin sptaty zobowigzania Emitenta zostat na mocy Aneksu zmieniony na dzien 31 sierpnia 2019 r.
(wobec pierwotnego terminu - 31 sierpnia 2018 r.). Podpisany Aneks nie zmienial przeznaczenia

przyznanego kredytu, ktérym jest finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

V. INFORMACJE ODNOSNIE PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognozy wynikéw finansowych.

V. INFORMACJE O INICJATYWACH NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE, PODEJMOWANYCH W OKRESIE OBJETYM

RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Spotka kontynuuje prace nad rozwojem ustugi HbbTV dostgpnej na kanale telewizyjnym
Stopklatka TV.

VI. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Stopklatka S.A. nie posiada jednostek od siebie zaleznych, tym samym nie tworzy ona

grupy kapitalowej, a co za tym idzie nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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VII. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego Raportu, struktura
akcjonariatu Stopklatka S.A. uwzgledniajaca akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosow

na walnym zgromadzeniu Spotki, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Posiadacz akcji - nazwa
(firma) jednostki

Rodzaj akcji

Liczba akcji

Wartosé
nominalna akcji
w zt

Udzial
w kapitale
podstawowym

Liczba glosow
na WZ

Udzial
w ogoélnej
liczbie gloséw

w %

na WZ

Kino Polska TV S.A. zwykte na okaziciela 9231882 9231882,00 82,64% 9231882 82,64%

Hakan Atlan zwykte na okaziciela 1662 130 1662 130,00 14,88% 1662 130 14,88%

Pozostali zwykte na okaziciela 277 248 277 248,00 2,48% 277 248 2,48%

Razem 11 171 260 11 171 260,00 100,00% 11171 260 100,00%
VIIl. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Emitent wedhlug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. zatrudniat tacznie 21 0sob co stanowi 17,87 etatow,

za$ na dzien przekazania Raportu zatrudnia tacznie 20 os6b w ramach 16,86 etatow.

W imieniu Spoiki,

Bogustaw Kisielewski Matgorzata Parczewska-Patka

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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