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. Dane Emitenta
Firma: Stopklatka S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Telefon: +48 22 35 67 440
Faks: +48 22 356 74 01
Strona internetowa: http://www.stopklatka-sa.pl/
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@stopklatka.pl
IIl.  Dane Oferujacego
Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: +48 12 422 31 00
Faks: +48 12 411 17 66
Strona internetowa: www.noblesecurities.pl
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@noblesecurities.pl
lll.  Dane Doradcy Prawnego
Firma: Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatow
i Radcow Prawnych
Siedziba: Warszawa
Adres: T. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: +48 22 625 04 16
Faks: +48 22 625 04 16
Strona internetowa: www.degakoroluk.pl
Adres poczty elektroniczne;j: biuro@degakoroluk.pl

IV.  Dane Sprzedajacego

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy akcje Emitenta.

NOBLE
SECURHIES Strona 2 z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

V.  Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna oraz oznaczenie emisji papieréw wartosciowych
oferowanych w trybie oferty publicznej

Memorandum Informacyjne przygotowane zostato w zwigzku z publiczng oferta 4 254 710 akcji zwyktych na
okaziciela serii D Emitenta, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, z zachowaniem prawa poboru.

VI. Nazwa, siedziba oraz adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla niniejszej oferty publicznej Akcji Serii D.
VIl.  Cena emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych
Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 2,30 zt (stownie: dwa ztote 30/100).

Cena emisyjna Akcji Serii D zostata ustalona na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 kwietnia 2014 roku (§ 1 ust. 6 Uchwaty Emisyjnej).

VIIl. Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie memorandum

Zgodnie z art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, jednakze pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ustawy. Niniejsze
Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w Zaden sposob przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

IX.  Wskazanie subemitentow
Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii D nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje.

X.  Data wazno$ci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujace Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Warszawie, dnia 30 maja 2014 roku i zawiera dane
aktualizujace jego tre$¢ na dzieri 30 maja 2014 roku. Termin wazno$ci Memorandum Informacyjnego uptywa po
12 miesigcach od daty jego sporzadzenia.

Xl.  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Ewentualne zmiany danych zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym w okresie jego waznoSci
zostang udostepnione w formie Aneksow w terminie okreSlonym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronach: Emitenta (www.stopklatka-sa.pl) oraz Oferujacego:
(www.noblesecurities.pl).

Oferowanie papieréow wartosciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.
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1 Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w przedmiocie zainwestowania kapitatu w instrumenty finansowe
Emitenta, inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé i rozwazy¢ przedstawione ponizej czynniki ryzyka oraz
pozostate informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, a kolejnodé, w jakiej
zostaly przedstawione, nie jest i nie powinna by¢ postrzegana jako wskazéwka co do istotnosci i poziomu
prawdopodobienstwa ziszczenia sie danego czynnika. Ponadto inwestor winien by¢ Swiadomy, ze ze wzgledu na
ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkow dziatalnosci gospodarczej réwniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie,
czynniki moggq wptywa¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, Ze zrealizowanie ryzyk
zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mieC negatywny wplyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg
i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia oraz sytuacjq finansowq Emitenta
1.1.1  Ryzyko utraty koncesji lub nieprzyznania koncesji po uplywie okresu jej obowigzywania

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie rozpowszechniania programu Stopklatka TV oparta jest o koncesje nr 544/2013-
T na rozpowszechnianie programu Stopklatka TV w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie
pierwszym oraz w sposéb rozsiewczy satelitarny, ktdra obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z
dniem 29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014 roku, stajac sie pierwszym
bezptatnym i ogélnodostepnym kanatem filmowym w Polsce. Program ma charakter wyspecjalizowany filmowy.
Specjalizacja jest realizowana poprzez udziat w programie gtéwnie polskich lub réznorodnych filméw kina
Swiatowego: fabularnych, dokumentalnych, animowanych. Program zawiera takze inne audycje po$wiecone
wspotczesnej kinematografii oraz historii kina polskiego i $wiatowego (sylwetki tworcow, relacje z festiwali i inne),
a takze audycje z zakresu edukaciji flmowej i medialne;.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. do Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji wptyneta skarga ztozona do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez TV Film Sp. z 0.0. na ostateczng decyzje
Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 21 lutego 2014 r. utrzymujacg w mocy decyzje
Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 30 pazdziernika 2013 r. o udzieleniu koncesji Nr
544/2013 - T na rozpowszechnianie w sposoéb cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym programu
Stopklatka TV jednocze$nie odmawiajacej przyznanie tej koncesji TV Film Sp. z 0.0.

W ocenie Emitenta brak jest podstaw do pozytywnego rozpoznania skargi przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie, jednakowoz istnieje ryzyko, iz sad ten uzna przedmiotowa skarge za
uzasadniong co wigzatoby sie z ryzykiem utraty przez Emitenta przyznanej Koncesji.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowieni koncesji, w szczegoélnosci w zakresie tresci
programowych lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moga spowodowa¢ sankcje ze strony KRRIT
(wezwanie do usunigcia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50% optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci
lub do 10% przychoddw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badz utrate koncesji).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIT odmowi ponownego przyznania Emitentowi koncesji po okresie, na jaki
zostaly one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych
z koncesja) beda z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych koncesiji.
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1.1.2 Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz awariami systemow
komputerowych

Kluczowe dla dziatalnoSci Emitenta jest dziatanie serwerdw, ktore realizujg zarowno wewnetrzne zadania
administracyjne, jak i sg serwerami dostepnymi publicznie. Dopetnieniem infrastruktury wewnetrznej sg
stanowiska komputerowe (terminale z dostepem do serweréw) stuzace do realizacji zadan i prac niezaleznych od
serwerdw, a takze prac programistycznych. Istotnym elementem infrastruktury sq tacza telekomunikacyjne do
dyspozycji serweréw oraz w lokalizacjach Spotki.

Awarie w zakresie infrastruktury serwerowej majg wplyw na mozliwo$¢ aktualizowania treSci w serwisach
publicznych oraz na zarzadzanie wewnetrznymi pracami Spotki, co moze przetozyé sie na obnizenie
efektywno$ci funkcjonowania Emitenta. Systemy komputerowe zostaly zabezpieczone w taki sposéb, aby
niedogodno$ci zwigzane z ich awariami trwaty jak najkrétszy czas. Infrastruktura serweréw publicznych oraz
wiekszo$¢ serwerow administracyjnych znajduje sie w kilku serwerowniach, a wszystkie dane sg archiwizowane
w cyklu codziennym. Istotne elementy struktury serwerowej sg zduplikowane.

1.1.3  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Spotki sg uzaleznione od wiedzy i doswiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikdéw. Prowadzenie dziatalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Emitenta.

Dziatalno$¢ Spétki w branzy mediéw telewizyjnych oraz portali internetowych wymaga pozyskiwania
i utrzymywania pracownikdw ze specyficznym wyksztatceniem i do$wiadczeniem, ktérych podaz na rynku
polskim jest stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy
mediow, ktére z uwagi na skale dziatania kreuja popyt na pracownikow (szczegdlnie specjalistow zajmujacych sie
obstuga techniczng i przygotowywaniem programéw) i mogg oferowaé im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia w Spotce trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu
pracownikdw niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci, co przyczyni¢ sie moze do wzrostu ponoszonych przez
Emitenta kosztéw zatrudnienia.

1.1.4  Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Spétke dziataino$¢ opiera sie gtownie na korzystaniu z praw wiasnosci intelektualnej
i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Spétki nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw wiasnosci
intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrych Spétka mogtaby nieumysinie
naruszy¢ takie prawa. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze w takich przypadkach zostang skierowane
roszczenia z tego tytutu, w wyniku ktoérych moze wystapi¢ konieczno$¢ zaptacenia odszkodowan. Taka sytuacja
mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

1.1.5 Ryzyko niemoznosci pozyskania atrakcyjnej oferty programowej

Program Stopklatka TV jest kanatem o charakterze filmowym. W ofercie programu znajdujg si¢ produkcje
europejskie i hollywoodzkie, autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspétczesne, a takze zagraniczna i polska
klasyka filmowa.

Wiekszos¢ filméw do programu Emitent nabywa na podstawie umdw licencyjnych, zawieranych na biezaco, na
jeden lub kilka tytutéw, na okres od 1 do 3 lat (czasami réwniez wyjatkowo na krotsze okresy).

Nie mozna wykluczyC ryzyka, ze w przysztosci Emitentowi bedzie trudniej pozyskiwa¢ atrakcyjny kontent,
odpowiadajacy profilowi jego pasma antenowego oraz gustom widowni, lub tez, ze wzro$nie koszt nabycia lub
wspottworzenia takich audycii.
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Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Emitenta. Emitent dazy do zawierania dtugoterminowych uméw licencyjnych na szczegoélnie
atrakcyjne filmy oraz pozyskuije filmy od wielu licencjodawcow.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z wystepowaniem skumulowanej straty za poprzednie lata obrotowe

W 2001 roku w wyniku pekniecia tzw. banki spekulacyjnej na rynku spétek z branzy internetowej nastapito
zatamanie rynkéw finansowych. Jednocze$nie spadto zaufanie inwestorédw do spétek z branzy internetowej oraz
powigzanych i w konsekwencji ich przychody. W rezultacie, do roku 2005 Stopklatka S.A. nie wykazywata
dodatniego wyniku finansowego, co spowodowato powstanie skumulowane;j straty z lat ubiegtych, ktora na dzien
31 grudnia 2010 r. wynosita 762,2 tys. z.

W 2011 roku w wyniku 18% spadku przychodéw z tytutu sprzedazy tresci do ustug mobilnych oraz transakcji
barterowych, Spétka odnotowata strate w wysokosci 619,5 tys. zt. W roku 2012, z powodu dalszego spadku
przychoddw z tytutu sprzedazy tresci do ustug mobilnych, Spotka poniosta strate w wysokosci 576,4 tys. zt.

W roku 2013 Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 1 279,4 tys. zt. Najwazniejszym czynnikiem majacym
wptyw na wyniki netto Emitenta w tym okresie byt wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, w tym amortyzacii
i wynagrodzen. W rezultacie, skumulowana strata z lat ubiegtych na koniec 2013 roku osiggneta warto$¢ 3 049,1
tys. zt (kwota za lata 2000-2013).

Istniejace ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig dalszego pogorszania sie sytuacji finansowej Emitenta i ponownym
zwiekszaniem skumulowanej straty za poprzednie lata obrotowe. Wiecej informacji nt. wynikéw finansowych
Emitenta znajduje sie w Rozdziale 5 ,Sprawozdania Finansowe” niniejszego Memorandum Informacyjnego.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Od momentu rozpoczecia nadawania programu Stopklatka TV wiodacym obszarem dziatalnosci Emitenta stata
sie branza telewizyjna. Celem strategicznym Spétki jest dotarcie z programem Stopklatka TV do jak najszerszego
grona odbiorcéw, co w sposéb bezposredni przektada sie na przychody Spotki z tytutu emisji reklam na antenie
Programu.

Pomimo rozpoczecia dziatalno$ci w branzy telewizyjnej Spétka w dalszym ciggu zamierza utrzymywac i rozwija¢
swoje ustugi na rynku internetowym. W tym celu, w lutym 2013 roku uruchomiona zostata nowa odstona portalu
Stopklatka.pl, w wyniku czego strona tego serwisu zyskata bardziej przejrzysty wyglad, a cato$¢ zostata
przebudowana pod wzgledem technologicznym i funkcjonalnym.

Realizacja powyzszych celow ma przyczyni¢ sie do znaczacego zwigkszenia skali dziatalnoci Spdtki. Jednakze,
ze wzgledu na szereg czynnikdw wptywajacych na skuteczno$¢ realizowanej strategii, Emitent nie moze w petni
zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta, a tym
samym przychody i zyski, uzaleznione sg od zdolno$ci wypracowania i wdrazania strategii skutecznej w dtugim
horyzoncie. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosci
Emitenta do dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkow rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego
wynikéw finansowych. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi biezacq analize czynnikdw
majacych wptyw na warunki dziatalnosci zaréwno w krotkim, jak i dtugim horyzoncie czasu.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktdrym Emitent prowadzi
dziatalno$é
1.2.1  Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarcza w kraju i na Swiecie

Na wynik finansowy Spotki wptyw ma wiele czynnikdw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza w kraju i na $wiecie.
Negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki moga mie¢ zaréwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu
Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stép procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, czy tez czynniki
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o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci
przedsiebiorczej w kraju. Z uwagi na charakter tych czynnikéw, Spotka ma ograniczony wptyw na wystapienie
tych zewnetrznych warunkéw funkcjonowania Spétki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad w sposéb ciagly
monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju i na $Swiecie i podejmuje niezbedne kroki, ktdrych celem jest
odpowiednie dopasowanie strategii Spotki do zmieniajacej sie sytuaciji rynkowe;.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktorych Emitent prowadzi dziafalnos¢

W roku 2013 Spotka dziatata na rynku internetowym i na rynku ustug e-commerce. Dzieki uzyskaniu koncesji na
kanat filmowy Stopklatka TV poczawszy od roku 2014 gtéwnym obszarem aktywno$ci Emitenta jest branza
telewizyjna. Wptyw na rynki, na ktérych Spétka prowadzi dziatalno§¢ ma wiele czynnikdw, takich jak wzrost
gospodarczy, nastroje gospodarcze, poziom konsumpcji, polityka marketingowa przedsigbiorstw i ich sytuacja
finansowa. Niekorzystne zmiany koniunktury w Polsce i spadek popytu konsumpcyjnego moga mie¢ wpltyw na
przychody oraz wyniki finansowe Spotki.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Stopklatka S.A. dziata na rynku tematycznych serwisoéw internetowych, na ktérym istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych portali filmowych, wykorzystujacych niski poziom konkurencji w tej branzy. Dodatkowo, istnieje mozliwo$¢
wzrostu konkurencji ze strony juz istniejacych portali ogéinotematycznych oraz ze strony portali zagranicznych.

Wchodzac na rynek telewizyjny Emitent musi liczy¢ si¢ z silng konkurencjg powszechnie znanych stacji
telewizyjnych oraz nowych kanatow tematycznych. Szczegoinie widoczne jest to w ofercie operatorow telewizji
kablowych, gdzie skoficzona przepustowos$¢ tacza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesigciu
programdw, co pocigga za sobg regularng wymiane najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu
ostatecznego odbiorcy moga tez zadecydowaé warunki tworzone przez operatora, na ktére Emitent ma niewielki
wpltyw, takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$é pakietéw
w stosunku do ceny i do konkurencji, dostepnos¢ sygnatu, oferta dekoderow itp.

Niewatpliwym atutem Stopklatki TV jest fakt, iz stacja ta jest pierwszym bezptatnym i ogélnodostepnym kanatem
o tematyce filmowej rozpowszechnianym, m.in. w ramach multipleksu pierwszego, na platformach satelitarnych
Cyfrowy Polsat i nc+ oraz dla wigkszosci abonentéw telewizji kablowych w Polsce. Jednakze nie mozna
wykluczy¢é ryzyka, ze mimo utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty, konkurencia w segmencie
programow o charakterze filmowym lub w catej branzy mediéw nasili sie, co mogtoby spowodowaé zmniejszenie
ogladalnosci programu Stopklatka TV. Opisane powyzej czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.4 Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego, w tym zmiany przepiséw podatkowych

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego,
a takze prawa dziatalno$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow
warto$ciowych, moga wywotaé negatywne konsekwencje dla Spotki. Szczeg6lnie czeste i niebezpieczne sg
zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywaC moze
silny wptyw na dziatalno$¢ gospodarczg prowadzong przez Spotke, sa; prawo autorskie i prawa pokrewne, prawo
handlowe, prywatne prawo gospodarcze, prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczeh spotecznych,
prawo papierow wartosciowych. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa,
zwazywszy, ze czeS¢ z nich wymaga dostosowywania do wymagan unijnych.

W zwiazku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz pocigga¢ za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze;.
W szczegélnosci na dziatalno$¢ Spotki moga mie¢ wptyw zmiany prawa regulujgcego wykonywang dziatalnosg,
w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepisow wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim,
regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze
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zmiana aktow regulujgcych dziatalno$¢ rynku kapitatowego w Polsce. Nowe regulacje prawne mogg potencjalnie
rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej itp. Ponadto system podatkowy
w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscia. Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalno$ci
gospodarczej zardwno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towardw i ustug, jak tez innych podatkdw,
mogq wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ i poziom Spétki. Emitent narazony jest réwniez na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zmian interpretacji przepisow prawa podatkowego wydawanych przez organy podatkowe,
majacych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Sptki.

Minimalizowanie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikdéw. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umoéw z kancelarig prawna i biurem obstugi finansowe;.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta
1.3.1  Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku
Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

e do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum nie zostanie objeta zapisem
i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Serii D, lub

e Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki nie zgtosi do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D, lub

» zostanie wydane i uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii D.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabedag Akcji Serii D, a srodki finansowe przeznaczone na
objecie Akcji Serii D zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii D uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysoko$ci objetego kapitatu zaktadowego oraz
postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okre$lajacego wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na podstawie ilosci Akcji Serii D objetych prawidtowymi zapisami. O$wiadczenie to, zlozone
zgodnie z art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego po
zakonczeniu subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznosé rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii D do
skutku.

Zarzad Emitenta, oSwiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii D zostanie ztozony do sadu niezwlocznie po przydziale Akcji Serii D i po otrzymaniu wszystkich
niezbednych dokumentow od podmiotéw przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D.

1.3.2 Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie badz o stwierdzenie niewaznosci uchwafy
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spoice powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegélinym cztonkom tych organdw, a takze akcjonariuszowi, ktory
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi
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bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu na walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni
na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. Termin do wniesienia takiego powodztwa w spdtce publicznej
wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaly. Ponadto, zgodnie z art. 425 KSH, moZliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaty walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia przeciwko Spéice powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci takiej uchwaty. Termin do wniesienia takiego powodztwa w spotce publicznej wynosi trzydziesci dni
od dnia ogtoszenia uchwaty, nie pozniej jednak niz rok od dnia powzigcia uchwaty.

Emitent podjat wszelkie wymagane czynnosci majace na celu zapewnienie zgodnosci uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii D z przepisami prawnymi, Statutem, dobrymi obyczajami
i interesem Emitenta i Akcjonariuszy.

Ponadto, nalezy wskazaé, iz zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania
rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednak zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 56 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy uchwata walnego
zgromadzenia o podwyzszeniu tego kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewazno$¢, a akcje
wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi akcjami tej
spotki, w depozycie papieréw wartosciowych przeprowadzana jest redukcja wartosci nominalnej wszystkich akcji
oznaczonych tym kodem. Jezeli nie jest mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie
papieréw wartodciowych przeprowadzana jest redukcja ogolnej liczby akcji oznaczonych danym kodem. Na
podstawie zawiadomienia o przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez KDPW wiasciwy sad rejestrowy dokonuje
odpowiedniej zmiany w rejestrze przedsigbiorcow, a nastepnie wzywa spétke do dostosowania w okreslonym
terminie brzmienia statutu do zmienionego stanu prawnego. Spdtka publiczna jest obowigzana do zwrotu
akcjonariuszom $rodkéw uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktére sg zapisane na rachunkach akcjonariuszy
w wartosci $rodkdw zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowanej warto$ci
nominalnej akcji zapisanych na ich rachunkach papieréw warto$ciowych do warto$ci nominalnej wszystkich akcii
bedacych przedmiotem redukcji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papierow
warto$ciowych, ktdre zostaty objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akgji.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta do daty sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie zostato ztozone
przeciwko Spoice w tej sprawie zadne powoddztwo. Spdtka nie moze jednak zapewnié, ze nie zostaty lub nie
zostang wytoczone powodztwa, o ktdrych mowa powyze.

1.3.3  Ryzyko wynikajace z odstapienia lub zawieszenia Oferty Publicznej

W kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw Emitent moze podja¢ decyzje o odwotaniu badz
zawieszeniu oferty publicznej Akcji Serii D bez podawania przyczyn. Informacja o odwotaniu lub zawieszeniu
oferty publicznej Akciji Serii D przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na akcje zostanie podana do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Serii D
w formie Aneksu do Memorandum, ktéry zamieszczony zostanie w postaci elektronicznej w sieci Internet na
stronach: Emitenta oraz Oferujacego.

W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o odstapieniu od przeprowadzenia oferty publicznej kwoty wptacone
tytutem opfacenia zapisu na Akcje Serii D zostang zwrécone na rachunek wskazany przez akcjonariusza
w zapisie subskrypcyjnym w terminie do 14 dni roboczych od dnia podania do publicznej wiadomo$ci informacii
0 odstapieniu od oferty publicznej. Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

W przypadku zawieszenia oferty publicznej w trakcie trwania subskrypciji ztozone zapisy zostang przez Emitenta
uznane za wigzace, a wpfaty na akcje nie bedag podlega¢ automatycznemu zwrotowi akcjonariuszom. Jezeli po
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okresie zawieszenia oferta publiczna nie dosztaby do skutku, wowczas wptaty akcjonariuszy zostang zwrécone
bez odsetek i odszkodowan.

Osoby, ktére ztozyly zapis na Akcje Serii D majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego
zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu, na podstawie ktérego oferta jest zawieszana.
Uchylenie sie od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie zlozone w biurze
maklerskim, w ktdrym ztozono zapis. W przypadku ztozenia przez akcjonariusza oswiadczenia o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu kwoty wptacone tytutem optacenia zapisu na Akcje Serii D zostang
zwrdcone na rachunek wskazany przez akcjonariusza w zapisie subskrypcyjnym w terminie do 14 dni roboczych
od dnia ztozenia ww. oSwiadczenia. Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

1.3.4 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii D

W przypadku nabywania Akcji Serii D, ktére sg przedmiotem oferty publicznej nalezy pamietaé, iz ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku NewConnect prowadzonym jako ASO przez GPW w Warszawie
S.A. jest wigksze, niz ryzyko towarzyszace inwestycjom w instrumenty bezpieczne takie jak bony skarbowe czy
obligacje skarbu panstwa. Ceny instrumentéw notowanych na rynku NewConnect prowadzonym jako ASO przez
GPW w Warszawie S.A. mogq podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji popytu
i podazy. Wplyw na te relacie ma m.in. sytuacja ekonomiczno-finansowa Emitenta, panujaca koniunktura na
rynku kapitatowym, wysokos¢ stdp procentowych. Istnieje ryzyko, ze inwestor posiadajacy instrumenty finansowe
Emitenta, w tym bedace przedmiotem Oferty Publicznej Akcje Serii D nie bedzie mégt ich zby¢ w dowolnym
terminie, w iloSci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych
strat, wynikajacych ze sprzedazy instrumentéw finansowych Emitenta po cenie nizszej niz wynosita cena ich
nabycia.

1.3.5 Ryzyko przekazania przez Emitenta Aneksu z informacjqg mogacq istotnie negatywnie
wplynaé na ocene Akcji

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci
a przydziatem Akcji Oferowanych Emitent poda do publicznej wiadomosci Aneks z informacjg mogacq istotnie
negatywnie wplynaé na ocene Akcji. W takim przypadku Inwestor, ktdry ztozyt Zapis przed publikacjg
przedmiotowego Aneksu, ma prawo uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu przez ztozenie w jednym
z POK podmiotu przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane pisemnego oswiadczenia.

Ztozenie przez Inwestora Zapisu i pdzniejsze uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu spowoduje
zamrozenie na pewien czas srodkow finansowych wptaconych przez Inwestorow na pokrycie Akcji Oferowanych
i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestoréw, ktbére mogliby osiggnaé lokujac te Srodki w innych
instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

1.3.6 Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziatu w kapitale
zakfadowym Spétki

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie,
a proporcjonalny udziat tego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogéinej liczbie glosow na WZ
ulegnie rozwodnieniu. Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie
i Akcjonariusz poniesie strate w wysokosci wartosci rynkowej posiadanych JPP (JPP zostang ,odtaczone” od
Akciji Istniejacych, czyli wartos¢ JPP pomniejszy cene rynkowa Akcji. Po wygasnieciu JPP cena rynkowa Akcji nie
bedzie korygowana o niewykorzystane JPP, a Akcjonariusz nie otrzyma Zzadnej rekompensaty z tytutu
niewykorzystanych JPP). Dodatkowo w przypadku niewykonania JPP udziat Akcjonariusza w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ulegnie zmniejszeniu.

NOBLE
SECURITIES Strona 13z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkéw poniesionych na nabycie
Jednostkowych Praw Poboru.

1.3.7 Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych i niepozyskaniem
wystarczajacych srodkoéw na realizacje celow emisyjnych

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych moze wystapi¢ sytuacja, ze $rodki pochodzace z Oferty
okazg sie niewystarczajace na realizacje wszystkich zaktadanych celéw emisyjnych. W takim przypadku
realizacja celéw emisyjnych bedzie dostosowana do wielko$ci pozyskanych przez Emitenta $rodkdw.

1.3.8 Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek Emitenta. Akcje
Serii D objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast samo wprowadzenie Akcji
Serii D bedzie miato miejsce po spetnieniu odpowiednich warunkdw, wskazanych w Uchwale Zarzadu GPW.
Zgodnie z § 5 Regulaminem ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzany jest podja¢ uchwate
o0 wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
w terminie 10 dni roboczych od dnia ztozenia przez ich emitenta wtasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony
wniosek lub zataczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, oSwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktorej mowa powyzej, rozpoczyna
sie od dnia uzupetienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu wymaganych
informacji, o$wiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem
moze okres$li¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe petne
wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej na dzier opublikowania Memorandum Informacyjnego w opinii
Emitenta warunki wprowadzenia instrumentdw finansowych na rynek NewConnect organizowany jako
alternatywny system obrotu sg spetnione.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu ASO wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ instrumenty
finansowe, o ile:

« zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba Zze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,

» zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

« w stosunku do emitenta tych instrumentéw nie toczy sie postepowanie upadiosciowe lub likwidacyjne,

» warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt, w przypadku wprowadzania do obrotu praw do akcji
lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie odpowiednio do akgji, ktore powstang z przeksztatcenia
tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru. Powyzszego wymogu
nie stosuje si¢ do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do
akcji zostaty wcze$niej wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez konieczno$ci spetnienia
tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego
wymogu, o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw.

W przypadku niewprowadzenia Akcji Serii D do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect,
Akcjonariusz Spdtki nie bedzie mogt zby¢ objetych Akeji Serii D w obrocie gietdowym. Zbycie Akcji Serii D bedzie
mozliwe wytacznie w drodze transakcji na rynku niepublicznym, badz w drodze uméw cywilnoprawnych.

1.3.9 Ryzyko zwigzane z subskrypcja i opfaceniem zapisu na Akcje Serii D

Nalezy podkres$li¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje Serii D ponosi osoba dokonujaca zapisu. Ponadto, niedokonanie wptaty w okre$lonym terminie skutkuje
niewaznoscig zapisu.
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1.3.10 Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem zasad | przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na Zadanie Komisj,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Zadania,
o ktorym mowa powyzej, powinny wskazywaé szczegdtowe przyczyny, kiore je uzasadniajg. Komisja podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z zadaniem, o ktérym mowa powyzej.

1.3.11 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu instrumentami finansowymi w ASO

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5:

e nawniosek emitenta,
» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw.

Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa zawiesza obrot
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuije sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre$lone w rozdziale
V' Regulaminu ASO, w szczegolnoSci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b oraz § 17 - 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,
* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatar majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegoInosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17 ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie
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obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

* natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
ust. 1 pkt. 2 nie moze przekraczaé 50 tys. zt,

»  zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
*  wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktorym mowa w ust. 3 pkt. 2, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1.

Zgodnie z § 18 ust. 7 pkt. 1 i 3 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradca, zawieszenia prawa do jego dziatania lub jego skreslania z listy autoryzowanych
doradcow, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, jezeli uzna, ze wymaga
tego bezpieczenstwo obrotu lub interes uczestnikéw obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.3.12 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentow finansowych z obrotu w ASO
Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

» na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

» jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

» wskutek ogtoszenia upadtoéci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o upadto$¢
emitenta z powodu braku Srodkéw w jego majatku na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego,

» wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

» wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator ASO na postawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
» w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
» jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stafa sie ograniczona,
» wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

* po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia 0 ogtoszeniu upadtoéci emitenta
obejmujgcego likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrot nimi zagraza
w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zardwno informacje o zawieszeniu, jak i wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora ASO.

1.3.13 Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przez Spotke przepiséw prawa

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:
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» przydziatu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,
e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji 0 wprowadzeniu papieréw warto$ciowych celem dokonania wpisu do
ewidenciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuije albo wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 100 tys. zt.

Spdtki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
na spotke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieniezne, za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych
Z przepis6w prawa, a w szczegdlnosci obowiazkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy
o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie publicznej w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, w szczegolnosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z tej ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000 tys. zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej Ustawy lub wynikajace z przepiséw
wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 tej Ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na niego kare
pieniezng do wysokosci 1.000 tys. zt.

Nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka zwigzanego z powyzszym w przypadku Emitenta. Emitent oSwiadcza, ze
zamierza przeciwdziata¢ takim sytuacjom i bedzie starat sie¢ wywigzywac z wszystkich obowigzkdw wynikajacych
z w/w ustaw.

1.3.14 Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostateczna plynnos¢ obrotu

Akcje Emitenta sq obecnie przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Ceny papieréw warto$ciowych
notowanych w alternatywnym systemie obrotu mogg podlega¢ znaczacym wahaniom, uzaleznionym od
ksztattowania sie relacji popytu i podazy. Relacja popytu i podazy jest pochodng wielu ztozonych czynnikéw,
w tym w szczegolno$ci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych, ktdre sq podejmowane przez
poszczegolnych inwestorow. Wiele czynnikow majgcych wptyw na cene papierow wartosciowych notowanych na
rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez GPW w Warszawie S.A. jest
niezaleznych od dziatan Emitenta. Wahania cen papieréw wartosciowych notowanych na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu, tak w krétkim, jak i diugim terminie jest bardzo trudne do
przewidzenia. Jednocze$nie papiery wartosciowe notowane na rynku NewConnect cechujq sie mnigjszg
ptynno$cig w stosunku do papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji Emitenta nie bedzie mogt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy Akcji po cenie
nizszej od ceny ich nabycia. Istnieje réwniez ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papierow
warto$ciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej na rynku NewConnect prowadzonym jako ASO przez
GPW w Warszawie S.A. moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy zauwazyé, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe
notowane na rynku NewConnect prowadzonym jako ASO jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych.
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1.3.15 Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia terminu do zapisywania sie na Akcje Serii D

Zgodnie z art. 438 § 1 KSH, termin do zapisywania sie na Akcje Serii D nie moze by¢ diuzszy niz trzy miesigce
od dnia otwarcia subskrypcji. W przypadku przediuzenia przez Emitenta terminu zakofczenia przyjmowania
zapisbw na Akcje Serii D wskazanego w Memorandum Informacyjnym, przesunieciu ulegnie réwniez termin
przydziatu Akcji Serii D, w konsekwencji czego w pdzniejszym terminie rozpocznie sie obrét na rynku Akcjami
Serii D. Moze to spowodowaé opdznienie w mozliwosci rozporzadzania przez inwestoréw Akcjami Serii D, albo
gotowka, ktdrg wptacili na Akcje Serii D.

1.3.16 Ryzyko redukcji zapisow dodatkowych

W przypadku zapiséw dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji Serii D w tych zapisach przekroczy liczbe Akcji Serii
D pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli przekroczenie to bedzie
znaczace, stopien redukcji zapisow réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu redukcji zapisow zostang zwrécone
inwestorom bez odsetek i odszkodowan.

1.3.17 Ryzyko wynikajace z uprawnien KNF w zakresie zakazu przeprowadzenia oferty
publicznej lub jej wstrzymania

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, Komisja moze:

* nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

 zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

e opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie publicznej W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja moze:

» nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papie-row wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

» zakaza¢ ubiegania sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

o opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papie-row wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie publicznej Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktdrych mowa w art.
16 lub art. 17, takze w przypadku gdy z treSci dokumentdw lub informacji, sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:
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Nie moz

oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierdw wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestoréw;

istnieja przestanki, ktdre w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocene papieréw wartosciowych emitenta lub tez w $wietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadiosci emitenta, lub

status prawny papieréw warto$ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majacq istotny wptyw na ich ocene.

na catkowicie wykluczy¢ istnienia tego ryzyka w odniesieniu do Oferty Publicznej objetej niniejszym

Memorandum Informacyjnym.
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2  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

2.1  Emitent
Firma: Stopklatka S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa
Telefon: +48 22 35 67 440
Faks: +48 22 356 74 01
Strona internetowa: www.stopklatka-sa.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@stopklatka.pl

Emitent jest odpowiedzlalny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:
Bogustaw Kisielewski - Prezes Zarzgdu
Agnieszka Sadowska — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym 53
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim Zadnych faktéw, ktore moglyby
wplywat na jego znaczenie.

J\"‘j?' 7 3 e |
/ / k'f—\ . \b__ﬁi‘tn; lw‘\

7
Bogiielaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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2.2  Oferujacy
Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: +48 12 422 3100
Faks: +48 1241117 66

Strona intemetowa:

www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@noblesecurities.pl

Oferujacy jest odpowiedzialny za informacje zawarte w pkt. 3.11 Rozdziatu Il niniejszego Memorandum

Informacyjnego.
Osoby dziafajace w imieniu Oferujacego:
Dominik Ucieklak — | Wiceprezes Zarzadu

Norbert Koziot — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Oferujacego

Jako osoby dziatajgce w imieniu Oferujacego o$wiadczamy, ze wediug naszej najlepszej wiedzy i przy dofozeniu
nalezytej starannoéci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w pkt. 3.11 Rozdziatu Il Memorandum
Informacyjnego sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominigto w nim zadnych

faktow, ktore mogtyby wplywaé na jego znaczenie.

|
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/" Wiceprezes Zarzadu
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2.3 Doradca Prawny

Firma: Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatow i Radcow Prawnych

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. T. Chalubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Telefon: +48 22 625 04 16

Faks: +48 22 625 04 16

Strona internetowa: www.degakoroluk.pl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@degakoroluk.pl

Doradca Prawny na podstawie informacii i danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyt w przygotowaniu
nastepujacych czesci Memorandum Informacyjnego: pkt. 1.1.1, 1.2.4, 1.3.1 - 1.3.4, 1.3.8 - 1.3.17 (w Rozdziale
1),3.4,3.7, 3.9 (w Rozdziale 3), 4.3, 46 - 4.9 4.12, 4.15 - 4.17, 4.21 (w rozdziale 4).

Osoby dziatajgce w imieniu Doradcy Prawnego:
Andrzej Koroluk — Radca Prawny
Wiktor Dega — Adwokat

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Jako osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego oswiadczamy, Ze wediug naszej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacie zawarte w czeSciach Memorandum
Informacyjnego, za ktore Doradca Prawny jest odpowiedzialny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz Ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie.

Alérzej Koroluk Wiktor Dega
Radca Prawny Adwokat
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3 Dane o emisji

3.1 Rodzaj, liczba oraz faczna wartoS¢ emitowanych papierdw wartosciowych
z wyszczegdlnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z papierow wartoSciowych oraz zabezpieczen Ilub
Swiadczen dodatkowych

3.1.1 Informacja o emitowanych papierach wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia do 4 254 710 (cztery
miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce siedemset dziesie€) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki
Stopklatka S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i tacznej warto$ci nominalnej 4 254 710 (cztery
miliony dwie$cie piecdziesiat cztery tysigce siedemset dziesie€ ztotych).
Cena emisyjna Akcji wynosi 2,30 zt (dwa ztote i 30/100) za jedng Akcje.

Podstawg prawng emisji instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym jest uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Stopklatka S.A. z dnia 28 kwietnia 2014 roku. Tres$¢ tej uchwaty
zostata opublikowana w raporcie biezacym EBI nr 21/2014 z dnia 28 kwietnia 2014 r. zamieszczonym m.in. na
stronie internetowej www.newconnect.pl.

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i $wiadczenia dodatkowe zwigzane
z instrumentami finansowymi Emitenta

Stosownie do art. 7. Statutu wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyklymi na okaziciela — a zatem sg to akcje
nieuprzywilejowane.

3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych Emitenta
3.1.3.1  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Obowiazek notyfikacji zwigzany z nabyciem znacznego pakietu akcji spotki publicznej

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie kazdy kto:

1. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogobinej liczby
gtosow w spotce publicznej albo

2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdine;j liczby gltosdw
w tej spoice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow

— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, przy czym nie pozniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej,
powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie, obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog w zwigzku z:

1. zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentoéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
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3.

posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie
zawiera rowniez informacje o:

1.

2.
3.

liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosdéw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akgji,

dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcii,

dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Podmioty objete obowiazkiem notyfikacji

Opisane powyzej obowigzki notyfikacji zwigzane ze znacznymi pakietami akcji uregulowane zostaty w Rozdziale
4 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w przepisach
Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, obowigzki w nim okreslone spoczywaja;:

1.

rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogoinej liczby gtoséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie
przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgj:

a. przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b. w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktoérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

C. przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozyciji co do sposobu gtosowania;

rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podja¢ czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkdw;
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6. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

Obowigzki okre$lone w przepisach Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wiasnego uznania.

Skutki braku realizacji obowiazku notyfikacji

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaC prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane whrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Ponadto, zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego kto w szczegdlnosci:

1. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach,

2. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
3. nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83,

4. wbrew obowigzkowi okre$lonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

5. dopuszcza sie czynu okreslonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000 tys zt, przy
czym moze byé ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy
z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyziji
Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej
przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pienieznej.

3.1.3.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie
Informacja poufna

Zgodnie z art. 154. ust.1 Ustawy o Obrocie informacjg poufng jest okreslona w sposéb precyzyjny informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku Emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub
kilku instrumentow finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktéra nie zostata przekazana
do publicznej wiadomosci, a ktoéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyngé na cene tych
instrumentéw finansowych lub na ceng powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym
dana informacja:

1. jest okreslona w sposdb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapity
lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;
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2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wptyngé na cene lub warto$¢

instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy mogtaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do os6b zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentow
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majacy wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetieniu przestanek okreslonych
w punkcie 11 2.

Na mocy art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie kazdy kto posiada informacje poufng (w rozumieniu art. 154 Ustawy
o Obrocie) nie moze wykorzystywac takiej informacji, czyli — w mysl art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie nabywa¢ ani
zbywac, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, papieréw warto$ciowych w oparciu o informacje poufng bedaca
W jego posiadaniu, ani dokonywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, Zadnej innej czynnosci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi papierami wartoSciowymi, w szczegdlnosci jezeli
papiery te sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub sg przedmiotem ubiegania sie¢ 0 wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie stanowi, ze osoby posiadajace informacje poufng nie mogg ujawnia¢ takiej
informaciji. Nie mogq tez udziela¢ rekomendacji ani naktania¢ inne osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Stosownie do art. 156 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufne;
dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Stosownie do art. 156 ust. 4 pkt 3) Ustawy o Obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentoéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaC rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu.

Ujawnieniem informacji poufnej jest, zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku
emitentow lub wystawcéw instrumentdw finansowych, jednego lub kilku instrumentdéw finansowych oraz
nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Okresy zamkniete
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:

1 okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art.159 ust. 1 Ustawy o Instrumentach Finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4
Ustawy o Instrumentach Finansowych, do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci;

2 w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
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gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

3 w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdirocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Instrumentach Finansowych nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4 w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publiczne;
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba Zze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie - to
jest: cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub
zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywa¢, na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust.1a Ustawy o Obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnoéci,
ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

Obowiazek przekazywania Komisji i Emitentowi informacji o zawartych transakcjach dotyczacych akc;ji
Emitenta przez okreslone osoby majace dostep do informacji poufnych

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i perspektywy
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (Osoby Zobowigzane) — sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz
temu Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby
blisko zwigzane z Osobg Zobowigzang rozumie sie:

1 jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

2 dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z Osobg Zobowigzang z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;

3 innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostajg z nig we wspoinym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;
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4 podmioty:

» w ktorych Osoba Zobowigzana lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej mowa powyzej w pkt 1-3,
wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktdrych strukturze organizacyjnej
petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, lub

» ktére sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez Osobe Zobowigzang lub osobe blisko z nig
zwigzana, o ktorej mowa w pkt 1-3 powyzej, lub

* z dziatalnosci ktérych Osoba Zobowigzana lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-3
powyzej, czerpig zyski,

* ktorych interesy ekonomiczne sg réwnowazne interesom ekonomicznym Osoby Zobowigzanej lub osoby
blisko z nig zwigzanej, o ktorej mowa w pkt 1-3 powyzej.

Podmioty, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, sq obowigzane do udostepniania Osobom Zobowigzanym, oraz
osobom blisko zwigzanym z tymi osobami informacji niezbednych do wykonania obowigzku okre$lonego w art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie,
ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynno$ci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1 a,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200 tys. zt.

Z kolei na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci do 100 tys. zt na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek zawiadomienia o zawartych transakcjach z art. 160 ust. 1, chyba ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob
ktdry wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzenia lub gdy przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

3.1.3.3 Ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw
Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Zamiar koncentracji

Na podstawie art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, zamiar koncentracji przedsigbiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 50.000.000 euro lub taczny Swiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro. Obowigzek ten
dotyczy, miedzy innymi, potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia — poprzez
nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, udziatdéw, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsigbiorcow
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow, utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy, nabycia
przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Wylaczenie obowiazku zgtoszenia zamiaru koncentracji

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow nie podlega zgtoszeniu, migdzy innymi, zamiar
koncentracji: (1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
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2, 1. przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartoSciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro; (2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowg akcji albo udziatow w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii
jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa wytacznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (3)
polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw ztych akcji lub udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich
sprzedazy; (4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego; (5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Podmioty zobowigzane do zgtoszenia zamiaru koncentracji

Stosownie do art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuija;
(1) wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1; (2) przedsiebiorca
przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2; (3) wspolnie wszyscy przedsigbiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3; (4)
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 4; (5) w przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmnie;
dwoch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentraciji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Uprawnienie Prezesa UOKIK

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Na podstawie art. 98
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, nie stanowi naruszenia tego obowigzku, realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIK w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu, wynikajacego z nabytych akcji lub czyni
to wylacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powazne;
szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego
w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten m.in. dokonat koncentracji
bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Na podstawie art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze natozy¢
na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za
kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2
i4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, postanowien wydanych na podstawie art. 105g ust. 1
powyzszej ustawy lub wyrokdw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac
od daty wskazanej w decyzji.

Stosownie do art. 108 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze, w drodze
decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq funkcje kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba
ta umysinie albo nieumysinie: (1) nie wykonata decyzji, postanowienr lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw; (2) nie zgtosita zamiaru koncentraciji, o ktérym mowa w art. 13
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Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw; (3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub
wprowadzajacych w biad informaciji, zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 50 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorcow

Zrodtem wymogéw w zakresie kontroli koncentracji, majacych wptyw na obrét akcjami jest rowniez
Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. wsprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (zwane dalej Rozporzadzeniem). Rozporzadzenie to odnosi sie do wszystkich koncentracii
0 wymiarze wspdlnotowym.

Rozporzadzenie w art. 1 stanowi, iz koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych
przypadkach:

1. gdy taczny $wiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 mid euro, oraz

2. gdy taczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro,

chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy réwniez w przypadku, gdy:

1. faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2500 min euro, w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

2. w kazdym z co najmnigj trzech panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego faczny obrot co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz taczny obrét
przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdinote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie art. 4 Rozporzadzenia koncentracje wspolnotowe podlegajq zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu umowy;
2. ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
3. nabyciu kontrolnego pakietu akcii.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

Koncentracje sg oceniane celem stwierdzenia, czy s one zgodne czy nie ze wspdlnym rynkiem. Dokonujac tej
oceny Komisja uwzglednia:

1. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej koncentracji na wspélnym rynku, z punktu widzenia, migdzy
innymi, struktury wszystkich danych rynkow oraz konkurenciji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych
we Wspélnocie lub poza nig;
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2. pozycje rynkowg zainteresowanych przedsigbiorstw oraz site ekonomiczng ifinansowa, mozliwosci
dostepne dla dostawcow i uzytkownikdw, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub
inne bariery wejcia na rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do witadciwych dobr i ustug, interesy
konsumentoéw posrednich i korcowych oraz rozw6j postepu technicznego i gospodarczego, pod
warunkiem, Ze dokonuije sie on z korzy$cig dla konsumentdw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

3.2 Cele emisji, ktoérych realizacji majq stuzyé wplywy uzyskane z emisji, wraz
z okre$leniem planowanej wielko$ci wptywow, okresleniem, jaka czesé tych
wplywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji mogq ulec zmianie

Zarzad spdtki Stopklatka S.A. oczekuje, iz z emisji Akcji Seri D uzyska wplywy netto w wysoko$ci

ok. 9601 tys. z}, po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw Oferty. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na
realizacje biezacej dziatalnosci Emitenta wskazanej ponize;j:

Kwota
Wyszczegodlnienie (wtys. zl)
Zmniejszenie zadtuzenia 6 500 -7 200
Rozwdj kanatu Stopklatka TV 2401-3101
Razem 9601

Zrédio: Emitent

Zmniejszenie zadluzenia

Jednym z celow emisji Akcji Serii D jest pozyskanie srodkéw na sptate pozyczek Emitenta zaciggnietych m.in. na
uruchomienie i rozw6j programu telewizyjnego Stopklatka TV.

Rozwdj kanatu Stopklatka TV

Drugim z celéw emisji jest pozyskanie $rodkow na dalszy rozwdj programu Stopklatka TV, w tym m.in. na zakup
praw filmowych.

Wskazane powyzej cele emisyjne oraz kwoty mogg ulec zmianie lub modyfikacji w zalezno$ci od oceny Zarzadu
Emitenta co do zasadnosci ich realizacji.

3.3 taczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do
szacunkowych kosztéw emisji
Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt przeprowadzenia Oferty wyniesie — 185 tys. zt, w tym:
» sporzadzenie Memorandum Informacyjnego, oferowanie, obstuga prawna — 148 tys. zt,
» optaty administracyjne na rzecz KDPW, GPW, optaty notarialne, podatki i inne — 37 tys. zt.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o Rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu

zakladowego pomniejszajq kapitat zapasowy spotki do wysokoSci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig

nominalng akcji, a pozostatg ich cze$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

3.4  OkreSlenie podstawy prawnej emisji papierow wartoSciowych, ze
wskazaniem: a) organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
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papierow wartosciowych, b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
28 kwietnia 2014 r. Uchwate w przedmiocie emisji Akcji Serii D Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podjeto w nastepujace;j tresci:

L,UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Stopklatka S.A.

z dnia 28 kwietnia 2014 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
D w ramach subskrypcji zamknietej z zachowaniem prawa poboru, zmiany Statutu Spotki, wyrazenia
zgody na dematerializacje akcji serii D oraz wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu ,,NewConnect”

Dziatajac na podstawie przepisow art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 punkt 2, art. 432 § 1, art. 310 § 2 Kodeksu spotek
handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatki S.A. uchwala, co nastepuije:

§1.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 1 zt (jeden) i nie wyzszg niz 4.254.710 zt
(cztery miliony dwieScie piecdziesigt cztery tysiace siedemset dziesie¢ ztotych), tj. do kwoty nie nizszej niz
2.275.247 zt (dwa miliony dwiescie siedemdziesiat pie tysiecy dwiescie czterdziesci siedem ziotych) i nie
wyzszej niz 6.529.956 zt (sze$¢ miliondw pieéset dwadzieScia dziewiec tysiecy dziewieéset piecdziesiat szesé
ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktdrym mowa w ust. 1, nastapi poprzez emisje nie mniej niz 1
(jeden) i nie wiecej niz 4.254.710 (cztery miliony dwiescie pigcdziesiat cztery tysigce siedemset dziesiec) akdji
zwyklych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od numeru D1 do
numeru nie wiekszego niz D4.254.710.

3. Akcje serii D zostang pokryte wktadem pienieznym wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki.

4. Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

a) w przypadku, gdy akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych najdalej
w dniu dywidendy, akcje te uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym doszto do
zapisania ich na rachunku papieréw warto$ciowych,
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b) w przypadku, gdy akcje serii D zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu
dywidendy, akcje te uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku
obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

5. Upowaznia sie Zarzad do okre$lenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii D oraz warunkow
sktadania zapisow na akcje serii D, zasad przydziatu akcji serii D oraz do podejmowania wszelkich innych dziatan
i ustalen zwigzanych z subskrypcja akcji serii D, niezbednych dla wykonania niniejszej uchwaty, w szczegoInosci
do przygotowania memorandum informacyjnego.

6. Cene emisyjng 1 (jednej) akcji serii D ustala sie na 2,30 zt (dwa ztote i trzydzieSci groszy).

7. Akcje serii D zostang zaoferowane akcjonariuszom, ktérym stuzyto bedzie prawo poboru. Dzien, wedtug
ktdrego okresla sie akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru (dzien prawa poboru) ustala sie na 15 maja 2014
roku.

8. Subskrypcja akciji serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy
zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (zwanej dalej ustawg o ofercie) z zastrzezeniem,
iz wobec faktu, ze spodziewany wplyw z emisji nie osiaga ani nie przekracza kwoty 2.500.000 EUR (dwa miliony
pieéset tysiecy euro), zgodnie z postanowieniami art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie, oferta publiczna zostanie
przeprowadzona w oparciu 0 memorandum informacyjne, o ktérym mowa w art. 41 ust. 1 ustawy o ofercie.

10. Akcje serii D zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spétki, w taki sposdb, ze na kazdg posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru 1 (jedng) dotychczasowg akcje Spdtki przypadac bedzie 1 (jeden) prawo poboru. Jednocze$nie 1 (jedno)
prawo poboru uprawnia¢ bedg do objecia 1,87 nowej akcji serii D. Utamkowe cze$ci akcji nie beda przydzielane.
W przypadku, gdy liczba akcji serii D przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bedzie
liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowite;.

8. Akcjonariusze, ktérym stuzy¢ bedzie prawo poboru akcji serii D, bedg mogli w terminie jego wykonania
dokonac¢ jednoczes$nie dodatkowego zapisu na akcji serii D w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

9. Akcje nowej emisji serii D nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty dematerializacji zgodnie z ustawg
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 wraz z pdzniejszymi
Zmianami).

10. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreSlonych w ust. 1 uchwaly,
w wysokosci odpowiadajace;j liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych). Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad do ztozenia przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru sadowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek
handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

§2.
Zmiana Statutu
1. Zmienia sie tre$¢ art. 7 Statutu Spétki, ktéry otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mnigj niz 2.275.247 zt (dwa miliony dwieScie siedemdziesiat piec tysiecy
dwiescie czterdziesci siedem ziotych) i nie wiecej niz 6.529.956 zt (sze$¢ milionow piecset dwadziescia dziewie¢
tysiecy dziewigcset piecdziesigt sze$c ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.271.000 (jeden milion dwieScie siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A1 o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
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b) 485.000 (czterysta osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o warto$ci nominalnej 1,00
zZt (jeden ztoty) kazda,

c) 193.045 (sto dziewigcdziesigt trzy tysigce czterdziesci pigc) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

d) 326.201 (trzysta dwadziescia sze$¢ tysiecy dwiescie jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

e) nie mnigj niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 4.254.710 (cztery miliony dwieScie piecdziesiat cztery tysigce siedemset
dziesieC) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.”

§3.

Wyrazenie zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek
NewConnect) organizowanym przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii
D oraz dematerializacje akciji serii D

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki wyraza zgode na ubieganie sie 0 wprowadzenie akcji serii D do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii D, zgodnie
z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarcie z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie uméw dotyczacych rejestracji akcji serii D, w depozycie papierdw
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, o ktérej mowa
w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz.1538 z p6zn.
zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii D, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na ztozenie tych
akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do przeprowadzenia wszelkich czynno$ci niezbednych do
wprowadzenia akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie umdw dotyczacych rejestracji akcji serii D
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

3.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczenia
lub ograniczenia tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do posiadanych
przez siebie akcji zgodnie z art. 433 § 1 KSH (prawo poboru).
Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru

akceji w catosdci w lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga w takim wypadku wiekszo$ci co najmniej
4/5 glosow. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
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zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, a zarzad spotki przedstawit walnemu zgromadzeniu
pisemng opinie uzasadniajac powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz
sposob jej ustalenia. Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sig, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale lub gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji (art. 433 § 3 KSH).

Zgodnie z Uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stopklatka S.A. z dnia 28
kwietnia 2014 roku Prawo Poboru Akciji Serii D przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom spotki.

Dzien, wedtug ktorego okresla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguje Prawo Poboru nowych Akgji Serii D (dzien

Prawa Poboru) ustalono na 15 maja 2014 roku.

3.6 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wypfacana bedzie dywidenda

Akcje Serii D bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w KDPW zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

a) w przypadku, gdy Akcje Serii D zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych najdalej w dniu
dywidendy, akcje te uczestniczg w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia roku
obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszto do zapisania ich na rachunku
papieréw wartosciowych,

b) w przypadku, gdy Akcje Serii D zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu
dywidendy, akcje te uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego,
w ktorym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Wszystkie Akcje Emitenta sg réwne w prawie do dywidendy. W wypadku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy,

bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.7 Wskazanie praw z oferowanych papierow wartosciowych, sposobu oraz
podmiotdw uczestniczacych w ich realizacji, w tym wypfaty przez Emitenta
Swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw
wobec nabywcow oraz emitenta

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

* Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu spdtki publicznej majq tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji  uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu).

* Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze glosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art.4113 KSH).

* Prawo zwotania i prawo do zadania zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
a takze prawo do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektow uchwat (art.
309 - 401 KSH). Prawo zwotfania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogbtu glosow w Spdice. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3

NOBLE
SECURITIES Strona 35z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

KSH). Akcjonariuszom przystuguje prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spotki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy
wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestq kapitatu zakladowego Spotki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku 0 umieszczenie okre$lonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spotce publicznej zadanie to powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamie$ci¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostat ztozone
w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

»  Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziesty
kapitatu zaktadowego Spétki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spotce przed terminem Walnego
Zgromadzenia na pi$mie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
(art. 401 § 5 KSH).

e Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem przystugujace kazdemu akcjonariuszowi (art. 407 §
2 KSH).

» Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi  obyczajami
i godzaca w interes spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w
drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia
powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguie:

a. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztonkom tych organéw,

b. akcjonariuszowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

C. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d. akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaly (art. 424 § 2
KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spbtce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
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w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaly (art. 425 KSH).

» Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta czeS¢ kapitatu zaktadowego wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akciji (za wyjatkiem
akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

» Prawo do Zgdania zbadania przez biegtego okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegélnych) - art. 84 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

e Prawo do uzyskania informacji o Spéice w zakresie i w sposdb okre$lony przepisami prawa,
w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 KSH).

» Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §
6 KSH). Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pimie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papierow
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapiséw na rachunku papierow wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej przystuguje
prawo do Zgdania od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartoSciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zostaé
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063§ 2
KSH).

* Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpozniej
na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

* Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1
KSH). Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtosdw, powinna by¢ wytozona
w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spoki
publicznej moze Zzada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 11 KSH).

» Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
wtym celu komisjg, zlozong co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
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posiadajacy jedng dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

» Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdoInos$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaly, liczbe gloséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow.

» Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione,
a powod, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest
naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

» Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentow, o ktdrych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

» Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 KSH). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz
siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wplat, atakze, na
whniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

* Prawo Zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okre$lonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zadac¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatow lub gtoséw, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztoZzone na pismie (art. 6 § 4 i 6
KSH).

e Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspoinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, 0 ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publiczne
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).
Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiagnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu
zadaniu sg zobowigzani zado$Cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90%
ogbinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne
i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséow.

 Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych
w tym zakresie przepisow prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$ci zamiany
akcji na okaziciela na akcje imienne.

» Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu Spotki,
akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
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dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia
i warunki umorzenia akcji, a w szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposdb obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

e Prawo do dywidendy - udziatu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych
przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcie w dniu dywidendy okreslonym przez Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty
0 przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Dzien dywidendy moze byé wyznaczony
na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Termin
wypftaty dywidendy powinien by¢ wyznaczony nie pézniej niz w ciggu 4 miesiecy od dnia powziecia
uchwaty o podziale zysku. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach
Emitenta. Statut Emitenta przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego (art.349 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem
Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na
koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej wiekszo$cig co najmniej 70% ogoinej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej. Spotka moze wyptacic zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyZzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, powigkszonego o niewyptacone zyski
z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatow
rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem

« Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Emitenta mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podijetej
wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych gloséw; przepisu o konieczno$ci uzyskania wigkszosci co
najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zakladowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucie finansowa (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okre$lonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

e Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji (art. 474 KSH); Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.
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«  Akcje Emitenta mogg by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Emitenta w celu umorzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spdtki i wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akgji, a w szczegdlnosci
wysokos¢, termin i sposéb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia
jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. W przypadku
umorzenia odpfatnego wynagrodzenie za umorzone akcje wyptacane jest ze Srodkéw pochodzacych
z kapitatu rezerwowego na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta
nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji Emitenta.

»  Prawo do zbywania posiadanych akcji.

* Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

3.8  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy
w przysztosci
Emitent nie okreslit zasad polityki co do wyptaty dywidendy w przysztosci.

Wyptata dywidendy nastepuje u Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa. Zgodnie z art.
347 § 1 KSH § 17 pkt b) oraz art. 20A. ust. 2, pkt. 4 Statutu Spétki, organem uprawnionym do dysponowania
zyskiem Emitenta jest Walne Zgromadzenie. Zysk przeznaczony do wyptaty dywidendy dzieli si¢ wedtug zasad
ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia podjetej wigkszoscig 2/3 gtoséw oddanych.

Wedtug art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga byC przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
3.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie

platnika podatku

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy, zostaty
okreslone przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych. Podstawe opodatkowania stanowi
caly przychéd otrzymany z tytutu dywidendy. Nalezy wskazaé, iz przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie
z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Podatek z tytutu
dywidendy wynosi 19% przychodu (zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych). Platnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktory potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wpltaca jg na rachunek wtadciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 41. ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, do poboru przedmiotowego
ryczattowanego podatku dochodowego zobowigzane sg podmioty dokonujgce wyptat lub stawiajace do
dyspozycji podatnika pienigdze lub warto$ci pieniezne z tytutéw okreslonych w art. 30a ust. 1 ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszenia przychodu
0 koszty jego uzyskania.
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Jednocze$nie nalezy wskazac, iz w przypadku dochodow z papieréw wartoSciowych zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi do pobrania podatku z tytutu dochodoéw (przychodéw) z dywidend jako ptatnicy, zobowigzane sq
podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Polski i wigzq sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
$wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za po$rednictwem tych podmiotéw (zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Natomiast w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodéw (przychodoéw) z dywidend sg podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutbw sg wyptacane. Podatek
pobiera sie w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego
(zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym oséb prawnych przychodéw z tytutu dywidendy, zostaty
okreslone przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych. Podstawe opodatkowania stanowi
caly przychdd z tytutu dywidendy. Podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od osob prawnych). Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniaja nastepujace warunki (zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b)  uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktdrych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym parstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezpo$rednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
0 ktorej mowa w lit. a;

d) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych jest:
»  spdika, o ktorej mowa w lit. b, albo
e zagraniczny zaktad spdtki, o ktérej mowa w lit. b.

Wyzej wymienione zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy spdtka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci
wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku,
gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) w wysoko$ci wskazanej w lit. ¢, przez spétke
uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19%
przychodéw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie stosuje

NOBLE
SECURITIES Strona 41z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jq na rachunek witadciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby fizyczne

| prawne

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom fizycznym z tytutu udziatu w zyskach polskich oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej (zgodnie z art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Zasady opodatkowania zagranicznych os6b prawnych sg analogiczne do zasad opodatkowania
krajowych os6b prawnych, z tym ze w przypadku braku zwolnienia mozliwe jest zastosowanie stawek podatku
wynikajacych z uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Warunkiem zastosowania stawki podatkowe;
wynikajacej z whasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobierania podatku zgodnie z takg
umowgq_ jest otrzymanie przez spétke wyptacajacq dywidende zadwiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie odbiorcy dywidendy, wydanego dla celéw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowa
(certyfikat rezydencii).

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

1) Opodatkowanie dochodéw osob fizycznych

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz
z tytulu objecia udziatéw (akcji) za wkiad niepienigzny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego
zorganizowana czes$¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (zgodnie art. 30b ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od oso6b fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentdw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (zgodnie art. 30b ust. 4 Ustawy
0 podatku dochodowym od osob fizycznych). Dochodow (przychodéw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:

e rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14;

* rdznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
0 ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

e rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;
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 rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych
0sobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38;

e rdznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢
prawng albo wkifaddw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodow okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e;

e rdznica migdzy przychodem uzyskanym z odpfatnego zbycia udziatéw (akcji) spétki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spétke
kapitatowg a kosztami uzyskania przychodéw, okrelonymi na podstawie art. 22 ust. 1t osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktorym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (zgodnie z art. 30b ust. 6
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwoéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

2) Opodatkowanie dochodéw osdb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochod ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art. 25 ust. 1b,
2a, 3-6a oraz art. 21 i 22, sg obowigzani wplaci¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne
w wysokosci roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego
asumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb
deklarowania dochodu (straty), okre$lony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umow zapobiegajacych podwdéjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji.

3) Opodatkowanie dochoddw zagranicznych oséb fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, przepisy dotyczace zasad
opodatkowania dochoddw ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajace;
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z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z tymi umowami mozliwe
jest pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencii.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktore osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy dotyczace zasad opodatkowania
dochodow ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
¢ w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
¢ prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie].

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq ispadkodawcy alb o pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
« firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
 dokonywang za po$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
* dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

stanowig czynnosci cywilnoprawne zwolnione od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto opodatkowaniu podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci cywilnoprawne, inne
niz umowa spodtki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynnosci jest
opodatkowana podatkiem od towardw i ustug. W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuaciji nie bedzie miata
miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci
cywilnoprawnych w wysoko$ci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych). W takiej sytuaciji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynno$ci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni
od dokonania transakii.

Odpowiedzialno$¢ za pobranie podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we witasciwym terminie organowi podatkowemu —
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odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

3.10 Wskazanie stron uméw o subemisje usfugowq lub inwestycyjnq oraz
istotnych postanowien tych umoéw, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy

Emitent nie zawierat umowy o submisje ustugowg ani inwestycyjna.
3.11  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych
3.11.1 Wskazanie osob, do ktérych kierowana jest Oferta

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Akcje Serii D oferowane sg do objecia dotychczasowym akcjonariuszom na
zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spdtek
Handlowych).

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
winni zapoznac sie z odpowiednimi postanowieniami prawa, obowigzujacymi w kraju pochodzenia.

3.11.2 Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Harmonogram Publicznej Oferty Akciji Serii D:

Ostatni dzien sesyjny, w ktdrym mozna byto naby¢ na rynku NewConnect

Akcje Spotki z przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akciji Serii D 12 maja 2014 .
Dzier Prawa Poboru 15 maja 2014 .
Publikacja Memorandum Informacyjnego 30 maja 2014 .

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu prawa poboru, fj.

Zapiséw Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych 3 czenwea 2014

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane w wykonaniu

prawa poboru, {j. Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych 13 czerwea 2014 .

Przyjmowanie zapisdbw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu
Prawa Poboru przez podmioty, ktére odpowiedzg na zaproszenie | 26 czerwca 2014 r.
Zarzadu Emitenta

Przydziat Akcji Oferowanych 27 czerwca 2014,

Terminy realizacji Oferty Akcji Oferowanych mogg ulec zmianie. Emitent moze podjaé decyzje o zmianie
terminéw Oferty w porozumieniu z Oferujacym. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, okres sktadania zapisow
nie moze zostac¢ skrdcony. Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane (oraz stosownym przesunigciu pozostatych termindw). Informacja o ewentualnej zmianie terminéw
zostanie przekazana w formie Aneksu, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane,
okre$lonym w planowanym harmonogramie Oferty. W przypadku udostepnienia przez Spétke po rozpoczeciu
subskrypcji Aneksu dotyczacego zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji
Oferowanych, o ktorych Spotka powzieta wiadomo$¢ przed tym przydziatem, Spdtka dokona odpowiednie;
zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych tak, aby Inwestorzy, ktérzy ztozyli Zapisy na Akcje Oferowane
przed udostepnieniem Aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.
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3.11.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skfadania zapisow oraz zwigzania zapisem

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Oferowanych sa osoby bedace akcjonariuszami
Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 15 maja 2014 roku, ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu
ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane oraz osoby, ktore nabyty JPP i nie dokonaty jego zbycia do dnia zlozenia
Zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych osoby bedace akcjonariuszami spotki
publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢
jednoczesnie Zapis Dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba Akcji Oferowanych. W zwigzku
Z powyzszym, osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane sg takze osoby
bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu nie
posiadajg JPP.

Na kazda jedng dotychczasowq akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 15 maja
2014 roku, przypada jedno JPP. Jedno JPP uprawnia do objecia 1,87 Akcji Serii D. Utamkowe czes$ci akcji nie
beda przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii D przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowite.

W przypadku zbycia JPP po Dniu Prawa Poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bedzie posiada¢ JPP,
osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wytacznie Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane.

Osoby, ktdre nabyty JPP po dniu ustalenia prawa poboru, a nie bylty wiascicielami Akcji na koniec Dnia Prawa
Poboru mogg jedynie ztozy¢ Zapis na Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z posiadanych JPP (Zapis
Podstawowy). Nie moga one ztozy¢ Zapisu Dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych akcje, ktére nie zostaty objete w trybie
realizacji prawa poboru i sktadania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak
po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii D zostang
objete w trybie realizacji prawa poboru i sktadania Zapisow Dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ sie do
wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii D.

Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe beda przyjmowane w terminach okre$lonych w harmonogramie
zamieszczonym w pkt. 3.11.2 Memorandum w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktérych JPP zostaty zapisane na koniec dnia jego ustalenia.

W przypadku osob posiadajacych JPP zapisane na rachunkach papierow wartoSciowych w bankach-
depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do zlozenia Zapisu Dodatkowego, ktdrym JPP w dniu
jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu, Zapisy na Akcje Serii D sktadane sg w firmach
inwestycyjnych wskazanych przez te banki - depozytariuszy.

Osoba sktadajaca Zapis powinna wypetni¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii D w trzech egzemplarzach.
Jeden egzemplarz formularza Zapisu, jako po$wiadczenie ztozonego Zapisu na Akcje Serii D otrzymuje inwestor
lub jego petnomocnik.

Inwestorzy sktadajacy Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe okazujg w firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapis
odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestorow obowigzujacymi w danej firmie
inwestycyjnej.

Zapisy moga by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacii, o ile takg forme dopuszcza firma
inwestycyjna przyjmujaca Zapis.
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3.11.4 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw dokonywania wpftat oraz skutkow prawnych
niedokonania wpfaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Zapis na Akcje Oferowane musi by¢ w petni optacony najpozniej w chwili sktadania Zapisu. Oznacza to, ze
wptata na Akcje Oferowane musi wplyna¢ na rachunek domu maklerskiego, za posrednictwem ktérego sktadany
jest Zapis, najpozniej do chwili ztoZenia Zapisu.

Petng wptata na Akcje Oferowane bedzie kwota stanowigca iloczyn Ceny Emisyjnej oraz liczby subskrybowanych
Akcji Oferowanych.

Whptata na Akcje Oferowane powinna by¢ dokonana na zasadach obowigzujacych w domu maklerskim, w ktérym
Inwestor posiada rachunek papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane jest Jednostkowe Prawo Poboru.

Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace
Zapis. W szczegdlno$ci dopuszcza sie nastepujace formy optacenia Zapisu:

. gotéwka, w ztotych polskich, w biurze maklerskim przyjmujacym Zapis (o ile prowadzi ono obstuge
kasowa),

. przelewem bankowym, w ztotych polskich, na wiasciwy rachunek biura maklerskiego przyjmujacego
Zapis.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora wptaty na Akcje Oferowane w terminie okreslonym
w Memorandum bedzie niewazno$¢ Zapisu. W przypadku optacenia Zapisu w cze$ci, Zapis ten bedzie niewazny,
a Inwestorowi nie bedg przydzielone zadne Akcje Oferowane, réwniez te w czesci optacone.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.) dom maklerski i bank majg obowigzek
rejestracji transakciji, ktérej rdwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR (réwniez gdy jest ona przeprowadzana
w drodze wigcej niz jednej operacji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane) oraz
transakciji, ktorych okolicznosci wskazuja, ze $rodki mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet,
bez wzgledu na warto$¢ transakcji i jej charakter. Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane, na podstawie
ww. ustawy, do identyfikacji swoich klientow zgodnie z zasadami okre$lonymi w ww. ustawie, a takze sg
zobowigzane niezwtocznie zawiadomi¢ na pi$mie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o transakcji, co
do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, Zze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa
w art. 165a lub 299 Kodeksu Karnego.

Szczegotowe zasady w tym zakresie sg okreslone w ww. ustawie.

W zwigzku z konieczno$cig dokonywania wptat na Akcje Oferowane z wykorzystaniem rachunkéw bankowych
wskazuje sie, ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwiazek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a
lub 299 Kodeksu Karnego lub aktem terrorystycznym.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okoliczno$ciach wymienionych w art. 106
ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli
czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktdéra moze wynikng¢
z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub
ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode wynikig ze wstrzymania czynno$ci bankowych
ponosi Skarb Paristwa.
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Zwraca sie uwage Inwestorow, ze wptaty na Akcje Oferowane dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okre$lonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2.07.2004
roku o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807).

W przypadku, gdy Jednostkowe Prawo Poboru realizowane jest z rachunku papierow warto$ciowych danego
Inwestora w domu maklerskim, Akcje Oferowane zostang zapisane automatycznie na rachunku papieréw
wartosciowych, z ktdrego realizowany jest Zapis — bez konieczno$ci ziozenia przez Inwestora dyspozycii
deponowania.

W przypadku Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Zapiséw Podstawowych i Zapisow Dodatkowych, ktére
zostaty nastepnie przydzielone Inwestorom wedle uznania Zarzadu, Akcje Oferowane zasilg rachunki papierow
warto$ciowych tych Inwestoréw wskazane w ztozonych dyspozycjach deponowania.

3.11.5 Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie skutkéw prawnych
zfozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszq byc¢, aby takie uchylenie byto
skuteczne

Jezeli w okresie waznosci Memorandum zaistnieje potrzeba Emitent udostepni do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia 0 nim
informacji, w formie Aneksu oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, informacje o
istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene
papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktorych emitent lub sprzedajacy powzigt wiadomo$é po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
wazno$ci memorandum.

W przypadku gdy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomos$ci po rozpoczeciu subskrypciji, osoba, ktora
Ztozyta zapis przed udostepnieniem Aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym
punkcie obstugi Klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia
Aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego Zapisu przystuguje, jezeli Aneks jest udostepniany
w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w treSci Memorandum, o ktorych Emitent powziat
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw warto$ciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos$¢ przed dokonaniem przydziatu papierdw warto$ciowych. Jezeli Aneks
zostanie opublikowany, bedzie zawierat date, do ktdrej Inwestorowi przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego Zapisu.

W przypadku, gdy Aneks zostanie opublikowany w terminie krétszym niz 2 dni przed planowanym przydziatem
Akcji Oferowanych, w celu umoZliwienia Inwestorom, ktdrzy ztozyli Zapisy przed udostepnieniem tego Aneksu,
uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonych Zapiséw, zostanie dokonana odpowiednia zmiana terminu
przydziatu Akcji Oferowanych.

3.11.6 Termin i szczegbtowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okre$lonym w harmonogramie zamieszczonym
w pkt. 3.11.2 Memorandum.

Inwestorom, ktorzy ztoza Zapis Podstawowy zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze
ztozonego przez nich Zapisu, pod warunkiem, Ze zostat on wypetniony, optacony i ztozony na podstawie
wilasciwej liczby posiadanych przez inwestora JPP oraz innych warunkdéw wskazanych w niniejszym
Memorandum. W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Oferowanych przez osoby uprawnione do realizacji
JPP, nieobjete Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych przez
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osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru. W ramach Zapiséw Podstawowych nie
wystepuje mozliwo$¢ dokonania redukcji zapiséw. Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu prawa poboru
zostang przeznaczone na realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych przez Akcjonariuszy.

Podmiotem obstugujacym przydziat bedzie Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.. Zgodnie z § 140
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW przydziat akcji przez Emitenta dokonywany jest wedtug nastepujacych
zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione Zapisow Dodatkowych na liczbe akcji
nieprzewyzszajacq liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, przydziat akcji nastapi
w liczbie okre$lonej dodatkowymi zapisami,

2)  w przypadku dokonania przez osoby uprawnione Zapisow Dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajacq
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujacych zasadach:

a) wielkos¢ Zapisu Dodatkowego w czesci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich Akcji
Oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b) przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych Zapiséw Dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a),

c) utamkowe czesci akcji nie s przydzielane,

3) akcje nieprzydzielone w wyniku alokaciji przeprowadzonej zgodnie z pkt. 2 zostajg przydzielone osobom,
ktore ztozyly Zapisy Dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji; akcje sg przydzielane
uprawnionym kolejno, poczawszy od uprawnionych, ktdrych zapisy opiewajg na najwiekszg liczbe akcj,
po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nieprzydzielenia utamkowych
czesci akcji; w razie niemozno$ci zastosowania powyzszych kryteridw, w szczegolnosci, gdy Zapisy
Dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas akcje sg przydzielane losowo.

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta zwrdci sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania
Inwestorow z propozycjg ztozenia zapisu na nieobjete Akcje Oferowane. W takim przypadku pozostate do objecia
Akcje Oferowane zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie
nizszej od Ceny Emisyjnej.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstapienia od Zapisu.

3.11.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wpfat i zwrotu nadptaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajaca z Zapisu Dodatkowego, ztozenia
przez Inwestora niewaznego Zapisu, optacenia przez Inwestora wiekszej kwoty niz wynikajaca ze ztozonego
Zapisu, ztozenia i optacenia przez Inwestora Zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca
Z zapisOw niniejszego Memorandum lub innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czedci lub cato$ci
wptaconej kwoty, Srodki te zostang zwrocone w formie jakg Inwestor wskazat w formularzu Zapisu. Zwrot
Srodkéw nastapi w terminie do 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akcji Oferowanych.

Zwroty kwot nastepujg bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu innych wydatkdw poniesionych przez
Inwestora w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Zwrot srodkow w przypadku uchylenia sie przez Inwestora od skutkow prawnych ztoZzonego Zapisu

Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na Zapisy co do ktorych inwestorzy na podstawie art. 51a Ustawy
o Ofercie uchylili sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli, nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
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subskrybenta w formularzu Zapisu, w terminie do 14 dni od dnia zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od
skutkéw oSwiadczenia woli.

Zwroty kwot nastepujg bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu innych wydatkow poniesionych przez
inwestora w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

3.11.8 Wskazanie przypadkéw, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapic od jej przeprowadzenia

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu
przyjmowania Zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Do czasu rozpoczecia Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapic od Oferty bez podawania przyczyny.

Po rozpoczeciu Zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze odstapi¢ od
Oferty jedynie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodéw zalicza sie w szczegdlnosci:

a. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na rynku NewConnect,
b. istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
c. istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,

d. istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalnosci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow
wiasnych lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

e. istotna negatywna zmiana majgca wptyw na dziatalnos¢ Emitenta lub poniesienie istotnej
szkody przez Emitenta lub istotne zaktdcenie jej dziatalnosci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie
Aneksu, a takze w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem wiasciwych wymogoéw prawnych. Jezeli dojdzie do
odstapienia od Oferty, wéwczas zlozone Zapisy zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na Zapisy
zostang zwrdcone bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstapieniu od
przeprowadzania Oferty. Zwrot ptatnosci dokonanych na poczet Akcji Oferowanych moze réwniez nastapic, gdy
Akcje Oferowane nie zostang przydzielone lub w przypadku redukcji zapiséw zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Memorandum lub w przypadku zwrotéw nadwyzek pfatnosci. Zwrot kwot nastapi takze bez odsetek czy
odszkodowania.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze byé podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem
okresu Zapiséw. Od dnia rozpoczecia okresu Zapiséw zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Oferowanych,
Spdtka moze zawiesi¢ Oferte wytacznie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodoéw zaliczajg sie
m.in. zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akciji
Oferowanych lub, jesli w opinii Spétki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcédw Akcji Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez roéwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem,
szczegolnie z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Informacja 0 odstapieniu, zawieszeniu lub wznowieniu Oferty zostanie opublikowana w formie Raportu
Biezacego, a takze w formie Aneksu.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, wéwczas wszystkie dokonane Zapisy
pozostang wazne, jednakze osoby, ktdre ztozyly Zapisy, bedg miaty prawo do uniknigcia skutkéw swoich
o$wiadczen woli w ciggu dwdch dni roboczych od daty udostepnienia Aneksu. W przypadku odstapienia od
Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, wszystkie z juz przekazanych Zapisow stang sie niewazne.
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Whptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty - w przypadku
odstapienia przez Spdtke od Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty - nie jest uprawniony do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych.

3.11.9 Informacja dotyczaca sposobu i formy ogfoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do
skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpfaconych kwot oraz odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwofaniu

Informacja o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot

Informacje o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego oraz w sposob w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne, niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu lub powzieciu przez Spotke informaciji o niedojéciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw $rodkow pienieznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci ztozonego formularza zapisu. Zwrot $rodkéw pienieznych
nastapi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 14 dni od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu do skutku emisji Akcji Oferowanych.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwofaniu

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia oferty lub jej odwotania informacja ta zostanie przekazana do
publicznej wiadomos$ci w sposdb w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne oraz w formie
Raportu Biezacego.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gfdwnej strony internetowej
i adresem poczty elektronicznej, identyfikator wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numer wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Stopklatka Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Telefon: +48 22 35 67 440

Faks: +48 22 356 74 01

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@stopklatka.pl

Strona internetowa: http://www.stopklatka-sa.pl/

NIP: 851-266-46-58

REGON: 811994790

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z art. 4 Statutu Spotki, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH. Emitent dziata

réwniez na podstawie Statutu oraz regulaminéw wewnetrznych. Do utworzenia Emitenta nie bylo wymagane

uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia. Jako spdtka publiczna Emitent dziata na podstawie regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wifasciwego
rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot inumer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego wydat w dniu 30
czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Szczecinie (sygn. akt sprawy SZ.XIII Ns-Rej.KRS1/15746/09/786).

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS
0000332145.

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

4.5 Krotki opis historii Emitenta

Historia Emitenta siega lipca 1997 roku kiedy to zostat zatozony odrebny portal o tematyce filmowej dziatajacy
pod wlasnym adresem domenowym. Geneza powstania informacyjnego serwisu o tematyce filmowe] siega
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jednak znacznie wczesniej, bo juz roku 1986 kiedy w pazdzierniku rozpoczeto transmisje audycji radiowe;
0 nazwie ,Stopklatka” w Akademickim Radiu Pomorze w Szczecinie. W grudniu 1993 roku audycja ta zostata
przeniesiona do lokalnego Radia ABC w Szczecinie. W sierpniu 1996 roku zatozono strone Internetowa o nazwie
,Stopklatka” jako cze$¢ serwisu internetowego Radia ABC. Byt to pierwszy portal filmowy w historii polskiego
Internetu. Na podstawie umowy zawartej z Microsoft Corporation stat sie on jednym z dziesieciu polskich
Platynowych Kanatéw Internetowych, preinstalowanych w przegladarce internetowej Internet Explorer 4.0.

W maju 1998 zarejestrowana zostata Stopklatka spétka cywilna. Poza prowadzeniem portalu o tematyce filmowej
zajmowata sie ona projektowaniem, tworzeniem i administracjq stron internetowych, gtéwnie dla klientéw
z branzy filmowej. Pierwszymi klientami spotki w tej grupie ustug byli dystrybutorzy filmowi: Gutek Film Sp. z 0.0.,
Vision Sp. z 0.0., Warner Bros. Polska i Best Film Sp. z 0.0.

W maju 2000 roku w wyniku rozméw z inwestorem branzowym - PROKOM Software S.A. - zostata zawigzana
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firma ,Stopklatka Sp. z 0.0.”, bedaca bezposrednim poprzednikiem
prawnym Spotki. W nowo utworzonym podmiocie, pomyslanym jako kontynuator prowadzonej przez spotke
cywilng dziatalno$ci, inwestor branzowy PROKOM Internet S.A. (spotka z grupy kapitatowej PROKOM Software
S.A., ktéra na skutek dalszych zmian wiasno$ciowych zmienita nazwe na ,NET INTERNET S.A.") objat w niegj
80%. udziatdw. Pozostatg czeS¢ objeli Adam Bortnik i Przemystaw Basiak, powotani do zarzadu spotki.

W potowie 2009 roku, w zwigzku z planami wprowadzenia akcji Spétki do obrotu na rynku NewConnect nastapito
przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjng, a w dniu 6 maja 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate o emisji akcji serii B oraz o ubieganiu si¢ 0 wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na
NewConnect.

W 2009 roku prowadzony przez spétke portal filmowy Stopklatka.pl otrzymat Nagrode Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowej, w uznaniu szczegblnych osiggnie¢ w dziedzinie rozwoju, promociji i upowszechniania kultury filmowej
w Polsce. Jako jedynemu polskiemu portalowi filmowemu nominacje do tej nagrody przyznawano Stopklatce
przez trzy lata z rzedu (w latach 2008-2010).

W 2010 roku Nagrode PISF w kategorii Portal Filmowy otrzymata wspéttworzona przez Stopklatke S.A.
Bazafilmowa.pl.

W tym samym roku Stopklatka.pl w rankingu miesiecznika "PRESS" zostata uznana za drugi najciekawszy portal
o tematyce kulturalnej w Polsce.

31 maja 2010 roku, w wyniku transakciji sprzedazy czesci akcji przez Net Internet S.A., Stopklatka S.A. pozyskata
nowego inwestora strategicznego - Kino Polska TV Sp. z 0.0., w sierpniu 2010 roku przeksztatconego w Kino
Polska TV S.A. W efekcie Stopklatka S.A. stata sie czescig grupy SPI. 6 grudnia 2010 roku, po sfinalizowaniu
transakcji z Net Internet S.A., Kino Polska TV S.A. zostata wigkszo$ciowym akcjonariuszem Stopklatka S.A.,
z pakietem 65,22% akcji. Ponadto, w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw umowy inwestycyjnej zawartej
pomiedzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A., od dnia 12 marca 2014 r. udziat kazdej z tych spdtek w kapitale
zaktadowym Spdtki wynosi 41,04%.

12 lipca 2010 roku Stopklatka S.A. zadebiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, nalezacym do
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W chwili debiutu akcje spdtki osiagnety poziom 4,89 zt —
0 20% wyzszy od ceny emisyjne;j.

W lutym 2013 roku Emitent wdrozyt nowe funkcjonalnosci i od$wiezyt szate graficzng portalu Stopklatka.pl.

30 pazdziernika 2013 roku Stopklatka S.A. otrzymata od Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji koncesje na kanat
Stopklatka TV, nadawany w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. 15 marca 2014 roku
stacja rozpoczeta nadawanie, stajac sie pierwszym bezptatnym i ogéinodostepnym kanatem filmowym w Polsce.
Stopklatka TV dostepna jest w ramach multipleksu pierwszego, na platformach satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+
oraz dla wiekszosci abonentdw telewizji kablowych w Polsce.
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4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzier sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego wynosi 2 275 246
zt (dwa miliony dwie$cie siedemdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie czterdzieSci sze$¢ ztotych). Od momentu rejestracii
w rejestrze przedsiebiorcow KRS akgji serii D kapitat zaktadowy Emitenta wynosi¢ bedzie nie mniej niz 2 275 247
zt (dwa miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie czterdziesci siedem ziotych) i nie wiecej niz
6 529 956 zt (sze$¢ miliondw piecset dwadziescia dziewieé tysiecy dziewiecset piecdziesiat szeS¢ ztotych).

W Spétce tworzone sg nastepujace kapitaty:
a) Kapitat zaktadowy,
b) Kapitat zapasowy,
c) Kapitat rezerwowy.

Zgodnie z art. 396 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty,
ktdre uiszczajq akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te doptaty nie bedg uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spdice kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegélnych strat i wydatkéw,
zwlaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego W wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz 31 marca 2014 r. wysokoSc¢ i struktura kapitatow wiasnych Emitenta zostata
przedstawiona w ponizszej tabeli.

L.p. | Okreslenie funduszu 31 grudnia 2013 . 31 marca 2014 r.
1. | Kapitat zakladowy 2275 246,00 PLN 2275 246,00 PLN
2. | Kapitat zapasowy 1184 446,29 PLN 1184 446,29 PLN
3. Kapitat rezerwowy 90 000,00 PLN 90 000,00 PLN

Zrédio: Emitent

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Spotki zostaty optacone w cato$ci.
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakfadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakfadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Spotka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacii

zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Spdtka nie
emitowata obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia akcji nowych emis;ji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakfadowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zakfadowego, o ktdre w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach

kapitatu docelowego. W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy Spétki nie moze byé w tym trybie podwyzszony
w terminie wazno$ci Memorandum Informacyjnego.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Akcje na okaziciela serii A1, A2, B oraz C Emitenta notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
papierom wartosciowym

Emitentowi ani jego papierom wartosciowym nie zostat nadany rating.

412 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Iub
kapitatfowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$é, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogolnej liczbie glosow

Informacja o podmiocie dominujagcym wobec Emitenta

Spdtka nie posiada podmiotu dominujacego.
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Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% akcji Emitenta sa; ,Kino
Polska TV” S.A., Agora S.A. oraz Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Struktura akcjonariatu uwzgledniajaca
ww. akcjonariuszy, przedstawia sie nastepujgco:

Akcionariusz Rodzai akcii Liczba | Udziat w kapitale | Liczba gtoséw Udziat w ogdinej
) ) kel akciji zakladowym na WZ liczbie gtoséw na WZ
,Kino Polska Zwykte na 0 0
TV SA okaziciela 933 851 41,04% 933 851 41,04%
Zwykte na
Agora S.A. . 933 850 41,04% 933 850 41,04%
okaziciela
Zwykte na
Total FIZ . 170 000 1,47% 170 000 147%
okaziciela

Zrodto: Emitent
Informacja o podmiotach zaleznych od Emitenta

Stopklatka S.A. nie posiada jednostek od siebie zaleznych, tym samym nie tworzy ona grupy kapitatowe;.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a jego znaczacymi
akcjonariuszami

Akcjonariusz spétka ,Kino Polska TV" S.A. posiada 933.851 akcji Emitenta stanowigcych 41,04% kapitatu
zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtosébw w Spétce, Pan Bogustaw Kisielewski bedacy Prezesem Zarzadu
Emitenta jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu ,Kino Polska TV” S.A. oraz jest zatrudniony na podstawie umowy
0 prace na stanowisku Dyrektora Generalnego. Pan Bogustaw Kisielewski posiada 60.000 akcji Emitenta
stanowigcych 2,64% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw Spotki a ponadto 11.127 akcji ,Kino Polska
TV” S.A. stanowigcych 0,056% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw tej spotki.

Ponadto, nalezy wskazac iz Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta Pan Piotr Reisch posiada 542.825 akcji
,Kino Polska TV” S.A. stanowigcych 2,74% kapitatu zakladowego oraz ogolnej liczby gtoséw tej spétki oraz
60.000 akcji Emitenta stanowiacych 2,64% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw Spotki.

Magde Kruk, prokurenta Emitenta taczy z ,Kino Polska TV” S.A. stosunek pracy.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, iz Agnieszke Sadowska (Czlonek Zarzadu Emitenta) oraz Czlonkéw Rady
Nadzorczej Nine Grabos, Dorote Franczyk oraz Tomasza Billika tacza umowy o prace z Agora S.A.

W zakresie biezacej dziatalnosci, Emitent jest strong szeregu umow taczacych go ze znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta, tj. spotka ,Kino Polska TV” S.A. oraz spotkg Agora S.A. Emitent w przysziosci rowniez
zamierza zawiera¢ umowy z ww. akcjonariuszami w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Ponadto,
Emitenta taczq z ww. akcjonariuszami umowy pozyczek. Na dzien 31 marca 2014 r. zobowigzanie Emitenta
z tytulu zawartych uméw pozyczek wzgledem ,Kino Polska TV” S.A. wynosi 2.528.004,11 zt, a wzgledem Agora
S.A. 2.529.093,83 zt.

Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta taczg relacje ze znaczacymi akcjonariuszami jakimi sg ,Kino
Polska TV” S.A. oraz Agora S.A. z uwagi na uprawnienia osobiste przyznane tym akcjonariuszom w Statucie
Emitenta.
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Uprawnienia osobiste ,Kino Polska TV” S.A. oraz Agora S.A. (zwani kazdy z osobna ,Uprawniony Akcjonariusz’)
sq zwigzane przede wszystkim z procesem powotywania i odwotywania cztionkdw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej, zgodnie bowiem z:

» art. 13A ust. 3 lit b Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych ponad 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki a kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy posiada akcje stanowigce powyzej 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, kazdy
z Uprawnionych Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze i KPTV osobiscie, ma
prawo powotywania i odwotywania jednego czionka Zarzadu. Prawo wykonuje sie w drodze ztoZenia
Spofce o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Zarzadu. W przypadku, gdy Uprawniony
Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powotania cztonka Zarzadu, mimo wezwania przez drugiego
Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch tygodni od doreczenia wezwania, drugiego cztonka
Zarzadu powota Walne Zgromadzenie;

o art. 13A ust. 3 lit ¢ Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spdtki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spétki, jeden cztonek Zarzadu jest
powotywany i odwotywany, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze albo KPTV osobiscie, przez
tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktéry posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu
zakladowego Spétki, a drugi cztonek Zarzadu jest powotywany przez Walne Zgromadzenie zwyklg
wiekszoscig gtosow.

o art. 13A ust. 3 lit. d Statutu Emitenta powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom
osobiécie obowigzywa¢ bedg dopoty, dopdki majacy wykonywaé dane uprawnienie Uprawniony
Akcjonariusz posiada akcje stanowigce wigcej niz 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki a zaden
z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spotki.
Powyzszy stan ustalac sie bedzie na podstawie danych zgtaszanych Spétce w wykonaniu art. 69 ustawy
z dnia 25 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych.

Jezeli wzmiankowane w artykule 13A Statutu Emitenta uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobiscie przestang obowigzywac, to kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia
przewidzianych w art. 13A ust. 3 lit. b lub lit. ¢ okolicznosci, uprawnienia te bedg ponownie przystugiwac
temu Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

» art. 17A ust. 3 lit. b Statutu Emitenta w przypadku, gdy Zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spétki a kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce powyzej 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spétki, kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze i KPTV osobiscie, ma prawo powotywania
i odwotywania trzech czlonkow Rady Nadzorczej. Prawo wykonuje sie w drodze ztozenia Spotce
oSwiadczenia o powotaniu lub odwofaniu cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Uprawniony
Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powotania cztonka Rady Nadzorczej, mimo wezwania przez
drugiego Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch tygodni od doreczenia wezwania, cztonka lub
czlonkéw Rady Nadzorczej powota Walne Zgromadzenie;

o art. 17A ust. 3 lit. ¢ Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spotki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej jest powotywanych i odwotywanych, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze albo
KPTV osobiscie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktory posiada akcje stanowigce ponad 33
1/13% kapitatu zaktadowego Spodtki, a pozostatych trzech czionkéw Rady Nadzorczej jest powotywanych
przez Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow;
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o art. 17A ust. 3 lit. d Statutu Emitenta powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom
osobiscie obowigzywa¢ bedg dopoty, dopdki majacy wykonywaé dane uprawnienie Uprawniony
Akcjonariusz posiada akcje stanowigce wiecej niz 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spétki a Zaden
z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spétki.
Powyzszy stan ustalaé sie bedzie na podstawie danych zgtaszanych Spotce w wykonaniu art. 69 ustawy
z dnia 25 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych.

Jezeli wzmiankowane w artykule 17A Statutu Emitenta uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobiScie przestang obowigzywac, to kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia
przewidzianych w art. 17A ust. 2 lit. b lub lit. ¢ okoliczno$ci, uprawnienia te bedg ponownie przystugiwa¢ temu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

4.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Iub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem
poszczegdlnych grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatowej iEmitenta, w podziale na segmenty
dziatalnosci

4.13.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

4.13.1.1 Stopklatka TV

Decyzjq Przewodniczacego KRRIT w dniu 30 pazdziernika 2013 r. Stopklatka S.A. otrzymata koncesje na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego o charakterze filmowym w sygnale multipleksu pierwszego, ktéra
w dniu 27 lutego 2014 r. zostata rozszerzona o mozliwos¢ rozpowszechniania programu telewizyjnego Stopklatka
TV w sposob rozsiewczy satelitarny. Od chwili startu kanatu Stopklatka TV wiodacym obszarem dziatalnosci
Emitenta stafa sie branza telewizyjna.

Stopklatka TV prezentuje szeroki wybor kina zagranicznego i polskiego: produkcje europejskie i hollywoodzkie,
autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspdtczesne. W jej Radzie Programowej zasiadajg autorytety polskiego kina:
Andrzej Wajda (Przewodniczacy), Agnieszka Holland i Juliusz Machulski. W przysziosci planowana jest
integracja kanatu z zasobami portalu filmowego Stopklatka.pl oraz funkcjami spoteczno$ciowymi, m.in. poprzez
mozliwo$¢ oceniania filmow.

Kanat Stopklatka TV od 15 marca 2014 r. dostepny jest w ramach multipleksu pierwszego, na platformach
satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+ oraz dla wiekszosci abonentdw telewizji kablowych w Polsce. Poza réznorodng
ofertq programowa do najwiekszych atutow Programu mozna zaliczy¢ bezptatny i powszechny dostep oraz
szeroki zasieg. Zasieg techniczny platformy cyfrowej MUX 1 to 95% populaciji Polski. Emitent wspdtpracuje takze
z operatorami kablowymi i satelitarnymi, ktorzy sg wstanie dotrze¢ z kanatem do okoto 7,5 min abonentow.
Trwajg rozmowy z kolejnymi sieciami kablowymi, dzieki czemu do kofica 2014 roku liczba ta powinna wzrosna¢
do 9 min. Stopklatka TV jest pierwsza na polskim rynku stacjg o profilu flmowym, ktéra jest nadawana drogg
naziemna.

Podstawowym zrodtem przychodow Stopklatki TV sg wptywy z reklam.

W zwigzku z uruchomieniem Stopklatki TV Emitent dokonuije licznych inwestyciji, przede wszystkim w kontent, co
czeSciowo znalazto odzwierciedlenie juz w wynikach finansowych za | kwartat 2014 r. (m.in. zwiekszenie
wydatkébw na wartosci niematerialne oraz wzrost amortyzacji). Dodatkowo Emitent ponosi istotne koszty
zwigzane z obecnoscig stacji na multipleksie pierwszym (umowa z EmiTel Sp. z o.0., optaty do Urzedu
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Komunikaciji Elektronicznej za prawo do dysponowania czestotliwo$cia) oraz z przesytem satelitarnym jej sygnatu
(umowa z Cyfrowy Polsat S.A.). Niniejsze czynniki w znacznym stopniu wptynety na wysoko$¢ straty netto Spdtki,
| kwartale 2014 r., ktora wyniosta 2.249 tys. zt. Przychody Emitenta z reklamy telewizyjnej w okresie 15-31 marca
2014 r. wyniosty 704 tys. zt.

Stopklatka TV jest pierwszym w Polsce ogoélnodostepnym kanatem filmowym. Stopklatka TV rozpoczeta
nadawanie 15 marca 2014 r., do pomiaréw telemetrycznych zostata za$ wiaczona 17 marca br. Po pierwszych
dwdch tygodniach kanat osiagnat w grupie ogdlnej (widzowie w wieku 4+) 0,56% udziatu w ogladalnosci (SHR%;
$rednia w okresie 17-31 marca) przy Srednim dziennym zasiegu (RCH) przekraczajacym 2 min widzow i Sredniej
ogladalno$ci minutowej (AMR) 35 800 (w dni weekendowe — 51 400).! Na uwage zastuguije fakt, ze w tym czasie
zasieg techniczny Stopklatki TV wynosit okoto 72%.

Od 16 kwietnia tego roku Stopklatka TV obecna jest w sieci Vectra, za$ 28 kwietnia 2014 r. zostata wigczona do
oferty Multimedia Polska, co podniosto zasieg tej stacji do 80%. Trwajg rozmowy z kolejnymi operatorami.
W kwietniu $redni udziat kanatu w ogladalnosci w grupie 4+ wyniost 0,69% przy $rednim dziennym zasiegu ok.
2,4 min widzéw. AMR w grupie 4+ wyniost w tym okresie 42 500 (w dni weekendowe — 57 800). W istotnej dla
Stopklatki TV grupie widzow 4+ odbierajacych jedynie telewizje naziemng udziat kanatu juz w pierwszym tygodniu
nadawania wyniést 1,28%, za$ Srednio w marcu 1,35%. Co wazne, w kolejnych okresach systematycznie rést,
pod koniec kwietnia przekraczajac 2%.? Przedstawione wyniki ogladalno$ci zdajg sie potwierdzac, ze Stopklatka
TV bardzo szybko stata sie jednym z najchetniej ogladanych kanatéw filmowo-serialowych.

4.13.1.2 Portal Stopklatka.pl

Stopklatka S.A. prowadzi branzowy portal informacyjny specjalizujacy sie w tematyce filmowej dziatajacy pod
adresem www.stopklatka.pl. Portal jest najstarszym fimowym serwisem informacyjnym dziatajagcym w Polsce.
Jako odrebny portal zostat zatozony w 1996 r. Stopklatka S.A. od ponad 18 lat prowadzi konsekwentng polityke
wyspecjalizowanego serwisu informacyjnego, ktory wyrdznia rzetelno$¢ i szybko$¢ podawanych informaciji oraz
wysoka jako$¢ publikowanych recenzji i artykutow. Portal postrzegany jest jako wiarygodne, wyczerpujace i
opiniotwércze zrédto informacji o tematyce filmowe;j.

Poza wysokq pozycjq w rankingach ogladalnosci potwierdzajg to liczne wyrdznienia i nagrody, przyznane
Stopklatce.pl w poprzednich latach.

W 2009 roku serwis otrzymat Nagrode Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej. Jako jedynemu polskiemu portalowi
filmowemu nominacje do tej nagrody przyznawano Stopklatce przez trzy lata z rzedu (w latach 2008-2010).
W 2010 roku w rankingu opublikowanym przez miesiecznik PRESS niezalezni dziennikarze uznali Stopklatke.pl
za drugi najlepszy serwis kulturalny w Polsce.

W lutym 2013 roku oddano do uzytku nowa odstone portalu Stopklatka.pl. Portal uzyskat dynamiczng prezentacije
tresci i mozliwosci szybkiego dotarcia do poszczegolnych sekcji. Wprowadzono réwniez nowy system nawigacji
umozliwiajacy efektowng prezentacje najciekawszych materiatéw z poszczegolnych dziatéw. Jednocze$nie
zostaly uruchomione nowe funkcjonalno$ci spoteczno$ciowe, tj.:

*+  blogosfera — umozliwia prowadzenie blogoéw przez uzytkownikow i promocje wybranych blogéw w innych
miejscach serwisu,

+ gamifikacja — funkcjonalno$¢, ktora zlicza uzytkownikom punkty za aktywnos$¢ w serwisie i przyznaje
odpowiednie odznaki w celu wyrdzniania najaktywniejszych cztonkéw spotecznosci,

+ otwarcie bazy — umozliwia wprowadzanie nowych i edycje istniejacych rekordow z bazy Stopklatki
dotyczacych filmdw, oséb, seriali itp.

1 Zrédto: Nielsen Audience Measurement
5
w.
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Miedzy innymi dzieki nowym funkcjonalno$ciom Portalu, systematycznie zwigksza sig liczba jego uzytkownikow.
Przychody generowane w ramach Portalu pochodzg gtéwnie ze sprzedazy reklam.

Przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowych sg w przewazajacej czesci uzaleznione od ilosci odston danej
reklamy. Z tego wzgledu czestsze odstony stron Portalu prowadza do powigkszenia przestrzeni reklamowej,
pozwalajac na umieszczenie wigkszej liczby reklam, ktore sg czesciej wyswietlane. Dlatego podstawowym
dziataniem, ktére w dtugim terminie prowadzi do wzrostu przychodéw ze sprzedazy powierzchni reklamowych
jest rozw0j Portalu ukierunkowany na wzrost jego ogladalnosci.

Przyktadowo, miesieczna ogladalno$¢ portalu internetowego mierzona jest na kilka sposobdw:

» liczba unikalnych uzytkownikéw portalu — liczba uzytkownikdw, ktérzy w danym miesigcu odwiedzili
portal - rejestrowana przez skrypty na stronie, tzw. cookies (np. badanie Gemius Traffic);

» liczba odwiedzin/wizyt portalu — liczba wizyt ztozona przez wszystkich unikalnych uzytkownikéw portalu
tacznie;

» liczba odston portalu — liczba wy$wietlent wszystkich stron portalu podczas wszystkich wizyt wszystkich
uzytkownikow portalu tacznie.

4.13.2 Zrédta przychodow i struktura rodzajowa przychodow ze sprzedazy
Aktualnie gtdwnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest branza telewizyjna.
Stopklatka S.A. generuje przychody z nastepujacych zrédet:

«  emisji reklam telewizyjnych — podstawowe Zrédto przychoddw,

+  sprzedazy powierzchni reklamowych i ustug e-commerce zwigzanych z prowadzonym przez Emitenta
portalem filmowym Stopklatka.pl,

+ sprzedazy tresci powstatych w portalu, a takze dedykowanych tresci tworzonych i agregowanych
z zewnetrznych zrédet na potrzeby klientéw,

*+  tworzenia i utrzymania stron internetowych.

Struktura rodzajowa przychodow ze sprzedazy Emitenta w latach 2011-2013 oraz w | kwartale 2014 r.

2011 2012 2013 I kw. 2013 I kw. 2014 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 4248 3194 3057 689 1009
- reklama 2842 2204 1696 404 850
- dziatalno$¢ internetowa 211 389 805 203 31
- sprzedaz tresci 944 500 554 81 127
- sprzedaz towardw i materiatéw 182 93 - - 1
- inne ustugi 69 8 2 1 -

Zrodto: Emitent (dane w tys. z})

Od momentu rozpoczecia nadawania programu Stopklatka TV, gtéwnym Zrédtem przychodéw Emitenta staty sie
przychody z emisji reklam emitowanych na niniejszym kanale, ktére w pierwszym kwartale 2014 roku stanowity
69,77% ogotu przychoddw ze sprzedazy.

4.13.3 Charakterystyka rynku telewizyjnego w Polsce

Telewizja jest nadal najbardziej popularnym sposobem korzystania z audiowizualnych ustug medialnych
w Polsce. Odbiornik telewizyjny znajduje sie w 96% gospodarstw domowych.
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W lipcu 2013 roku zostaty wytaczone ostatnie nadajniki emitujgce sygnat telewizji analogowej. Cyfryzacja sygnatu
naziemnego spowodowata istotne zmiany w dostepnej ofercie programowej, a takze w zachowaniach oraz
preferencjach odbiorcow. Pod koniec 2013 roku naziemng telewizje cyfrowg ogladato 13,6 min polskich
odbiorcow (wzrost 0 43% w stosunku do roku 2012), z ktérych 9,1 min korzystato wytacznie z bezptatnej oferty,
za$ 4,5 min byto jednoczes$nie abonentami platform telewizyjnych lub sieci kablowych.3

W ciggu ostatnich trzech lat utrzymuje sie mniej wiecej réwny podziat pomiedzy trzema sposobami odbioru
telewizji, przy czym nadal blisko 70% gospodarstw domowych wybiera telewizje ptatng.*

Wykres: Polskie gospodarstwa domowe z odbiornikiem telewizyjnym wedtug sposobu odbioru

40,00%
32,60% 33,10%

30,00% -
20,00% -
10,00% -

0,00% -

antena satelitarna sie¢ kablowa sygnat naziemny
m 2011 m2012 2013

Zrédo: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Informacja o podstawowych problemach radiofonii i telewizji w 2013 roku, Warszawa 2014, na podstawie AC
Nielsen, Prezentacja wynikow badanie ES 2012 i ES 2013 Il fala

Wylaczenie sygnatu analogowego stato sie jednym z elementdw stymulujgcych popyt na nowe odbiorniki
telewizyjne. W ciggu 2013 r. o 10% zwiekszyta si¢ w Polsce liczba gospodarstw domowych wyposazonych
w telewizor panoramiczny, a o 14% liczba gospodarstw z telewizorem plazmowym lub LCD. Ponad potowa
gospodarstw domowych posiada odbiorniki zakupione w czasie ostatnich trzech lat.5

Jednocze$nie jednak, zwlaszcza w duzych miastach, o ponad 200 tys. zmniejszyla sie liczba gospodarstw
domowych wyposazonych w odbiornik telewizyjny, nadal natomiast wydtuzat sie Sredni czas spedzany przed
telewizorem. W 2013 roku przecietny Polak przeznaczat na ogladanie telewizji 4 godz. 7 min dziennie, czyli 0 4
min wiecej niz w roku poprzednim. Mialo to niewatpliwie zwigzek z poszerzeniem sie¢ oferty dostepnych
bezptatnie programdw, o czym $wiadczy¢ moze fakt, ze zacheceni nowg ofertg widzowie, korzystajacy wytacznie
z naziemnej telewizji cyfrowej, ogladali telewizje $rednio o 14 min. diuzej, niz abonenci telewizji ptatnej
(satelitarnej lub kablowej)s.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze czas spedzany przed telewizorem w coraz mniejszym stopniu przeznaczany jest
wylacznie na ogladanie programu. Zgodnie z badaniem przeprowadzonym w sierpniu 2013 r. przez firme Nielsen
Audience Measurement, tylko 53% polskich odbiorcéw nie wykonuje dodatkowych czynno$ci podczas ogladania
telewizji. Wiekszos¢ pozostatych widzow korzysta w tym samym czasie z innych urzadzen elektronicznych,

3 Nielsen, Prezentacja wynikow badania ES 2013 |l fala, luty 2014 r.
4jw.
5 jw.
6 jw.
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gtéwnie z komputera, laptopa lub smartfonu, czesto podejmujac aktywnosé zwigzang z ogladanym programem.
Zjawisko takie, zwane wielozadaniowo$cig (multitasking), mozna zaobserwowac na catym $wiecie. Program
odbierany za pomocg gtéwnego odbiornika telewizyjnego w gospodarstwie domowym staje sie ttem dla innych
czynno$ci.

Innym zjawiskiem zwigzanym z rozwojem nowych technologii jest odchodzenie widzéw od wspdlnego ogladania
telewizji. Rosnie popularno$¢ urzadzen przeno$nych, takich jak tablet oraz ustug VoD i og6inie, ogladanie
przesuniete w czasie. W czasie realnym (ustugi linearne) widzowie ogladaja najczesciej audycje informacyjne,
transmisje z waznych wydarzen, szczegdlnie sportowych.

Proces cyfryzacji w Polsce

Proces cyfryzacji w Polsce rozpoczat sie w 2010 roku. Sygnat analogowy zostat catkowicie zastapiony przez
cyfrowy 23 lipca 2013 r. kiedy wytgczono ostatnie nadajniki analogowe. Zmiana technologii umozliwita transmisje
wiekszej liczby kanatéw, poprawe jakosci obrazu i dzwieku oraz eliminacje zaktdcen sygnatu, ktére towarzyszg
nadawaniu analogowemu. Nowa technologia oferuje dostep do elektronicznego przewodnika po programach oraz
umozliwia nadawcom oferowanie dodatkowych ustug, takich jak nagrywanie do programéw dodatkowych $ciezek
dzwigkowych (np. dodatkowej narracji programu), czy tez wybdr napiséw z dostepnych wersji jezykowych. Nowg
funkcjq dla odbiorcow jest mozliwo$¢ nagrywania programéw.

Obecnie nadawanie w ramach polskiej naziemnej telewizji cyfrowej jest podzielone na trzech multipleksach
bezptatnych oraz jednym ptatnym, skierowanym do odbioru telewizji w urzadzeniach mobilnych. MUX1 i MUX2
osiagnely juz swoj docelowy zasieg techniczny 98,8% polskiej populaciji. MUX3 jest catkowicie przeznaczony na
kanaly telewizji publicznej. MUX4 jest zarezerwowany dla spdtki INFO-TV-FM nalezacej do Cyfrowego Polsatu
S.A., ktéra uruchomita na nim emisje telewizji na urzadzenia mobilne oraz odbiorniki telewizyjne. Szacuije sie, ze
docelowo moze funkcjonowac sze$¢ multiplekséw.

Tabela: Plan wykorzystania multipleksow w Polsce

MUXi1 MUX2 MUX3 MUX4
Fokus TV Polsat TVP1
TVP ABC TWN TVP2HD
Eska TV TV4 TVP Regionalna
Ptatna telewizja kodowana
v TV Puls TVP Kultura obstugiwana przez INFO TV FM
Polo TV TUN7 TVP Historia spotke zalezng Cyfrowego
. Polsatu S.A.
ATM Rozrywka Puls2 TVP Polonia
TV Trwam TV6 TVP Rozrywka
Stopklatka TV Polsat Sport News TVP Info

Zrédfo: Ministerstwo Administracji i Cyfryzagji

W ramach multipleksu pierwszego 15 marca 2014 roku nadawanie rozpocza} takze nadawany przez Emitenta
nowy kanat filmowy Stopklatka TV.

6 listopada 2013 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej ogtosit dostepno$¢ nowych zasobow czestotliwosci, ktore
maja by¢ wykorzystane do uruchomienia kolejnego multipleksu. Cheé wykorzystania nowych zasobéw zgtosito 16
podmiotow, w zwigzku z czym rozpoczety zostat proces przygotowywania trybu postepowania, aby wytoni¢
podmioty, na rzecz ktdrych dokonane zostang rezerwacje miejsc na multipleksie.

Poza multipleksami ogoInopolskimi istniejg réwniez programy nadawane poprzez multipleksy lokalne. Obecnie
uruchomione zostaty dwa takie multipleksy. Pierwszy nadaje w okolicach Radomska program lokalnej telewizji
NTL Radomsko oraz dwoch kanatéw ogolnopolskich, drugi natomiast nadaje w okolicach Rybnika program

NOBLE
SECURITIES Strona 62 z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

lokalnej telewizji TVT oraz czterech kanatdéw ogolnopolskich.

Stacje telewizyjne w Polsce

Rynek stacji telewizyjnych w Polsce tworzg nadawcy publiczni i komercyjni nadajacy programy ogolnopolskie
i regionalne. Na rynku funkcjonujg nadawcy oferujacy swoje programy w systemie bezptatnej cyfrowej telewizji
naziemnej, kilku nadawcow regionalnych kierujacych swojg oferte przez sieci kablowe i satelitarne, a takze
nadawcy oferujgcy polskie edycje kanatdw migdzynarodowych, jak i wersje oryginalne kanatéw. Polski rynek
telewizyjny zdominowany jest przez cztery najwieksze stacje nadajace naziemnie: TVP1, TVP2, TVN i POLSAT,
ktore w 2013 roku gromadzity facznie 45,9% udziatow w widowni w grupie komercyjnej’. W 2013 roku w zwigzku
z rozwojem naziemnej telewizji cyfrowej obserwowano wyrazny wzrost fragmentaryzacji rynku telewizyjnego.
Mniejsze stacje dostepne w multipleksach zyskiwaty na znaczeniu, przede wszystkim kosztem najwiekszych
czterech kanatéw dostepnych do tej pory w analogowej telewizji naziemnej. W ciggu ostatnich kilku lat
obserwowany jest trend wzrostu znaczenia kanatow tematycznych. Kanaty tematyczne to kanaty telewizyjne
rozpowszechniane gtéwnie droga kablowo-satelitarng oraz naziemng poprzez multipleksy, specjalizujace sie
w sprofilowanych treSciach, takich jak np. programy dla dzieci, filmy, sport, styl zycia, informacje lub pogoda.
Segment kanatéw tematycznych w 2012 roku osiagnat 39,4% udziatu w ogladalnosci w poréwnaniu do 35,0%
w 2011 roku®. Analitycy domu mediowego Equinox Polska prognozujg, ze w 2014 roku udziat w ogladalno$ci
najwiekszych czterech stacji telewizyjnych (TVP1, TVP2, TVN i POLSAT) spadnie do poziomu okoto 40-41%.
Jednocze$nie Equinox Polska prognozuje, ze 2014 roku przyniesie dalszy dynamiczny wzrost ogladalnosci
kanatow tematycznych, a zmniejszenie ogladalnosci gtéwnych stacji telewizyjnych, przektada sie bezposrednio
na wzrost ogladalnosci kanatow tematycznych?®.

Widownia programéw telewizyjnych

W 2013 roku najwiekszy udziat w rynku widowni zajmowat, podobnie jak w latach wcze$niejszych, pogram
TVP1. Najnizsze udziaty w grupie programow uniwersalnych o zasiegu ogéinokrajowym osiagnat program TVP2.
Zwiekszyta sie grupa programow wyspecjalizowanych, ktorych udziat w rynku widowni wynosit w 2013 roku
ponad 1%. W grupie tej znalazty sie programy informacyjne TVN 24, TVP INFO, Polsat News. Programy, ktérych
udziat w rynku nie przekraczat 1% stanowity ponad 30% widowni (wzrost o okoto 2 punkty procentowe
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym). Pozostate programy niszowe (ogladainos¢ ponizej 0,3%) miaty razem
widownie na poziomie 9%. Wskazuje to na postepujacq segmentacje rynku, ze stopniowym ograniczeniem
popularno$ci programéw uniwersalnych. W 2013 roku najwieksze wzrosty odnotowaty programy koncesjonowane
obecne w naziemnej telewizji cyfrowej (TVN7, Puls, Polo TV, Eska TV, TV6, TV4, w tym programy nowe TTV,
ATM Rozrywka, Puls 2).10

7 Informacje na podstawie: Cyfrowy Polsat S.A., Raport roczny za 2013 .
8 Informacje na podstawie: Cyfrowy Polsat S.A., http://www.cyfrowypolsat.pl/inwestor/rynek-dth-rynek-mvno/otoczenie_rynkowe_szanse_rynkowe.cp

9 Informacje na podstawie: Equinox Polska, http://www.bankier.pliwiadomosc/Ogladalnosc-kanalow-wielkiej-czworki-w-14-spadnie-do-40-41-proc-Equinox-
Polska-3055074.html

10 Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Informacja o podstawowych problemach radiofonii i telewizji w 2013 roku, Warszawa 2014, na podstawie AC Nielsen,
Prezentacja wynikéw badanie ES 2012 i ES 2013 |l fala
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Tabela: Ranking programow telewizyjnych w 2013 r.

. . Zmiana .

Program Widownia do 2012 . Udziat
TVP1 808 088 -121904  13,16%
TVN 769 230 71629  12,53%
Polsat 752 857 90231 12,26%
TVP2 632 908 -124946  10,31%
TVN7 217 011 64 024 3,53%
TVN24 191232 6 824 3,11%
TV PULS 188 787 48019 3,08%
Tv4 181 980 31750 2,96%
TVP INFO 159 832 -70 861 2,60%
Polsat2 109 890 27 252 1,79%
TVP Seriale 69779 30874 1,14%
Puls 2 65813 57277 1,07%
Polsat News 63 924 9792 1,04%
TTV - Twoja Telewizja 62 867 44139 1,02%
MiniMini+ 47 286 9406 0,77%
AXN 47126 -1476 0,77%
ATM Rozrywka 47 065 35328 0,77%
Polsat Sport 47016 8363 0,77%
Polo TV 45032 19435 0,73%
Kino Polska 44 032 3617 0,72%
Discovery 43 375 7701 0,71%
Eurosport 42115 -1400 0,69%
TVN Style 42 040 7096 0,68%
TVP Polonia 41842 8 321 0,68%
Disney Channel 40 146 -8 300 0,65%
Nickelodeon 37912 4257 0,62%
Eska TV 37627 16 960 0,61%
TV6 37 524 25463 0,61%
Disney Junior 35540 -1 059 0,58%
Cartoon Network 31835 -13019 0,52%
National Geographic 30559 -568 0,50%
TVP Rozrywka 29517 29517 0,48%
Polsat Play 28580 8713 0,47%
TVN Turbo 28201 -1389 0,46%
TVP Historia 27702 16124 0,45%
Disney XD 25904 -11 884 0,42%
Polsat Film 25688 6942 0,42%
TVP Kultura 25285 9352 0,41%
TLC 25016 -2 940 0,41%
Polsat Sport News 23551 20080 0,38%
TVP HD 22796 1964 0,37%
Comedy Central 22299 2471 0,36%
TVP Regionalna 22278 22278 0,36%
TVS 21150 2034 0,34%
Polsat Cafe 19732 2265 0,32%

Zrédfo: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Rynek telewizyjny w 2013 roku, Warszawa 2014 , na podstawie Nielsen Audience Measurement

Rynek reklamowy

Wedtug szacunkéw Domu Mediowego Starlink warto$¢ rynku reklamowego w Polsce w 2013 roku wyniosta okoto
7,0 mld zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu do 2012 r. o okoto 4,5%. Powodem zmniejszenia wartosci rynku
reklamy jest obserwowany kryzys w branzy FMCG. Wsrdd najwiekszych reklamodawcow pozostajg sektory
handlu i telekomunikacji. Spadkowej tendencji rynku reklamy oparly sie Internet i kino. Pozostate media - prasa,
reklama zewnetrzna oraz radio i telewizja — odnotowaty zmniejszenie przychodéw reklamowych. Najwigkszy
udziat w rynku reklamy przypada na telewizje — byto to 3 533 min z}, co stanowi 50,5% og6tu wydatkéw na
reklame w Polsce. Wydatki na reklame telewizyjng zmniejszyty sie w 2013 r. 0 3,6%. Znaczaco spadty przychody
reklamowe w wiodacych programach ogéinopolskich o charakterze uniwersalnym. W ostatnim kwartale 2013 r.
tendencja spadkowa reklamy telewizyjnej zostata zahamowana po raz pierwszy od ponad dwéch lat. Programy
ogélnopolskie stracity 12,3% przychoddw reklamowych. Jednocze$nie nastapit wzrost przychodéw reklamowych
w stacjach tematycznych, ktérych udziat w rynku wzrést o 18,0 w stosunku do roku 2012..
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Zréato: Dom Mediowy Starlink

W 2013 roku wedtug danych Domu Mediowego Starlink caty rynek reklamowy w Polsce w tym segment reklamy
telewizyjnej odczuwat zmniejszenie wydatkow na reklame. Gtéwni nadawcy telewizyjni w Polsce — TVP, Polsat
i TVN byli w 2013 roku pod duZzg presjg nizszego popytu generowanego przez reklamodawcow. Z drugiej strony
obserwuje sie rosnacy popyt na reklamy w kanatach tematycznych.

Analitycy domu mediowego Equinox Polska prognozuja, ze w 2014 roku wydatki na reklame wzrosng po raz
pierwszy od trzech lat. Wedtug prognozy, wzrost rynku reklamowego wyniesie maksymalnie do 2%. Najwigksza
dynamika wzrostu wptywow reklamowych dotyczy reklamy internetowej (okoto 10% w stosunku do 2013 r.).
Wptywy z reklamy telewizyjnej w 2014 roku mogg nieznacznie sie zmniejszy¢!.

Telewizja w Polsce pozostaje kluczowym medium dostarczajgcym reklamodawcom najwiekszy zasieg kampanii.
W 2013 roku faczna kwota wydatkéw na reklame telewizyjng w Polsce wyniosta wedtug Domu Mediowego
Starlink okoto 3 571 min zt.

4.14 Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego gtéwng inwestycje Emitenta stanowi rozwéj programu
Stopklatka TV (m.in. inwestycje w licencje filmowe).

W celu realizacji tej inwestycji w dniu 14 marca 2014 r. Emitent zawart umowe o wspdtpracy z EmiTel Sp. z 0.0.
(,EmiTel"), ktdrej taczna szacowana warto$¢ w przewidywanym okresie obowigzywania (15.03.2014 -
29.10.2023) wynosi 61 305 tys. zt. Przedmiotem niniejszej umowy jest $wiadczenie przez EmiTel na rzecz Spotki
petnej ustugi nadawczej w standardzie DVB-T umozliwiajacej rozpowszechnianie kanatu Stopklatka TV
w multipleksie pierwszym.

W dniu 17 lutego 2014 r. Emitent podpisat umowy na zakup praw filmowych od spétki Colgems Productions Ltd.
o warto$ci 352.000,00 USD (stownie: trzysta pie¢dziesiat dwa tysigce dolarow).

W dniu 30 stycznia 2014 r. podpisana zostata umowa na zakup praw do filméw od spétki Cinephil France S.A.S.
o wartosci 1.200.000,00 USD (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy dolardéw). Ponadto, w okresie od 30 stycznia
2014 r. do 7 kwietnia 2014 r. Emitent zawart z ww. podmiotem umowy na zakup praw do filméw o tacznej
wartosci 214.524,00 USD.

" Informacje na podstawie: Equinox Polska, http://m.onet.pl/biznes/branze/marketing,g7g7g
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfo$ciowym,
ukfadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym -
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta wobec niego nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie upadtosciowe,
uktadowe, ugodowe arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.

4.16 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami
rzadowymi, postepowan sadowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi
postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktore mogq wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore
to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przeszfosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta, albo zamieszczenie
stosownej informacji o braku takich postepowan

Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sgdowe
lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta za wyjatkiem
postepowania przed Wojewodzkim Sadem Administracyjnym w Warszawie wszczetym na skutek skargi z dnia 2
kwietnia 2014 r. ztozonej do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez TV Film Sp. z 0.0. na
ostateczng decyzje Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 21 lutego 2014 r. (sygn.
DR.500.8.8.2013) utrzymujacq w mocy decyzje Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia
30 pazdziernika 2013 r. o udzieleniu koncesji Nr 544/2013 — T na rozpowszechnianie w sposéb cyfrowy
rozsiewczy naziemny w multipleksie pierwszym programu Stopklatka TV jednocze$nie odmawiajgcej przyznanie
tej koncesji TV Film Sp. z 0.0. Postepowanie toczace sie na podstawie ww. skargi nie zostalo jeszcze
zakonczone, zatem rozstrzygniecie w przedmiotowej na dzieh sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie
jest jeszcze znane Emitentowi.

Najwazniejszym postepowaniem w roku 2013, majacym niezwykle istotny wptyw na rozwéj Spétki byto
przyznanie przez KRRIT Emitentowi koncesji Nr 544/2013-T na rozpowszechnianie w ramach multipleksu
pierwszego kanatu telewizyjnego Stopklatka TV, wspoinej inicjatywy trzech silnych przedstawicieli rynku
medialnego: ,Kino Polska TV" S.A., Stopklatka S.A. i Agora S.A. Spétka zlozyta w dniu 25 lutego 2013 r. do
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji wniosek o udzielenie koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego
o charakterze wyspecjalizowanym filmowym STOPKLATKA TV. W wyniku ztozenia ww. wniosku Krajowa Rada
Radiofonii i Telewizji wydata w dniu 30 pazdziernika 2013 r. koncesje o nr 544/2013-T obowigzujacg od dnia 30
pazdziernika 2013 r. do dnia 29 pazdziernika 2023 r. STOPKLATKA TV to kanat filmowy, przygotowany przy
wspotpracy ,Kino Polska TV” S.A., Agora S.A. i Stopklatka S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie ma réwniez zadnych podstaw prawnych i faktycznych, aby wystapity
jakiekolwiek inne postepowania, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
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4.17 Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujgce jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa, ktére mogq istotnie wplyna¢é na mozliwosé
realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych uprawnien w nich
inkorporowanych

Emitent nie posiada i wedtug jego wiedzy nie istniejg zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia

realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych. Gtéwne zobowigzania Emitenta zostaty
wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2013, przedstawionym w niniejszym Memorandum Informacyjnym.

4.18 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw
na wyniki z dziatalnoSci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym, nie

wystapity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznosci majace wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej
Emitenta i jego grupy kapitatfowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktdre powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych
mowa w § 38 Rozporzadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A. - podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Emitenta

W dniu 28 kwietnia 2014 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A. (,NWZ"),
podczas ktorego podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty nie nizszej
niz 2275247,00 zt i nie wyzszej niz 6529 956,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D
w ramach subskrypcji zamknigtej z zachowaniem prawa poboru.

Ponadto, na podstawie uchwat nr 4 i nr 5 NWZ dokonato zmian w statucie Spotki w zakresie art. 7 oraz rozdziatu
IV A. Tekst jednolity Statutu Stopklatka S.A. zostat przyjety i przedstawiony w uchwale nr 6 NWZ Emitenta.

Umowa pozyczki z Kino Polska TV S.A.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca”) a Kino
Polska TV S.A. ("Pozyczkodawca") o wartosci 600 000,00 zt (sze$éset tysiecy ztotych).

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (péttora punktu
procentowego) w skali roku. Na mocy przedmiotowej umowy Pozyczkobiorca zobowigzat sie, ze zwréci KPTV
kwote udzielonej pozyczki na rachunek KPTV po rejestracji przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Pozyczkobiorcy, ktore zostato uchwalone w dniu 28 kwietnia 2014 r. na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Stopklatka S.A., jednakze nie pozniej, niz do dnia 31 sierpnia 2014 r. wraz z odsetkami. Niniejsza
pozyczka zostanie przeznaczona przez Pozyczkobiorce przede wszystkim na rozwdj programu Stopklatka TV.

Umowa pozyczki z Agora S.A.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Spétkg (,Pozyczkobiorca”) a Agora S.A.
("Pozyczkodawca") o wartosci 600 000,00 zt (szes¢set tysiecy ztotych).
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Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (péttora punktu
procentowego) w skali roku. Na mocy przedmiotowej umowy Pozyczkobiorca zobowigzuje sig, ze zwrdci
Pozyczkodawcy kwote udzielonej pozyczki na rachunek Pozyczkodawcy po rejestracji przez wiadciwy sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pozyczkobiorcy, kiére zostato uchwalone w dniu 28 kwietnia
2014 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Stopklatka S.A., jednakze nie pdzniej, niz do dnia 31 sierpnia
2014 r. wraz z odsetkami. Niniejsza pozyczka zostanie przeznaczona przez Pozyczkobiorce przede wszystkim na
rozwdj programu Stopklatka TV.

Umowy z Cinephil France

W dniu 7 kwietnia 2014 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Spotkg a Cinephil France S.A.S. na zakup praw
do filméw w ramach licencji o wartosci 174 524,00 USD. taczna warto$¢ umow zawartych przez Spétke
z Cinephil France S.A.S. w okresie od dnia 30 stycznia 2014 r. do 7 kwietnia 2014 r. osiggneta warto$¢
214 524,00 USD.

Przedmiotem ww. umowy jest udzielenie przez Cinephil France S.A.S. ("Licencjodawca") na rzecz Stopklatka
S.A. ("Licencjobiorca") praw do rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytutéw filmowych
na potrzeby kanatu Stopklatka TV. Okres obowigzywania licencji do poszczegélnych filméw zostat indywidualnie
ustalony dla kazdego z nich.

Postepowanie koncesyjne Stopklatka TV

2 kwietnia 2014 r. do Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji wptyneta skarga zlozona do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez TV Film Sp. z 0.0. na ostateczng decyzje
Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 21 lutego 2014 r. (sygn. DR.500.8.8.2013)
utrzymujaca w mocy decyzje Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji z dnia 30 pazdziernika 2013
r. o udzieleniu koncesji Nr 544/2013 — T na rozpowszechnianie w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny
w multipleksie pierwszym programu Stopklatka TV jednocze$nie odmawiajgcej przyznanie tej koncesji TV Film
Sp.zo.0.

Uzyskanie koncesji dla kanatu Stopklatka TV — rozpoczecie dziatalno$ci telewizyjnej

Najwazniejszym wydarzeniem w roku 2013, majacym niezwykle istotny wptyw na rozwéj Spétki byto przyznanie
Emitentowi koncesji na rozpowszechnianie w ramach multipleksu pierwszego kanatu telewizyjnego Stopklatka
TV, wspdlnej inicjatywy trzech silnych przedstawicieli rynku medialnego: Kino Polska TV S.A., Stopklatka S.A.
i Agora S.A.

Koncesja obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem 29 pazdziernika 2023 r.

Stopklatka TV w swojej ofercie zaktada emisje filméw fabularnych, dokumentéw oraz animacji polskich
i zagranicznych tworcow. Kontynuujgc do$wiadczenia Telewizji Kino Polska, planuje rowniez produkowac
programy edukacyjne i publicystyczne o tematyce filmowej. Na jej antenie nie zabraknie prezentacji sylwetek
tworcow, aktualnosci ze Swiata filmu i wywiadéw z artystami. Nad wszystkim czuwa rada programowa Stopklatka
TV, w ktdrej zasiadajg najwieksze osobowos$ci polskiego kina: Andrzej Wajda, Agnieszka Holland i Juliusz
Machulski.

Kanat Stopklatka TV od 15 marca 2014 r. dostepny jest w ramach multipleksu pierwszego, na platformach
satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+ oraz dla wigkszosci abonentow telewizji kablowych w Polsce.

Umowa inwestycyjna pomiedzy Kino Polska TV S.A. i Agora S.A.

Przyznanie konces;ji dla kanatu Stopklatka TV byto pierwszym elementem niezbednym do realizacji warunkéw
umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 22 lutego 2013 r. pomiedzy Kino Polska TV S.A. (,KPTV") a Agorg S.A.
(»Agora”), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezacym 11/2013, dotyczacej warunkowego nabycia akcji
Spdtki przez Agore oraz zasad wspotpracy Agory i KPTV, w tym powotywania organdéw Emitenta i zgodnego
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gtosowania w istotnych sprawach na jego Walnym Zgromadzeniu. W dniu 21 lutego 2014 r. spetnione zostaty
pozostate warunki wskazane w niniejszej umowie inwestycyjnej, w wykonaniu ktérej KPTV ziozyto Agorze
nieodwotalng i wigzacq oferte sprzedazy 933.850 akcji Stopklatka S.A. (,Akcje”), a Agora 12 marca 2014 r.
przyjeta niniejszg oferte.

Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji KPTV posiada 933.851 akcji Emitenta uprawniajacych do 933.851
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Stopklatka S.A. i stanowigcych 41,04% ogblnej liczby gtoséw w Spétce, zas na
rachunku inwestycyjnym Agory zapisanych jest 933.850 akcji Stopklatka S.A. odpowiadajgcych 933.850 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 41,04% ogolnej liczby gtoséw w Spoice.

Umowa z EmiTel Sp. z 0.0.

Ponadto, 14 marca 2014 r. Emitent zawart umowe o wspdtpracy z EmiTel Sp. z 0.0. (,EmiTel"), ktorej faczna
szacowana wartoS¢ w przewidywanym okresie obowigzywania wynosi 61 305 tys. zt. Przedmiotem niniejszej
umowy jest $wiadczenie przez EmiTel na rzecz Spotki petnej ustugi nadawczej w standardzie DVB-T w celu
rozpowszechniania kanatu Stopklatka TV w multipleksie pierwszym.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 15 marca 2014 r. do 29 pazdziernika 2023 r. Laczna
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza (kontraktowa i deliktowa) kazdej ze stron, w tym z tytutu kar umownych,
ograniczona jest do wysoko$ci wynagrodzenia jakie Spoétka powinna zaptacié na rzecz EmiTel za okres 36
miesiecy obowigzywania umowy (nie dotyczy to szkody wyrzadzonej z winy umysinej).

Zakup praw filmowych od spétki Colgems Productions Ltd.

17 lutego 2014 r. podpisana zostata umowa zakupu praw do filméw w ramach licencji pomiedzy Spétkq
("Licencjobiorca") a Colgems Productions Ltd. ("Licencjodawca").

Przedmiotem niniejszej umowy jest udzielenie przez Licencjodawce na rzecz Licencjobiorcy praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytutdw filmowych ("Filmy", "Tytuty") w ramach
bezptatnej naziemnej telewizji cyfrowej z rownoczesna reemisjg w sieciach kablowych i satelitarnych oraz IPTV.

Licencjobiorca uprawniony jest do wykorzystania nabytych Tytutdw na potrzeby kanatu Stopklatka TV. Okres
obowigzywania licencji do poszczegdlnych Filmoéw zostat indywidualnie ustalony dla kazdego z nich. Zgodnie
z postanowieniami umowy Licencjodawca dostarczy do Licencjobiorcy (na odpowiednich nosnikach) Tytuty, do
ktdrych zakupit on prawa nie pdzniej niz 30 marca 2014 r.

taczna kwota, jakq Licencjobiorca zobowigzany jest zaptaci¢ za wszystkie nabyte Filmy wynosi 352.000,00 USD
(stownie: trzysta pieédziesiat dwa tysiace dolardw).

Nabycie istotnych aktywow od spotki Cinephil France S.A.S.

30 stycznia 2014 r. Stopklatka S.A. (,Licencjobiorca”) zawarta umowe zakupu praw do filméw w ramach licenciji
z Cinephil France S.A.S. ("Licencjodawca"). Przedmiotem niniejszej umowy jest udzielenie przez Licencjodawce
na rzecz Licencjobiorcy praw do rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytutow
filmowych ("Filmy", "Tytuty") w ramach bezptatnej naziemnej telewizji cyfrowej (prawa wytaczne) z rownoczesng
reemisjq w sieciach kablowych i satelitarnych oraz IPTV (prawa niewytaczne).

Licencjobiorca uprawniony jest do wykorzystania nabytych Tytutbw na potrzeby kanatu Stopklatka TV oraz
udzielania sub-licencji podmiotom trzecim. Okres obowigzywania licencji do poszczegéinych Filméw zostat
indywidualnie ustalony dla kazdego z nich.

Zgodnie z postanowieniami umowy Licencjodawca dostarczy do Licencjobiorcy (na odpowiednich no$nikach)
Tytuty, do ktérych zakupit on prawa w ciggu 15 dni od daty podpisania umowy.

taczna kwota, jakg Licencjobiorca zobowigzany jest zaptaci¢ za wszystkie nabyte Filmy wynosi 1.200.000,00
USD (stownie: jeden milion dwie$cie tysiecy dolarow).
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Umowa o wspdtpracy z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA

W dniu 24 stycznia 2014 r. podpisana zostata umowy o wspdipracy pomiedzy Emitentem a Kino Polska Program
Sp. z 0.0. SKA.

Na mocy przedmiotowej umowy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA zobowigzuje sie wzgledem Spotki do
statego zarzadzania zakupami licencji filmowych na potrzeby nalezacego do Emitenta kanatu telewizyjnego
Stopklatka TV na zasadzie niewytaczno$ci, na ogélnoswiatowym terytorium.

Z tytutu wyzej opisanych ustug Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA przystuguje ustalone na warunkach
rynkowych wynagrodzenie w wysokosci udokumentowanych bezposrednich kosztdw zakupu licencii
poniesionych przez te spotke w okresach miesiecznych oraz statej miesiecznej optaty ryczattowe;.

Niniejsza umowa zawarta zostata na czas nieokre$lony. Kazda ze stron ma mozliwos¢ jej rozwiazania
z zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia.

Zawarcie umowy o wspotprace z Cyfrowym Polsatem S.A.

W dniu 21 stycznia 2014 r. zawarta zostata umowa pomiedzy Emitentem a Cyfrowym Polsatem S.A. ("Cyfrowy
Polsat").

Na mocy przedmiotowej umowy Spdtka udziela Cyfrowemu Polsatowi obowigzujacej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieodptatnej i niewytacznej licencji obejmujacej prawo do:

a) rozprowadzania programu Stopklatka TV ("Program") na platformie CYFROWY POLSAT, w systemie
cyfrowym, drogq satelitarng, do indywidualnego odbioru bezposredniego (DTH) oraz, w przypadku
uruchomienia przez Cyfrowy Polsat platformy ADSL - réwniez do rozprowadzania Programu w ramach
takiej platformy ADSL, oraz

b) w ramach serwisu internetowego wystepujacego na dzien podpisania umowy pod nazwg ipla oraz
w formie aplikacji komputerowej instalowanej lub dostepnej za pomocg przegladarek internetowych,
a takze jako player ipla (aplikacja webowa umozliwiajgca odtwarzanie materiatow audiowizualnych
w standardzie VOD) osadzony w serwisach WWW, oraz

c) zwykorzystaniem funkcjonalno$ci "multiroom”,

na warunkach opisanych w umowie i udostepniania Programu abonentom Cyfrowego Polsatu w ramach
najbardziej rozpowszechnianych pakietow programowych.

Zawarcie przedmiotowej umowy ma na celu zwigkszanie zasiggu technicznego Programu, co bedzie miato
pozytywny wptyw na przychody Emitenta z tytutu emisji reklam na antenie Stopklatka TV.

Zgodnie z postanowieniami umowy Cyfrowy Polsat S.A. zobowigzuje sie do $wiadczenia na rzecz Spotki ustug
technicznych niezbednych do satelitarnego rozpowszechniania programu Stopklatka TV, takich jak: zapewnienie
miejsca na transponderze dla Programu, $wiadczenie ustug operatorskich stacji dosytowej sygnatu Programu do
transpondera, kodowanie sygnatu Programu. Z tytulu ustug technicznych Emitent bedzie uiszcza¢ na rzecz
Cyfrowego Polsatu S.A. miesieczne zryczattowane optaty ustalone na warunkach rynkowych. Dodatkowo
Cyfrowy Polsat S.A. zobowigzat sie do $wiadczenia na rzecz Spotki ustug w zakresie administrowania kartami do
kodowania oraz sprzedazy urzadzen dokujacych, za ktore pobierat bedzie optaty w zaleznoSci od ilosci
wykonanych prac w danym miesigcu.

Umowa zostata zawarta do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podpisanie aneksu do umowy o wspétpracy z dnia 8 listopada 2012 r. zawartej z Kino Polska TV S.A.
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14 stycznia 2014 r. podpisany zostat aneks do umowy o wspotpracy zawartej w dniu 8 listopada 2012 r. pomiedzy
Emitentem a Kino Polska TV S.A. ("Umowa"). Emitent informowat o zawarciu Umowy raportem biezacym EBI
o nr 31/2012.

Zgodnie z postanowieniami aneksu ulegajg zmianie warunki Umowy w zakresie $wiadczonych ustug oraz formy
ich rozliczania, mianowicie:

1) Stopklatka S.A. zobowigzuje sie do $wiadczenia na rzecz Kino Polska TV S.A. nastepujacych ustug:

a) prac informatycznych zwigzanych z obstuggq wskazanych przez Kino Polska TV S.A. domen
internetowych;

b)  prac informatycznych zwigzanych z obstuga aplikacji "Codziennik";
c) innych uzgodnionych przez strony Umowy prac rozwojowych.

2) Rozliczenie powyzszych ustug nastepuje na podstawie miesiecznego podliczenia roboczogodzin
pracownikdw Spotki oddelegowanych do wykonywania niniejszych zadan.

Pozostate warunki Umowy nie ulegaja zmianie.

Zawarcie przedmiotowego aneksu skutkuje ograniczeniem ustug $wiadczonych przez Emitenta na rzecz Kino
Polska TV S.A., a co za tym idzie zmniejszeniem przychodéw Stopklatka S.A. z tego zrédta.

Powyzsze dziatania zwigzane sg z rozszerzeniem dziatalnosci Spdtki o branze telewizyjna, ktéra od momentu
uruchomienia kanatu Stopklatka TV stata sie wiodacym obszarem aktywnosci Emitenta.

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie
wystapity inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sig inne
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.20 Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych.

4.21 Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta
4.21.1 Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta
W sktad Zarzadu wchodza;

»  Bogustaw Jan Kisielewski — Prezes Zarzadu,

» Agnieszka Magdalena Sadowska — Cztonek Zarzadu.

Bogustaw Kisielewski

Lat 47, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Ukonczyt Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, na Wydziale
Ekonomi.

W dniu 18 lutego 2013 r. zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej Spétki do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
na trzyletnig kadencjie. Mandat Pana Bogustawa Kisielewskiego wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieq kariery zawodowej:
2013 - obecnie Stopklatka S.A. — Prezes Zarzadu
2010 - 2013 Stopklatka S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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2011 - obecnie Fundacja Kino Polska — Prezes Zarzadu (wczesniej Wiceprezes Zarzadu) / Dyrektor Generalny
2012 - obecnie Kino Polska Program Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu (wcze$niej Cztonek Zarzadu)
2012 - 2013 KPTV Media Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

2007 - obecnie ,Kino Polska TV" S.A. (wcze$niej Kino Polska TV Sp. z 0.0.) - Prezes Zarzadu (wczesniej
Cztonek Zarzadu/Dyrektor Generalny)

2006 - 2010 ESDOR Bogustaw Kisielewski — jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza
2006 - 2007 Pellet Art. Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy
2005 - 2014 Dores Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu (od 2013 Dores Sp. z 0.0. w likwidacji — Likwidator)

2000 - 2005 ZPO Modena S.A. (po zmianie nazwy: Kraszewskiego 21 S.A.) — Czlonek Zarzadu, Dyrektor
Operacyjny i Finansowy

1998 — 2000 Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A. - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny, Dyrektor Finansowy
1995 — 1998 BMJ Management Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
1995 Regionalny Dom Maklerski Polonia S.A. — Makler

Pan Bogustaw Kisielewski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazty sig
w stanie upadtosci.

Pan Bogustaw Kisielewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, réwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bogustaw Kisielewski nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta Iub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spotek handlowych ani na podstawie zadnych innych
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Bogustawa Kisielewskiego nie tocza sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

Agnieszka Sadowska

Lat 40, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. Jest absolwentkg kierunku Finanse i Bankowo$¢ na
Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. W 1999 roku uzyskata tytut MBA w Szkole Biznesu Politechniki
Warszawskiej. Ukonczyta liczne kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania i finanséw, w tym ACCA, uzyskujac
status ACCA affiliate.

W dniu 6 grudnia 2013 r. zostata powotana do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu na trzyletnig kadencje. Mandat
Pani Agnieszki Sadowskiej wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieg kariery zawodowej:

2013 - obecnie Stopklatka S.A. - Cztonek Zarzadu
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2008 - 2014 - Dyrektor Serwisow e-Commerce (zarzadzajgca platformg Publio.pl), z-ca Dyrektora Pionu
,Projekty Specjalne” — Agora S.A.

2003 - 2007 Menedzer w dziale Nowe Przedsiewziecia (dziat ds. przejec i inwestycji), Kierownik dziatu Controling
& Business Development, szef projektéw — Agora S.A.

2000 - 2002 - Analityk — Agora S.A.

Pani Agnieszka Sadowska nie petni obecnie oraz nie pelnita w ciggu ostatnich pigciu lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie petnienia przez nig kadencji w organach Emitenta
znalazly sie w stanie upadifosci.

Pani Agnieszka Sadowska nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Agnieszka Sadowska nie jest pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych
innych przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pani Agnieszki Sadowskiej nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Prokurent

Magda Kruk

Lat 25, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. Jest absolwentkg kierunku Finanse i Rachunkowo$¢ Wyzszej
Szkoty Finanséw i Zarzadzania w Warszawie.

W dniu 8 kwietnia 2014 r. zostata powotana na prokurenta Emitenta. Udzielona prokura ma charakter prokury
tacznej upowazniajace] do reprezentowania Emitenta taczenie z innym cztonkiem zarzadu.

Przebieg kariery zawodowej:

2009 - obecnie Kino Polska TV S.A. — poczawszy od 2011 r. Menedzer ds. controllingu i relacji inwestorskich

Pani Magda Kruk nie petni obecnie oraz nie petnita w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez nig kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadtosci.

Pani Magda Kruk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rbwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Magda Kruk nie jest pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdice
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byta
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
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Z udziatem Pani Magdy Kruk nie tocza sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

4.21.2 Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

» Piotr Reisch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

* Krzysztof Seweryn Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
* Nina Grabo$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Dorota Franczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

» Tomasz Billik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Piotr Reisch

Lat 48, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. Studiowat na Wydziale Handlu Zagranicznego Szkoty Gtéwnej
Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W roku 1992 uzyskat tytut BBA
Ekonomia i Finanse (Bachelor of Bussines Administration) na City University of New York, Baruch College,
a w roku 1995 na tym samym uniwersytecie tytut MBA Ekonomia i Inwestycje.

W dniu zostat 9 czerwca 2010 r. zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki do Rady Nadzorczej na
piecioletnig kadencje. Mandat Pana Piotra Reisch wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2014.

Przebieg kariery zawodowej:

2010 - obecnie Stopklatka S.A. — od 2013 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej (wczesniej Cztonek Rady
Nadzorczej)

2013 - obecnie Spinka Distribution Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2012 - 2013 KPTV Media Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2011 - 2014 Fundacja Kino Polska — Prezes Zarzadu

2012 - 2014 Kino Polska Program Sp. z 0.0. (komplementariusz spdtki Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA) -
Prezes Zarzadu

2012 - 2013 Voweb Poland Sp. z 0.0. w likwidacji — Likwidator
2010 - 2013 SPI International Magyarorszag, Kft. (SPI Hungary Ltd.) — Dyrektor Zarzadzajacy
2010 - 2014 Help Film Slovakia s.r.o — Dyrektor Zarzadzajacy/Cztonek Zarzadu

2010 - 2014 Help Film Czechy s.r.o — Dyrektor Zarzadzajacy/Cztonek Zarzadu
2008 - 2009 Witadcy Gadzetéw Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

2007 - 2014 Kino Polska TV S.A. (wcze$niej Kino Polska Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu

2007 - 2013 SPInka Film Studio Sp. z 0.0. (wczesniej: SPI Film Studio Sp. 0.0.) — Prezes Zarzadu
2006 - 2008 Guris Bois Sp. z 0.0. — Czionek Zarzadu

2005 - obecnie Fundacja Przyjaciele Misia — Prezes Zarzadu

2004 - obecnie Wytwornia Pozytywna — Producent, wtasciciel
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2002 - 2008 Luna sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
2001 - obecnie Producent i koproducent filméw fabularnych i dokumentalnych

2001 - 2009 SPI VIDEO Sp. z 0.0.- Prezes Zarzadu

1999 — 2013 SPI International Polska Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

1997 - 1998 New Films International Nowy Jork , USA — Dyrektor ds. sprzedazy miedzynarodowej
1994 — 1997 Super Express Nowy Jork, USA — Redaktor Naczelny, Szef dziatu amerykanskiego

Pan Piotr Reisch nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadtosci za wyjatkiem spotki SPI Video sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej (data ogtoszenia upadtosci:
23 pazdziernika 2009 r.) oraz Luna Sp. z 0.0. w upadiosci (data ogtoszenia upadtosci: 23 wrzesnia 2008 r.).
Przyczyng upadtosci SPI Video sp. z 0.0. w upadio$ci uktadowej byto wypowiedzenie umow licencyjnych przez
licencjodawce zagranicznego co stanowito podstawe dziatalno$ci spotki. Ogtoszenie upadto$ci Luna sp. z o.0.
spowodowane byto nieprzediuzeniem umowy dzierzawy budynku na cele kina, w zwigzku z innymi planami
wynajmujacego co do zagospodarowania budynku w ktorym znajdowato sie Kino Luna.

Pan Piotr Reisch nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS
ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Reisch nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Piotra Reisch nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwdch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktdrych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci
Emitenta.

Piotr Orlowski

Lat 37, adres: Chetmonskiego 22/3, 61-756 Poznan. Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W roku 2001 uzyskat tytut magistra prawa. Stypendysta Fundaciji
im. Stefana Batorego na Uniwersytecie Oksfordzkim.

W dniu zostat 29 czerwca 2011 r. zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki do petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej na piecioletnig kadencje. Mandat Pana Piotra Ortowskiego wygasnie podczas
Walnego Zgromadzenia Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 r.

Przebieq kariery zawodowej
2011 - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

2007 - obecnie Komplementariusz spétki P. Ortowski Kancelaria Radcy Prawnego Sp. K.
2006 - obecnie Partner w spétce Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcow Prawnych Sp. P.

2006 - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej spotki Remedis S.A.
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Pan Piotr Ortowski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadtosci.

Pan Piotr Ortowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rbwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Ortowski nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spdice
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatdw XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Piotra Orfowskiego nie toczq sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktdrych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci
Emitenta.

Krzysztof Szymanski

Lat 60, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. Uzyskat tytut magistra na Wydziale Prawa Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu w roku 1972. W latach 1972 - 1974 odbyt aplikacje sagdowa w Okregu Sadu
Wojewddzkiego w Poznaniu zakonczong egzaminem sedziowskim. W latach 1975 - 1978 odbyt aplikacje
adwokacka w Okregowej Izbie Adwokackiej w Zielonej Gorze zakoriczong egzaminem adwokackim. Wyktadowca
prawa i postepowania karmnego w ramach szkolen aplikantéw adwokackich w Okregowej Izby Adwokackiej w
Zielonej Gorze.

W dniu zostat 16 czerwca 2013 r. zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej na pigcioletnig kadencje. Mandat Pana Krzysztofa Szymanskiego wygasnie podczas
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017 r.

Przebieq kariery zawodowe; :

2013 - obecnie Dziekan Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

2011 - obecnie wspdlnik w spoice partnerskiej ,Szymanski & Kornalewicz Adwokacka Spotka Partnerska”
w Zielonej Gorze

2007 - 2010 Zielonogdrskie Wodociagi i Kanalizacja Spotka z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2001 - 2004 Dziekan Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

1998 - 2004 Czlonek Naczelnej Rady Adwokackiej

1998 — 2001 Dziekan Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

1995 - 1998 Rzecznik Dyscyplinarny Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

1993 - obecnie Kancelaria Adwokacka w Zielonej Gorze

1992-1995 Dziekan Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

1989 — 1995 Czlonek Naczelnej Rady Adwokackiej

1989 — 1992 Dziekan Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze

1983 — 1989 Czlonek Okregowej Rady Adwokackiej w Zielonej Gorze - Rzecznik Dyscyplinarny
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1982 - 1993 Adwokat w Zespole adwokackim nr 1 w Zielonej Gérze
1978 — 1982 Adwokat w Zespole adwokackim w Kro$nie Odrzarniskim

Pan Krzysztof Szymanski nie petni obecnie oraz nie petit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadtosci.

Pan Krzysztof Szymanski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Krzysztof Szymanski nie jest pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spdtce handlowej, przedsigbiorstwie pafstwowym, spétdzielni, fundaciji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych
przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Krzysztofa Szymarskiego nie toczg sig ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwéch lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

Nina Grabo$

Lat 38, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. W 2001 r. zdobyta tytut magistra na wydziale filologii angielskiej
oraz w 2003 r. tytut magistra na wydziale prawa i administracji Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie.
Ukonczyta réwniez studia Executive MBA w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej.

W dniu 23 grudnia 2013 r. zostata powotana uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej na piecioletnig kadencje. Mandat Pani Niny Grabo$ wygasnie podczas Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017 r.

Przebieg kariery zawodowej

2014 - obecnie Dyrektor dziatu komunikacji korporacyjnej Agora S.A.

2009 - 2013 Dyrektor ds. relacji z inwestorami Agora S.A.

2008 - 2009 - Zastepca Dyrektora pionu ds. projektdw specjalnych spétki Agora S.A.
2007 - 2008 - Project Manager w dziale projekty specjalne spétki Agora S.A.

2005 - 2007 — Sekretarz spdtki Agora S.A.

2001 - 2005 — pracownik ABN AMRO Corporate Finance Polska Sp. z o.0.

2000 - 2001 — pracownik w dziale prawnym TU Allianz Zycie Polska S.A.Pani Nina Grabo$ nie peini obecnie
oraz nie petnita w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére
w okresie petnienia przez nig kadencji w organach Emitenta znalazly sie w stanie upadtosci.Pani Nina Grabo$ nie
figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani tez w zadnym
innym rejestrze, rbwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz
Rzeczpospolita Polska.

Pani Nina Grabos nie jest pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
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handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byta
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pani Niny Grabo$ nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwach lat postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Tomasz Billik

Lat 34, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. W roku 2004 ukoriczyt Wyzsza Szkote Biznesu - National Louis
University w Nowym Saczu (Zarzadzanie Finansami oraz Zarzadzanie Strategiczne). Od 2009 r. jest réwniez
absolwentem studiéw doktoranckich Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie (Ekonomia).

W dniu zostat 23 grudnia 2013 r. zostat powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki do petnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej na piecioletnig kadencje. Mandat Pana Tomasza Bilika wygasnie podczas Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017 .

Przebieg kariery zawodowej

2009 - obecnie - Kierownik ds. Transakcji w Agora S.A.
2009 -2013 r. — Czlonek Zarzadu Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0. (Spétka zalezna Agory S.A.)
2007 - 2009 - Starszy Analityk w dziale Nowych Przedsiewzie¢ w Agora S.A.

2004 - 2007 - Konsultant w BAA Polska Sp. z 0.0.Tomasz Billik nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu
ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie petnienia przez
niego kadencji w organach Emitenta znalazty sie w stanie upadtosci.

Tomasz Billik nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS ani
tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Tomasz Billik nie jest pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Tomasza Billika nie tocza sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwdch lat postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karne skarbowe ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Dorota Franczyk

Lat 37, adres: Putawska 61; 02-595 Warszawa. Jest absolwentkg kierunku finanse i bankowo$¢ Szkoty Gtéwnej
Handlowej oraz filologii angielskiej Uniwersytetu Warszawskiego. Uzyskata réwniez dyplom MBA na Solvay
Brussels School of Economics and Management, a od 2010 roku jest cztonkiem Association of Chartered
Certified Accountants (ACCA).

W dniu zostat 23 grudnia 2013 r. zostata powotana uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki do petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej na piecioletnig kadencje. Mandat Pani Doroty Franczyk wygasnie podczas Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2017 .
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Przebieg kariery zawodowej:

2013 - obecnie Dyrektor Finansowy (Agora S.A.)

2009 -2012 -Kontroler Finansowy Grupy (Agora S.A.)

2005 - 2008 - Kontroler Finansowy Segmentu Prasy Codziennej i Internetu (Agora S.A.)
2004 - 2005 — Analityk Finansowy (Agora S.A.)

Pani Dorota Franczyk nie petni obecnie oraz nie petnita w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez nig kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadtosci.

Pani Dorota Franczyk nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Dorota Franczyk nie jest pozbawiona przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byla
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepisow prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pani Doroty Franczyk nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwéch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Akcjonariuszami Emitenta, posiadajacymi co najmniej 5 %

gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
o ofercie publicznej, sa:

Liczba Liczba % udziat w ogéinej
Akcjonariusz Emitenta akcji glosow liczbie akcji
Kino Polska TV S.A. 933 851 933 851 41,04
Agora S.A. 933 850 933 850 41,04
Ipopema TFI S.A. (w tym TOTAL FIZ) 172 621 172 621 7,59
Pozostali 234 924 234 924 10,33
Ogotem 2275246 2275246 100,00

* - wskazano podmioty posiadajace powyzej 5% ogolnej liczby akciji,

Zrédfo: Emitent
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5  Sprawozdania finansowe

5.1  Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2013r. do 31
grudnia 2013 r. wraz z opiniq i raportem biegtego rewidenta

stopklatka (3

stopklatka | 28

RAPORT ROCZNY
STOPKLATKA S.A.
ZA 2013 ROK

Warszawa, 18 marca 2014 r.
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Zawartos¢ rap ortu rocznego Stopklatka S.A.

I Pismo Prezesa Zarzadu
I Wybrane dane finansowe

. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnogei w roku 2013

V. O¢éwiadezenia Zarzgdu

V. Sprawozdanie finansowe za rok 2013

VL Opinia z badania sprawozdania finansowego
VIL  Raport z badania sprawozdania finansowego
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Zarzadu Stopklatka S.A. (.Spétka”, . Emitent”) niniejszym przekazuj¢ Panstwu raport
roczny Spolki, podsumowujacy jej dzialalnosé w roku 2013.

Miniony rok byt dla nas czasem przelomowym. W lutym 2013 r. wspélnie z Kino Polska TV S.A.
1 Agorg S.A. rozpocz¢lismy starania o uzyskanie koncesji na nowy kanal filmowy — Stopklatka TV,
rozpowszechniany w ramach multipleksu pierwszego. We wrzesniu 2013 r KRRiT podjela decyzje
o przyznaniu koncesji Stopklatce TV.

Kanal Stopklatka TV od 15 marca 2014 r. dostepny jest w ramach multipleksu pierwszego,
na platformach satelitarnych Cyfrowy Polsat i nct+ oraz dla wickszosci abonentéw telewizji kablowych
w Polsce. Stacja ta ma szanse trafi¢ do olbrzymiej widowni. Zasigg techniczny platformy cyfrowe;j
MUZX 1 to 95% populacji. Wspolpracujemy takze z operatoramu kablowymu 1 satelitarnymu, ktérzy
dotra z kanalem do okolo 7,5 mln abonentéw. Trwajg rozmowy z kolejnymi sicciami kablowymi,
dzigki czemu do korca roku liczba ta powinna wzrosngé do 9 min.

Tworzge te stacje postawilismy na réznorodnosé. W jej ofercie znajdzie sig kino europejskie
i hollywoodzkie, autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspélczesne. Pojawi sig tez zagraniczna i polska
klasyka filmowa. W II polowie roku planujemy wprowadzenie ustug dodanych w standardzie HbbTV
oraz zwigzanych z second screen.

Od chwili startu Stopklatki TV wiodgcym obszarem dzalalnosei Emitenta staje sig branza
telewizyjna. Spolka zamierza takZze utrzymywaé 1 rozwijaé swoje uslugi na rynku internetowym.
W lutym 2013 roku uruchomiono nowa odslong portalu Stopklatka.pl. Strona tego serwisu zyskala
bardziej przejrzysty wyglad, a calosé =zostala przebudowana pod wzglgdem technologicznym
i funkcjonalnym.

Zachgcam Panistwa do zapoznania si¢ z dalszg czgscig raportu rocznego Spotki.

Zwyrazami szacunku,

Bogustaw Kistelewski

Prezes Zarzadu
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Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego

olres od olaesod olres od olres od

Wyb rane dane finansowe 01.01.2013 do 01.01.2012de | 01.012013de | 01.012012de

31.12.2013 31122012 31.12.2013 31.12.2012

w PLN w EUR
1 Przychody ze sprzedazy 3057 492,23 319373776 726 072,72 765 223,73
11 Zysk (strata) ze spreedazy {1152 775,600 (387 309,41} (273 753.41) (92 799.84)
I | Zysk (strate) = dziatalnosci operacyjne (1200786,69) | (ss395207 | (8515476 | (141 11368
IV | Zysk (strate) brutto (123408003 | (59360821) | (20306318 | (14222030
V| Zysk (strats) netto (127937165 | (7638870 | 0381659y | (138 09869
V1 | Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (594 170,67) (901 563,93) (141 099,66) (216 015,89)
VI | Srodia pienipzne netto z detatelnosel imwestycyjnej (1 336 730,98) 311595 (329 311,56) 746,59
VIII | Brodki pieniezne netto = dziatalnosc finansowej 4904 958,93 231 325,06 1 164 796,71 5542579
Zwickszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
IX | pienieznych i ich eiowiwalentiw 292405728 | (667 122,97 60438540 | (150 843,52y
X | Srodid pienigzne 1 ich elwiwalenty na koniec okresu 2964 292,63 4023535 703 940,31 0640,44
stan na stan na stan ma stan ma

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
X1 | Aktywa trwale 17 454 831,31 390 532,33 4208 823,14 95 526,72
XII | Aktywa chrotowe 3445 40385 2141 372,60 531 041,15 523 793,50
XIII | Aktywa razem 20901 325,16 2 531 904,93 5039 364,28 619 320,22
XIV | Naleznosct dlugoterminowe 6 580,62 11 330,00 1 536,76 290592
XV | Naleznosci krotkaterminowe 306 072,78 572 760,92 73 802,27 140 101,00
XVI | Zobowigzemia i rezerwy na zobowiazania 20 400 738,03 751 045,14 4010 150,44 183 030,86
XVII | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
KVII | Zobowigzama krotkoterminowe 20098 623,03 695 229,19 4846 311,49 170 057,53
XIX | Kapital wiasny 500 587,13 1779 958,78 120 704,84 435 380,36
XX | Kapitat zakladowy 2275 246,00 2175245,00 548 622,20 556 539,80

Powyzsze dane finansowe za lata 2013 i 2012 roku zostaty przeliczone na EUR wedlug nastepujacych zasad.

- pozycje aktywow 1 pasywow - wedlug sredniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Palsk
1) na dzien 31 grudnia 2013 1. —4,1472 PLN/EUR
2) na dzien 31 grudnia 2012 r. —4,0882 PLN/EUR

- pozycje rachunku zyskow 1 strat orez sprewozdamsa z proeplywow premeznych - wedlug kursu sredmego, liczonego jeko sredmia
arytm etyczna kursow obowigzujacych na ostatn dzien kazdego miesigea w deanym olresie ogloszomych przez Narodowy Bank Polsla:

1) na ostatrm dzien kazdego miesigea roku 2013 —4,2110 PLN/EUR

1) na ostatmi dzien kazdego miesigca roku 2012 — 41736 PLN/EUR
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

STOPKLATKA SPOLKA AKCYJNA

Z DZIALALNOSCI W ROKU 2013

Warszawa, dn. 18 marca 2014 r.
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1. Informacje ogolne o Spolce

1.1. Kapital zakladowy i zmiany w kapitale, struktura akcji

W roku 2013 nie mialy miejsca zmiany w wysokosci 1 strukturze kapitalu zakladowego Stopklatki

S.A.

Na dziet 31.12.2013 r. kapital zakladowy Spolki wynosil 2 275 246 =1.

SERIA ROK RODZAJ SRODKOW NOTOWANE NA LICEZBA UDZIAL
EMISII ASONEWCONMECT  AKCJI PROCENTOWY
Al 2009 na okaziciela zdematerializowane tak 1271 000 5586%
Al 2009 na okaziciela zdematenalizowane tak 485 000 21.31%
B 2010 na okaziciela zdematenalizowane tak 103 045 843%
c 2011 na okaziciela zdematerializowane tak 326 201 14.34%
RAZEM 2275 246 100,00%

Tab. | .1. Strukctura kapitatu zakladowego Stoplklatka 3 A, stanna 31.122013 ¢

1.2. Struktura akcjonariatu

Stopklatka S.A. dysponuje wiedza w zakresie akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% glosow na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta, w przypadku zlozenia przez niniejsze podmioty odpowiednich

powiadomien w trybie artykulu 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych

(Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.). Spolka posiada takze informacje o stanie posiadania akeji

Emitenta przekazane w trybie artykulu 160 Ustawy o obrocie przez osoby do tego zobowigzane.

Zgodnie z powyzszym, na dzieit 31 grudnia 2013 r., struktura akcjonariatu Stopklatka S.A.,

uwzgledniajgea akcjonariuszy posiadajgeych co najmmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Spolki, przedstawiala sig nastepujaco:
= u e - .. | Udzialw kapitale | Liczba glosow na | Udzialw ogolnej liczhie
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczha akcji 2akiadowym (%) WZ gloséw na WZ
Tkl
Kino Polska TV S A. pb i 1 867 701 82,09% 1867 701 82,09%
okeziciela
IPOPEMATFIS A wrazz Zwykte na — ” W &
TOTAL FIZ akeziciela bigpal 0 hezedl fedel
Tyl
Pozostali oy 234924 10.33% 234924 10,33%
okaziciela
RAZEM Zuykie ma 2275246 100% 2275 246 100%
olaziciela

Tab. 1.2, Struktura akcjonariaty stanna 31123013 ¢
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12 marca 2014 r. Stopklatka S.A. uzyskala informacje, ze w zwigzku ze spelnieniem w dniu 21 lutego
2014 r. warunkéw wskazanych w umowie inwestycyjnej zawartej 22 lutego 2013 r. pomigdzy Kino
Polska TV S.A. (,KPTV™) a Agorg S.A. (,,Agora”), o ktdrej Spétka zawiadamiata raportem biezgcym
nr 11/2013, Agora 12 marca 2014 r. przyjela zlozong przez KPTV 22 lutego 2013 r. nieodwolalng
wigzgcq oferte sprzedazy 933.850 akeji Stopklatka S.A. (,,Akeje”).

W konsekwencji powyzszego 12 marca 2014 r. zawarta zostala umowa sprzedazy Akeji pomigdzy
Agorg a KPTV, na mocy ktorej KPTV zbyla narzecz Agory 933.850 akeji Stopklatka S.A.

Obecnie KPTV posiada 033.851 akeji Emitenta uprawniajgeych do 933.851 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Stopklatka S.A. 1 stanowigeych 41,04% ogédlnej liczby gloséw w Spélce, zas Agora jest
w posiadaniu 933.850 akeji Stopklatka S.A. odpowiadajgeych 933.850 glosom na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 41,04% ogdlnej liczby gloséw w Spélce.

Zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta stan akcjonariatu Spolki na dzien zatwierdzenia niniejszego

raportu przedstawia sie nastepujgco:

Tdzial iale | Lick ; Tdzialw ogalne] Licab s
Posiadacz aleji Rodmjaleji | Licshaakeji [ °°H ‘:'1;:: % b “‘f‘;’" - ‘:h",’g"m ::vz e
Tyl
KinoPolska TV S A gl 933851 41.04% 933851 41,04%
okaziciela
Ewykle na
AgoraSA £ 933850 41.04% 933 850 41,04%
okaziciela
TFOPEMA TFIS A Frykte na
7467 782 5
wraz z TOTAL FIZ okaziciela 172621 7.58% 172621 7.59%
Pozostali Ewyilen 234924 10,33% 234024 10,33%
okaziciela
Trwylde
RAZEM ) ey 2275246 100% 2275246 100%
olaziciela

Teb. 1.3 Strulctura akejonanaty, stanna 18032014«

1.3. Informacja o odbytych Walnych Z gromadzeniach Spolki
W roku 2013 odbyly si¢ nastepujace Walne Zgromadzenia Stopklatka S.A.:

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 lutego 2013 r., w trakcie ktorego
podjeto uchwaly w nastepujacych sprawach:

¢ odwolanic Pana Adama Bortnika z Rady Nadzorczej,

¢ odwolanie Pana Boguslawa Kisielewskiego z Rady Nadzorczej,

* powolanie Pana Marcina Rafala Kowalskiego do Rady Nadzoreze;j,
¢ powolaniec Pana Piotra Pawla Olaka do Rady Nadzorczej,
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s zmiana Statutu,

e przyjecie teksto jednolitego Statutu.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dnmiu 27 czerwea 2013 r., w trakeie ktorego
podjeto uchwaly w nastgpujacych sprawach:

e zatwierdzenic sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Stopklatka S.A. za rok obrotowy 2012,

e zatwierdzenic sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. za rok zakoficzony dnia
31 grudmia 2012 1.,

¢ pokrycie straty za rok 2012,

s udzielenic absolutorium za rok 2012 Czlonkom Zarzadu,

¢ udzielenie absolutorium za rok 2012 Czlonkom Rady Nadzorczej,

¢ odwolanie Pana Piotra Olaka z Rady Nadzorczej,

¢ powolanie Pana Krzysztofa Szymanskiego do Rady Nadzorcze;,

e wybor Pana Piotra Adama Reischa na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 grudnia 2013 r., w trakeie ktérego
podjeto uchwaly w nastgpujacych sprawach:

* zimiana Statutu,

¢ odwolanic Pana Stanislawa Suskiego z Rady Nadzorcze;j,

¢ odwolanie Pana Marcina Kowalskiego z Rady Nadzorczej,

+ powolaniec Pani Niny Grabog do Rady Nadzorczej,

¢ powolanie Pana Tomasza Billika do Rady Nadzorczej,

s powolanie Pan1 Doroty Franczyk do Rady Nadzorczej,

e zmiana zasad rachunkowosei — przejécie Spolki na Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczoséci Finansowej.

1.4. Rada Nadzorcza Stopklatka 5.A.
W roku 2013 mialy miejsce nastepujgee zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej:

— 18 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwalg o odwolaniu
Panéw Adama Bortnika oraz Bogustawa Kisielewskiego z funkeji czlonkéw Rady Nadzorczej
Spolki, a w ich miejsce powolani zostali Panowie Marcin Kowalski oraz Pietr Olak,

— decyzja Zwyczajuego Walnego Zgromadzenia Spolki z dn. 27 czerwea 2013 r. z Rady
Nadzorczej Emitenta odwolano Pana Piotra Pawla Olaka, a w jego micjsce powolano Pana
Krzysztofa Szymariskiego,

— W dniu 23 grudnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwolalo ze skiadu
Rady Nadzorczej Spotki Panéw Stanislawa Suskiego oraz Marcina Rafala Kowalskiego oraz
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powolalo na Czlonkow Rady Panig Nine Grabos, Panig Dorote Franczyk oraz Pana Tomasza

Billika.

01.01.2013 - 18.02.2013

18.02.2013 - 27.06.2013

27.06.2013 —23.12.2013

23.12.2013 - 31.12.2013

Boguslaw Kistelewsks
Piotr Reisch

Adam Bortmk
Stanisiaw Susky

Piotr Orlowsk:

Protr Reisch
Marcin Kowalsk
Protr Olak
Stanistaw Susla

Piotr Orlowsks

Piotr Beisch

Marcin Kowalskt
Stamstaw Susk
Krzysztof Szymansk

Piotr Orlowsks

Piotr Reizsch

Piotr Ortowsk
Krzysztof Szymansks
Mina Grabos

Dorota Franczyk
Tomasz Billik

Tab. 1.4, Sktad Rady Nadzoreze) Spall w roku 2013

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzied zatwierdzenia niniejszego raportu przedstawia sie

nastgpujgco;

¢ Piotr Reisch — Przewodniczgey Rady Nadzorczej,

¢ Piotr Orfowski — Czlonck Rady Nadzorczej,

*  Krzysztof Seweryn Szymanski — Czlonck Rady Nadzorczej,
¢ Nina Grabos — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Dorota Franczyk — Czlonek Rady Nadzorczej,

¢ Tomasz Billik — Czlonek Rady Nadzorcze;j.

1.5. Zarzad Stopklatka S.A.

W analizowanym okresie miaty miejsce nastgpujace zmiany w Zarzadzie Stopklatka S.A.:

— 18 lutego 2013 r. Pan Piotr Olak =zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Prezesa Zarzadu Spélki

w zwigzku z czym Rada Nadzorcza Emitenta podjela uchwale o wyborze na Prezesa Zarzadu

Stopklatka S.A. Pana Bogustawa Kisiclewskiego,

— podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Stopklatka S.A. 6 grudnia 2013 r. podjeta zostala uchwata

o powolaniu do Zarzadu Spotki Pami Agnieszki Sadowskiej, w wymku czego sklad Zarzadu

Emitenta od 6 grudnia 2013 do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu wygladal nastepujgeo.

01.01.2013 - 18.02.2013

18.02.2013 - 06.12.2013

06.12.2013 —31.12.2013

Piotr Olak

—Prezes Zarzadu

— Prezes Zarzadu

Bogustaw Kisielewsk

Bogustaw Kisielewsk

— Prezes Zarzadu

Agmeszka Sadowska

— Czlonek Zarzgdu

Tab. 1 5. 8ktad Zarzqdu Spolki w raku 2013

[1e]
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1.6. Obecnosc na ASO NewConnect
Akcje Emitenta od 12 lipca 2010 r. notowane s w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gielde Papieraw Wartosciowych w Warszawie S.A., pod nazwami skréconymi
STK 1 STOPKLA.

W 2013 roku Spotka me przeprowadzala emisji nowych akeji.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spolki, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Uzyskanie koncesji dla kanaln Stopklatka TV — rozpoczecie dzialalnosci telewizyjnej
Najwazniejszym wydarzeniem w roku 2013, majgcym niezwykle istotny wplyw na rozwoj Spétki byto

przyznanie Emitentowi koncesji na rozpowszechnianie w ramach multipleksu pierwszego kanalu
telewizynego Stopklatka TV, wspélnej inicjatywy trzech silnych przedstawicieli rynku medialnego:
Kino Polska TV S.A., Stopklatka S.A. i Agora S.A.

Koncesja obowigzuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r. 1 wygasa z dniem 29 pazdziernika 2023 r.

Stopklatka TV w swojej ofercie zaklada emusj¢ filméw fabularnych, dokumentéw oraz animacji
polskich 1 zagramcznych twoircow. Kontymmuyge doswiadczema Telewizji Kino Polska, planuje
rowniez produkowaé programy edukacyjne i1 publicystyczne o tematyce filmowej. Na jej antenie nie
zabraknie prezentacj sylwetek twoércow, aktualnosci ze swiata filmu 1 wywiadow z artystamm. Nad
wszystkim czuwa rada programowa Stopklatka TV, w ktorej zasiadajg najwigksze osobowosci

polskiego kina: Andrzej Wajda, Agnieszka Holland 1 Juliusz Machulski.

Kanal Stopklatka TV od 15 marca 2014 r. dostepny jest w ramach multipleksu pierwszego, na
platformach satelitarnych Cyfrowy Polsat 1 nc+ oraz dla wigkszosci abonentéw telewizji kablowych

w Polsce.

Umeowa inwestycyjna pomi Kino Polska TV S.A.i Agora S.A.

Przyznanie koncesji dla kanalu Stopklatka TV bylo pierwszym elementem niezbgdnym do realizacy
warunkow umowy inwestycyjnej zawartej w dmu 22 lutego 2013 r. pomigdzy Kino Polska TV S.A.
a Agorg S.A., o ktorej Spolka informowala w raporcie biezgeym 11/2013, dotyczgacej warunkowego
nabycia akcji Spolki przez Agorg oraz zasad wspolpracy Agory i KPTV, w tym powolywania
organéw Emitenta i zgodnego glosowania w istotnych sprawach na jego Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 21 lutego 2014 r. spelmone zostaly pozostale warunki wskazane w niniejszej umowie
inwestycyjnej, w wykonaniu ktérej KPTV zlozylo Agorze niecodwolalng i wigzqcq oferte sprzedazy
033.850 akeji Stopklatka S.A. (,,Akcje”), a Agora 12 marca 2014 1. przyjela niniejsza oferte.

10
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Po przeprowadzeniu powyzszej transakeji KPTV posiada 933.851 akeji Emitenta uprawniajgcych do
933.851 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Stopklatka S.A. i stanowigeych 41,04% ogolnej liczby
glosow w Spélce, zas na rachunku inwestyeyjnym Agory zapisanych jest 933.850 akeji Stopklatka
S.A. odpowiadajgeych 933 850 glosom na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigeych 41,04%
ogolnej liczby glosow w Spélce.

Umowa z EmiTel Sp. z 0.0.

Ponadto, 14 marca 2014 r. Emitent zawarl umowg o wspélpracy z EmiTel Sp. z o.0. (,,EmiTel”),
ktérej lgezna szacowana wartosé w przewidywanym okresie obowigzywania wynosi 61 305 tys. 2.

Przedmiotem niniejszej umowy jest $wiadczenie przez EmuTel na rzecz Spolki pelnej ushugi
nadawcze] w standardzie DVB-T w celu rozpowszechniania kanalu Stopklatka TV w multipleksie

pilerwszyum.

Umeowa zostala zawarta na czas okreslony od dnia 15 marca 2014 r. do 29 pazdziernika 2023 r.

Laczna odpowiedzialnosé odszkodowaweza (kontraktowa i deliktowa) kazdej ze stron, w tym z tytulu
kar umownych, ograniczona jest do wysokosci wynagrodzenia jakie Spotka powinna zaplacié na rzecz
EmiTel za okres 36 miesiecy obowigzywania umowy (nie dotyczy to szkody wyrzadzonej z winy
umyslnej).

Zakup praw filmowych od sp olki Colgems Productions Ltd.

17 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa zakupu praw do filméw w ramach licencji pomiedzy

Spolka ("Licencjobiorca”) a Colgems Productions Ltd. ("Licencjodawca").

Przedmiotem niniejszej umowy jest udzielenie przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorcy praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytuléw filmowych ("Filmy",
"Tytuly") w ramach bezplatnej naziemmej telewizji cyfrowej z réwnoczesna reemisjg w sieciach

kablowych i satelitarnych oraz IPTV.

Licencjobiorca uprawniony jest do wykorzystania nabytych Tytuléw na potrzeby kanatu Stopklatka
TV. Okres obowigzywania licencji do poszczegoluych Filméw zostal indywidualnie ustalony dla

kazdego znich.

Zgodnie z postanowieniami umowy Licencjodawca dostarczy do Licencjobiorey (na odpowicdnich
nosnikach) Tytuly, do ktérych zakupil on prawa nie pézniej niz 30 marca 2014 r.

Laczna kwota, jaka Licencjobiorca zobowigzany jest zaplaci¢ za wszystkic nabyte Filmy wynosi
352.000,00 USD (stownic: trzysta pigédzicsiat dwa tysigee dolaréw).
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30 stycznia 2014 r. Stopklatka S.A. (,Licencjobiorca™) zawarla umowe zakupu praw do filméw

w ramach licencji z Cinephil France S.A.S. ("Licencjodawca").

Przedmiotem niniejszej umowy jest udzielenie przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorcy praw do
rozpowszechniania na terytortum Polski wskazanych w umowie tytuléw filmowych ("Filmy",
"Tytuly") w ramach bezplatnej naziemnej telewizji cyfrowej (prawa wylgczne) z réownoczesng

reemisjg w sieciach kablowyeh i satelitariych oraz IPTV (prawa niewylgczne).
Licencjobiorca uprawniony jest do wykorzystania nabytych Tytuléw na potrzeby kanatu Stopklatka
TV oraz udzielania sub-licencji podmiotom trzecim. Okres obowigzywania licencji do poszezegélnych

Filmow zostal indywidualnie ustalony dla kazdego z nich.

Zgodnie z postanowieniami umowy Licencjodawea dostarczy do Licencjobiorcy (na odpowiednich

nosnikach) Tytuly, do ktérych zakupil on prawa w ciggu 15 dni od daty podpisania umowy.

Laczna kwota, jakq Licencjobiorca zobowigzany jest zaplaci¢ za wszystkie nabyte Filmy wynosi
1.200.000,00 USD (stownie: jeden milion dwiescie tysigcy dolarow).

Umowa o wspolpracy z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA

W dniu 24 stycznia 2014 r. podpisana zostala umowy o wspélpracy pomigdzy Emitentem a Kino
Polska Program Sp. z 0.0. SKA.

Na mocy przedmiotowej umowy Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA zobowigzuje si¢ wzgl¢dem
Spotki do stalego zarzadzania zakupami licencji filmowych na potrzeby nalezgcego do Emitenta
kanalu telewizyjnego Stopklatka TV na zasadzie niewylqcznosei, na ogélnoswiatowym terytorium.

Z tytulu wyzej opisanych uslug Kino Polska Program Sp. z o.0. SKA przysluguje ustalone na
warunkach rynkowych wynagrodzenie w wysokosci udokumentowanych bezposrednich kosztéw
zakupu licencji poniesionych przez te spolke¢ w okresach miesigcznych oraz stalej miesigcznej oplaty

ryczaltowej.

Ninicjsza umowa zawarta zostala na czas nicokreslony. Kazda ze stron ma mozliwos¢ jej rozwigzania

z zachowaniem jednomiesigcznego okresu wypowiedzenia.

Zawarcie umowy o wspolprace z Cyfrowym Polsatem S.A.

W dniu 21 stycznia 2014 r. zawarta zostala umowa pomig¢dzy Emitentem a Cyfrowym Polsatem S.A.
("Cyfrowy Polsat").
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Na mocy przedmiotowej umowy Spoltka udziela Cyfrowemu Polsatowi obowigzujgcej na terytorinm

Rzeczypospolitej Polskiej nieodplatnej i niewylgcznej licencji obejmujgeej prawo do:

a. rozprowadzania programu Stopklatka TV ("Program”) na platformie CYFROWY POLSAT,
w systemie cyfrowym, drogg satelitarng, do indywidualnego odbioru bezposredniego (DTH) oraz,
w przypadku uruchomienia przez Cyfrowy Polsat platforny ADSL - réwniez do rozprowadzania
Programu w ramach takiej platformy ADSL, oraz

b. w ramach serwisu internetowego wystepujacego na dzieni podpisania umowy pod nazwg ipla oraz
w formie aplikacji komputerowej instalowanej lub dostepnej za pomoca przegladarek
internetowych, a takze jako player ipla (aplikacja webowa umozliwiajgca odtwarzanie materialéow
audiowizualnych w standardzie VOD) osadzony w serwisach WWW, oraz

c. zwykorzystaniem funkejonalnoset "multiroom”,

na warunkach opisanych w umowie 1 udostepmania Programu abonentom Cyfrowego Polsatu

w ramach najbardziej rozpowszechnianych pakietéw programowych.

Zawarcie przedmiotowej umowy ma na celu zwigkszanie zasiggu technicznego Programu, co bedzie

miato pozytywny wplyw na przychody Emitenta z tytulu emisji reklam na antenie Stopklatka TV.

Zgodnie z postanowieniami umowy Cyfrowy Polsat S.A. zobowigzuje si¢ do swiadczenia na rzecz
Spotki ustug technicznych niezbednych do satelitarnego rozpowszechniania programu Stopklatka TV,
takich jak: zapewnienie micjsca na transponderze dla Programu, $wiadczenie uslug operatorskich
stacji dosylowej sygnalu Programu do transpondera, kodowanie sygnalu Programu. Z tytulu ushug
technicznych Emitent bedzie uiszezaé na rzecz Cyfrowego Polsatu S.A. miesigczne zryczaltowane
oplaty ustalone na warunkach rynkowych. Dodatkowo Cyfrowy Polsat S.A. zobowigzal si¢ do
$wiadczenia na rzecz Spotki uslug w zakresie administrowania kartami do kodowania oraz sprzedazy
wrzadzenn dokujgeych, za ktore pobieral bgdzie oplaty w zaleznosci od ilosci wykonanych prac

w danym miesigcu.

Umowa zostala zawarta do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podpisanie aneksu do umowy o wspé_lm‘acv z dnia 8 listopada 2012 r. zawartej z Kino Polska TV
S.A.

14 stycznia 2014 r. podpisany zostal aneks do umowy o wspélpracy zawartej w dniu 8 listopada 2012
r. pomigdzy Emitentem a Kino Polska TV S.A. ("Umowa"). Emitent informowal o zawarciu Umowy
raportem biezacym EBI o nr 31/2012.
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Zgodnie z postanowieniami aneksu ulegajg zmianie warunki Umowy w zakresie $wiadczonych uslug
oraz formy ich rozliczania, mianowicie:
1. Stopklatka S.A. zobowigzuje si¢ do swiadczenia na rzecz Kino Polska TV S.A. nastepujgcych
ushug:

—  prac informatycznych zwigzanych z obslugg wskazanych przez Kino Polska TV S.A. domen

internetowych;

— prac informatycznych zwigzanych z obslugg aplikacji "Codziennik"”;

— innych uzgodnionych przez strony Umowy prac rozwojowych.
2. Rozliczene powyzszych uslug nastgpuje na podstawic miesigeznego podliczenia roboczogodzin

pracownikow Spélki oddelegowanych do wykonywania ninicjszych zadan.

Pozostale warunki Umowy nic ulegajg zinianie.

Zawarcie przedmiotowego ancksu skutkuje ograniczeniem uslug $wiadczonych przez Emitenta na
rzecz Kino Polska TV S.A., a co za tym idzie zmniejszeniem przychodéw Stopklatka S.A. z tego

zrodia.

Powyzsze dzialania zwigzane sy z rozszerzeniem dzialalnosci Spolki o branze telewizyjna, ktéra

od momentu uruchomienia kanatu Stopklatka TV stala si¢ wiodacym obszarem aktywnosci Emitenta.

Umowa pozyczki z Kino Polska TV §.A.
9 grudnia 2013 r. na warunkach rynkowych zawarta zostala umowa pozyczki pomigdzy Spétksa z Kino

Polska TV S.A. ("Pozyczkodawca").

Na mocy niniejszej umowy Kino Polska TV S.A. udzielila Stopklatce S.A. pozyczki w wysokosci
2.500.000,00 =zl (stownie: dwa miliony pigéset tysigcy zlotych). Oprocentowanie pozyczki zostalo
ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powigkszonej o 1,5 pkt % (péltora punktu procentowego)

w skali roku.

Strony tej umowy ustalily, iz splata pozyczki w powigkszeniu o odsetki nastapi jednorazowo, nie
pézniej niz w dniu 31 lipca 2014 r. Pozyczkobiorca moze zwrécic czgsé albo calosé pozyczki przed

uplywem wskazanego w umowie terminu.

Niniejsza pozyczka zostanie przeznaczona przez Pozyczkobiorcg przede wszystkim na uruchomienie

i rozwdéj programu telewizyjnego pod nazwa "STOPKLATKA TV".
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Prawnym zabezpieczeniem splaty pozyezki jest wystawiony przez Pozyczkobiorce weksel wlasny in
blanco oraz poddanie sig¢ przez Pozyczkobiorce egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k.p.c. do kwoty
2.600.000,00 zt.

Umowa pozyczki z Agora S.A.
19 grudnia 2013 r. zawarta zostala na warunkach rynkowych umowa pozyczki pomiedzy Emitentem a

z Agora S.A. ("Pozyczkodawca”, "Agora").

Na mocy niniejszej umowy Agora S.A. udzielila Stopklatce S.A. pozyczki w wysokosei 2.500.000,00
2zl (stownie: dwa miliony pigéset tysigey zlotych).

Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powigkszonej o 1,5 pkt %
(pottora punktu procentowego) w skali roku.

Strony umowy ustalily, 1z splata pozyczki w powigkszeniu o odsetki nastapi jednorazowo, nie pozniej
niz w dniu 31 lipca 2014 r. Pozyczkobiorca moze zwrécié czesé albo calosé pozyezki przed uplywem

wskazanego w umowie terminu.

Niniejsza pozyczka zostanie przeznaczona przez Pozyczkobiorce przede wszystkim na uruchomienie

1 rozwdj programu telewizyjnego pod nazwg "STOPKLATKA TV".

Prawnym zabezpieczeniem splaty pozyczki jest zawarta 19 grudnia 2013 r. przez Agora S.A. i Kino
Polska TV S.A. umowa porgczenia, na mocy ktérej Kino Polska TV S.A. por¢ezyla, ze w przypadku
uchybienia przez Pozyczkobiorcg zobowigzaniu w splacic calosci lub czesci kwoty pozyczki
w terminie wynikajgcym z postanowiedn umowy zwroci Agorze kwote niesplaconej przez
Stopklatka S.A. pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem. Porgczenie udzielone jest do kwoty

2.600.000,00 zt.

Umowa o wspolprace z Polsat Media Bure Reklamy spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k.
17 grudnia 2013 r. na warunkach rynkowych podpisana zostala umowa o wspdlpracy pomigdzy

Spolka a Polsat Media Biuro Reklamy spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. ("Polsat
Media") dotyczgea pozyskiwania przez Polsat Media na zasadzie wylgcznosei reklam dla kanatu
Stopklatka TV.
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Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy za naruszenie wylacznosei nie bedzie uwazane
pozyskiwanie reklam bezposrednio przez Stopklatka S.A. w ramach:

* uméw barterowych i1 akeji specjalnych, w ktorych $wiadczeniem wzajemnym bedg ushugi
reklamowe lub promocyjne kontrahenta w wysokosei do 5% czasu reklamowego w danym
miesigeu;

s uméw z tzw. operatorami platform cyfrowych i sicciami kablowymi oraz innymi podmiotami,
w ktérych swiadczenie wzajemne polegaé bedzie na rozprowadzaniu kanatu Stopklatka TV

e umdéw dotyczacych telesprzedazy.

Okres obowigzywania umowy: 1 stycznia 2014 r. - 31 grudnia 2015 r.

Wynagrodzenie Stopklatka S.A. z tytulu ninicjszej umowy stanowig wplywy z reklam pomnicjszone
o ustalong na warunkach rynkowych marz¢ Polsat Media.

Wysokosé wplywéw z reklam uzaleimiona jest od wielu czynnikéw, muin. od indywidualnie
negocjowanego w tego rodzaju umowach wskaznika CPP oraz ogdlnej sytuacji na rynku reklamy

w Polsce.

Przedmiotowa umowa nie zawiera postanowieni dotyczgcych warunku i terminu lub kar umownych,
ktérych maksymalna wysokosé moze przekroczyé 10% wartosci umowy lub réwnowartosé 200 000

euro.

Umowa pozyczki z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA
25 wrzesnia 2013 r. podpisana zostala umowa pozyczki pomigdzy Emitentem a Kino Polska Program

Sp. z 0.0. SKA ("Pozyczkodawca").

Na mocy niniejszej umowy Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA udzielila Stopklatce S.A. pozyczki
w lacznej wysokosci 600 000,00 zt (stownie: szeséset tysigey zlotych). Oprocentowanie pozyczki jest
stale 1 wynosi 8% w stosunku rocznym.

Strony umowy ustalily, iz splata pozyczki w powigkszeniu o odsetki nastapi jednorazowo, nie pézniej
niz w dniu 31.12.2014 r. Pozyczkobiorca moze zwrocié czgsc albo calosé pozyczki przed uplywem

wskazanego w umowie terminu.

Prawnym zabezpieczeniem splaty pozyczki jest wystawiony przez Pozyczkobiorce weksel wlasny in
blanco oraz poddanic si¢ przez Pozyczkobiorcg egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 4 Kodeksu
postgpowania cywilnego.
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Umeowa z Evolution Media Net Sp. z 0. 0.
11 kwietnia 2013 roku Emitent podpisal umowe o wspélpracy z firmg Evolution Media Net Sp. z 0. o.

Umowa dotyczy sprzedazy powierzchni reklamowej w serwisie filmowym Stopklatka.pl i zostala

zawarta na czas nieokreslony.

Evolution Media Net to sieé¢ reklamy internetowej, ktéra realizuje swoje cele poprzez budowe silnych
kanaléw tematycznych opartych na jakosciowych serwisach, szeroki wybor produktéw reklamowych

oraz kompleksowe wsparcie wydawcow.

Wygrany przetarg organizowany przez m.st. Warszawa
W dniu 21.03.2013 r. Emitent uzyskal informacje o wyborze jego oferty w przetargu organizowanym

przez Miasto Stoleczne Warszawa.

Przedmiotem przetargu bylo "Dostarczenie uslug, pozyskiwanie i wytwarzanie materialéw
o charakterze prasowym oraz wykonywanie prac redakcyjno-organizacyjuych pozwalajacych na
sprawne, nieprzerwane 1 profesjonalne funkcjonowanie Zintegrowanego Systemu Informacji o ofercie
kulturalnej m.st. Warszawa, w sklad ktérego wchodzq: portal internetowy ww kulturalna. warszawa.pl
wraz z podstronami oraz dwa newslettery, prowadzone i administrowane przez Miasto Stoleczne

Warszawa".

Stopklatka S.A. realizuje przedmiot zaméwienia w okresic od kwietnia 2013 roku do marca 2014

roku.

Umowa partnerska z atmedia sp. z 0. o.

9 stycznia 2013 1. Spétka zawarla umowe z biurem reklamy atmedia sp. z o.0. na sprzedaz reklamy

wideo na stronach mobilmych Stopklatki 1 samym portalu Stopklatka.pl.

Portal Stopklatka.pl
W lutym 2013 r. oddano do uzytku nows odstong portalu Stopklatka.pl (,,Serwis”, ,,Portal™).

Portal uzyskal dynamiczng prezentacjg tresci 1 mozliwosé szybkiego dotarcia do poszezegélnych
sekeji. Wprowadzono rownicz nowy system nawigacji oparty na tzw. ,szesciopaku” - narzedziu
pozwalajacym na efektowna prezentacje najeickawszych materialéw z poszezegolnych dzialow.
Jednoczesnie zostaly uruchomione nowe funkcjonalnosci spolecznosciowe, tj.:

e Dblogosfera — umozliwia prowadzenic blogow przez uzytkownikéw 1 promocje wybranych

blogéw w innych miejscach Serwisu,
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e gamifikacja — funkcjonalnosé, ktéra zlicza uzytkownikom punkty za aktywnosé w Serwisie
iprzyznaje odpowiednie odznaki w celu wyrdiniania najaktywniejszych czlonkéw
spolecznosci,

e otwarcie bazy — umozliwia wprowadzanie nowych i edycje istniejgeych rekordow z bazy
Stopklatki dotyczacych filméw/oséb/seriali, itp.

Dzigki nowym funkcjonalnosciom Portalu, systematycznie zwigksza sig¢ liczba jego uzytkownikow,

co zostalo zaprezentowane na ponizszym wykresie:
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Hys. 2.1. Liczba zarejestrowanych uzytk owrukow Portalu w okresie ostatmch szesciu lat

Od lipca 2013 r. w domenie Stopklatka.pl dostepna jest takZe strona Esensja.pl — jeden z najbardziej
znanych serwiséw kulturalnych w polskim Internecie. Dodatkowo, Spolka reprezentuje Esensje na

rynku reklamowym.

W pazdzierniku 2013 r. Stopklatka S.A. stworzyla pierwsza na rynku internetowym koalicje
filmowych serwiséw tematycznych. W jej sktad weszly: stopklatka.pl, filmus.pl, fdb.pl, kinomaniak.pl
oraz filmaster.pl. W ramach powyzszej koalicji Stopklatka zarzgdzala i organizowala kampanie
reklamowe na wyzej wymienionych portalach. Wspélpraca pomigdzy Partnerami miala na celu
pozyskiwanie kampanii reklamowych nie tylko z rynku filmowego, ale takze z innych branz.

Pod koniec 2013 r. na portalu Stopklatka.pl zostal uruchomiony nowy dzial — stopklatka.pl/gry,

w ktérym mozna znalezé artykuly, wywiady, ciekawostki, recenzje 1 zapowiedzi najwazniejszych
wydarzen z tej branzy.

18
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3. Informacje o przewidywanym rozwoju Spolki
Zgodnie z przyjeta przez Spotke strategig, Emitent zamierza w najblizszych latach umacniaé swojg
pozycje w branzy mediow.

Uruchomienie kanalu Stopklatka TV umozliwile Spélce rozpoczecie dzialalnosei telewizyjne;j,
otwierajgcej przed Spolka zupelnie nowe mozliwosei rozwoju oraz zapewniajacej dywersyfikacje jej
przychodéw. Prowadzone sg réwniez prace nad rozwojem ushug interaktywnych, ktére umozliwig

widzom dostep do zasobéw portalu Stopklatka.pl.

Spélka zamicrza takze utrzymywac 1 rozwijaé swoje ustugi na rynku internctowym.

4. Prace badawcze i rozwojowe Emitenta

Prace rozwojowe prowadzone przez Spoltke w roku 2013 obejmowaly w szczegdlnosci:

1) wprowadzenie oraz ulepszanie nowej odstony portalu Stopklatka.pl
Nowa wersja Serwisu Stopklatka.pl to nie tylko nowa, bardziej klarowna 1 uporzadkowana struktura,

ale réwniez nowoczesna platforma technologiczna;

2) prace nad koncepcja i wprowadzaniem aplikacji mobilnych
W czerwecu 2013 r. nastapilo wdrozenie aplikacji mobilnej pod nazwa Stopklatka News. Jest to prosty
w obsludze serwis informacyjny zasilany najnowszymi informacjami z portalu Stopklatka.pl.
Ma on minimalistyczng, podporzadkowang wygodzie uzytkownika forme. Z aplikacji mogg korzystac
uzytkownicy platform Android i i08S.

W trzecim kwartale 2013 r. na potrzeby najwazniejszego polskiego festiwalu filmowego w Gdyni,
Stopklatka przygotowala dedykowana aplikacje mobilng. Znalezé w niej mozna bylo wiadomosei,

program i informacje o filmach prezentowanych na 38.Gdynia — Festiwal Filmowy,

3) prace dla klientéw zewngtrznych

Prace te obeymowaly przede wszystkim projektowanie 1 wdrazanie stron internetowych oraz aplikacj.

Emitent nie prowadzi prac badawczych.

5. Istotne sprawy sporne

W roku 2013 nie mialy miejsca istotne dla Spélki sprawy sporne.

[
7]

NOBLE
SECURITIES Strona 98 z 197

>OM MAKLERSKI



stopklatka stopklatka [}

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Raport roczny Stopkilatka S.A. za rok 2013

6. Opis aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W analizowanym okresie odnotowano wzrost straty netto z 576,4 tys. zt (rok 2012) do 1.279.4 tys. zt
(rok 2013). Do najwazniejszych czynnikéw majgeych wplyw na wyniki finansowe Emitenta zaliczy¢
nalezy wzrost kosztéw dzialalnosci operacyjnej, w tym amortyzacji i wynagrodzen. Wyzszy poziom
amortyzacji byl wynikiem przede wszystkim oddania do uzytku nowej odstony serwisu Stopklatka.pl.,
za§ wzrost wynagrodzen spowodowany byl glownie nakladami na stworzenie 1 utrzymanie dziatu
technicznego oraz koszty restrukturyzacji zatrudnienia (zmniejszenie liczby pracownikdéw, calkowite
przeniesienie do Warszawy dzialu redakeyjnego i sprzedazowego oraz wyplacone w trzecim

i ezwartym kwartale odprawy pracownicze).

2012 2013
Przychody ze sprzedazy 319373776 305749223
EBITDA (480 262,84) (854 179,12)
Zysk/ (Strata) operacymny (588 952,07 (1 200 786.69)
Zysk/ (Strata) netto (576 368,70) (1279 371,70

Tab. 6.1. Podstawowe dane wynikowe 2012-2013

W 2013 roku Spélka osiagngla przychody na poziomic 3,06 min zl. Jest to wynik poréwnywalny
z rokiem poprzednim. W roku 2013 obserwowany byl spadek przychodow Spolki ze sprzedazy tresci
do uslug mobilnych. Wynika to przede wszystkim z faktu, ze odbiorcy czescicj szukaja w Internccic
darmowych tresci.

G D00 00O

5 000 000

2000000 +

3000000 + § | ' ]

2 000 000 | m Przychody
1000 000 " W Zysk netto

aQ h

-1 000 D00

2 000000
2000 2010 2011 2012 2012

Rys. 6.1. Przychody ze sprzedazy 1 zysk netto w okresie ostatmich pigeiu lat

W drugiej polowie 2013 roku Spélka uzyskala koncesjg na kanal filmowy rozpowszechniany
w ramach multiplcksu picrwszego — Stopklatka TV. W celu sfinansowania uruchomicnia tego projcktu

Emitent zawarl umowy pozyczki z takimi podmiotami jak: Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA, Kino
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Polska TV S.A. oraz Agora S.A., co wigzalo si¢ takze z ze zwigkszeniem obcigzen podatkowych
Spolki (podatek od czynnosei cywilno-prawnych).

Zwazywszy na fakt, iz w bilansie Spolki na dzien 31 grudnia 2013 r. skumulowane straty
przewyzszajg sume kapitalu zapasowego i kapitaléw rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu
zakladowego, zgodnie z art. 307 Kodeksu Spoélek Handlowych Zarzqd Stopklatka S.A. zwola Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, przedmiotem obrad ktérego bedzie m.in. podjecie uchwaly dotyczgcej
dalszego istmenia Spoélki. Zdaniem Zarzadu Stopklatka S.A., przeprowadzone dziatania
restrukturyzacyjne oraz uruchomienie przez Spolke nowego kanalu filmowego Stopklatka TV
w dluzszej perspektywie w znacznym stopniu wplyng na poprawe sytuacji finansowej Spétki oraz
pozwolg wprowadzic Emitenta na zupelnie nowq sciezke rozwoju, dlatego tez nie ma podstaw do

stwierdzenia braku zasadnosci dalszego funkcjonowania Spotki.

7. Informacja o mabyciu udzialow (akcji) wlasnych, o celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesc kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udzialow (akeji) w przypadku ich zbycia

W roku 2013 Stopklatka $.A. nie prowadzila programu skupu akeji wlasnych.

8. Informacja o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach)
Stopklatka S.A. nie posiada oddzialéw ani zakladow.

9. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklocen przeplywow srodkow pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

W okresie sprawozdawczym Stopklatka S.A. nie byla narazona na ryzyko zwigzane ze zmiang cen
majgeych istotny wplyw na zaklécenie przeplywéw srodkéw pienigznych, co mogloby rzutowaé na
utratg plynnosci finansowej. Przy zakupach uslug, materialéw 1 towaréw Stopklatka S.A. stara sig

negocjowac ich ceny.

19 kwictnia 2013 r. Stopklatka S.A. zawarla aneks do umowy z dn. 26 kwietnia 2012 r. dot. kredytu
w rachunku biezgcym w Banku Zachodnim WBK S.A.

Kwota kredytu: do wysokosci 200.000 PLN (stownie: dwiescie tysigey zlotych).

Wysokosé stopy procentowej: zmienna stawka procentowa dla jednomiesigeznych depozytow
migdzybankowych w PLN powigkszonej o 4 punkty procentowe.

Waluta: PLN

Termin wymagalnogei: 25.04.2014 r.
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W okresie sprawozdawezym Stopklatka S.A. zawierala takze umowy pozyczek, opisane w pkt. 2

niniejszego raportu.

Ze wzgledu na brak istotnych wahan oprocentowania zacigganych przez Spolke pozyczek 1 kredytéw,

nie jest ona narazona na znaczgce ryzyko wzrostu kosztéw finansowania.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakeji, dla ktorych stosowana

jest rachunkowosc zabezpieczen

Stopklatka S.A. nie stosuje metod zarzqdzania ryzykiem finansowym.

10. Opis podstawowych ryzyk zwiazanych z dzialalnosciq Spolki

Ponizej przedstawione zostaly podstawowe ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Spolki. Szerszy opis
ryzyk znajduje si¢ w Uproszezonym Dokumencie Informacyjnym z dnia 16 grudnia 2011 r.,
przygotowanym w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu na ASO NewConnect akeji serit Al 1 C
opublikowanym na stronie korporacyjnej Spotki.

10.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza w kraju i na swiecie

Na wynik finansowy Spotki wplyw ma wicle czynnikéw zwigzanych z sytuacja gospodarcza w kraju
i na $wiecie. Negatywny wplyw na wynik finansowy Spélki mogg mieé zaréwno czynniki
ckonomiczne — m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji 1 wzrost stop procentowych,
spadek wydatkéw konsumpeyjnych, czy tez czynniki o charakterze prawnym — m.in. pogorszenie

warunkéw regulacyjnych w zakresie prowadzenia dzialalnosci przedsigbiorezej w kraju.

10.2. Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uplywie okresu obowiazywania
Dzialalnosé Spélki na rynku telewizyjnym opiera si¢ na posiadanej koncesji nr 544/2013-T na
rozpowszechnianie w sposéb rozsiewezy naziemny w ramach multipleksu pierwszego programu
telewizyjnego pod nazwa Stopklatka TV, przyznanej Spélce przez KRRiT na czas okreslony do 29
pazdziernika 2023 r.

Istnicje ryzyko, ze m.in. ewentualne niewypelnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci w zakresie
tresci programowych lub maksymalnego czasu emisji reklam, lub tez trwale zaprzestanie emusji
programu, moze spowodowaé sankcje ze strony KRRIT. Nie mozna wykluczyé ryzyka, ze KRRiT
odméwi ponownego przyznania Spolce koncesji po okresie, na jaki zostala ona wydana, lub tez ze

warunki ponownic wydanej koncesji (albo uméw zwigzanych z koncesjg, np. na wynajem
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transpondera badz usluge nadawezg) bgdg z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach

obecnie posiadanych konces;i.

10.3. Ryzyko zwiazane z rynkami, na ktorych Emitent prowadzi dzialalnos¢

W roku 2013 Spélka dzialala na rynku internetowym i na rynku ustug e-commerce. Dzieki uzyskaniu
koncesji na kanal filmowy Stopklatka TV poczawszy od roku 2014 gléwnym obszarem aktywnosci
Emitenta jest branza telewizyjna. Wplyw na rynki, na ktérych dziata Spétka prowadzi dzialalnosé ma
wiele czynnikéw, takich jak wzrost gospodarczy, nasiroje gospodarcze, poziom konsumpeji, polityka
marketingowa przedsiebiorstw i ich sytuacja finansowa. Niekorzystne zmiany koniunktury w Polsce
i spadek popytu konsumpeyjnego moga mieé¢ wplyw na przychody oraz wyniki finansowe Spotki.

10.4. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkur encji na rynku krajowym

Stopklatka S.A. dziala na rynku tematycznych serwiséw internetowych, na ktérym istnieje ryzyko
pojawienia si¢ nowych portali filmowych, wykorzystujaeych niski poziom konkurencji w tej branzy.
Dodatkowo, istnieje mozliwosé wzrostu konkurencji ze strony juz istniejgcych portali
ogdélnotematycznych oraz ze strony portali zagranicznych. Niemmniej jednak, Stopklatka.pl jest
rozpoznawaluym Portalem i od dluzszego czasu zajmuje stabilng pozycje na rynku polskim.

Wchodzqce na rynek telewizyjny Emitent musi liczyé sie z silng konkurencjg powszechnie znanych
stacji telewizyjnych oraz nowych kanaléw tematycznych. Szczegélnie widoczne jest to w ofercie
operatoréw telewizji kablowych, gdzie skonczona przepustowosé lacza kablowego wymusza
ograniczenie oferty do kilkudziesigeiu programéw, co pocigga za sobg regularng wymiang najmnie;j
atrakeyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu ostatecznego odbiorcy mogg tez zadecydowad
warunki tworzone przez operatora, na ktére Emitent ma niewielki wplyw, takie jak konstrukcja oferty
pakietéw telewizyjoych podstawowych i dodatkowych, zawartosé pakietéw w stosunku do ceny i do
konkurencji, dostepnosé sygnalu, oferta dekoderéw itp.

Niewatpliwym atutem Stopklatki TV jest fakt, i1z stacja ta jest pierwszym bezplatnym
i ogélnodostepnym kanalem o tematyce filmowej rozpowszechnianym, m.in. w ramach multipleksu
pierwszego, na platformach satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+ oraz dla wigkszodci abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Jednakze nie moina wykluczy¢ ryzyka, ze mimo utrzymywania przez
Emitenta atrakcyjnej oferty, konkurencja w segmencie programéw o charakterze filmowym lub
w calej branzy mediow nasili si¢, co mogloby spowodowaé zmmniejszenie ogladalnosei programu
Stopklatka TV. Opisanc powyzej czynniki moga mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacjg finansowq Emitenta.
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10.5. Ryzyko zmiany przepisow prawnych

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rézme jego interpretacje, zwlaszcza w odniesienin do prawa
podatkowego, a takze prawa dzialalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spolecznych czy
prawa z zakresu papieréw wartosciowych, mogg wywolaé negatywne konsekwencje dla Spolki.
Szczegolnie czgste 1 niebezpieczne sq zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Istotnymi
galeziami prawa, kitérych zmiana wywolywaé moze silny wplyw na dzialalnoéé gospodarczy
prowadzong przez Spélke, s3: prawo autorskie 1 prawa pokrewne, prawo handlowe, prywatne prawo
gospodarcze, prawo podatkowe, prawe pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo papieréw
wartosciowych. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa,
ZWaZywszy, ze czesc z nich jest nadal w fazie dostosowywania do wymagan unijoych.

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mieé
negatywny wplyw na dzialalnosé Emitenta oraz pociggaé za sobq ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej. W szczegdlnosei na dzialalnosé Spolki mogg mieé wplyw zmiany prawa regulujgcego
wykonywang dzialalnosc, w tym Ustawy o radiofonii 1 telewizji oraz przepiséw wykonawezych do tej
ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacji UE dotyczqeych funkcjonowania organizacji
zbiorowego zarzqdzania prawami autorskimi, a takse zmiana aktéw regulujgcych dzialalnosé rynku
kapitalowego w Polsce. Nowe regulacje prawne mogq potencjalnie rodzié pewne ryzyko zwigzane
z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, miekorzystnymi interpretacjamu
przyjmowanymi przez sqdy lub organy administracji publicznej itp. Ponadto system podatkowy
w Polsce charakteryzuje si¢ duzg zmiennoscia. Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania
dzialalnosci gospodarczej zar6wno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towaréw i uslug, jak
tez innych podatkéw, mogg wplynaé negatywnie na dzialalnosé i poziom Spoétki. Emitent narazony
jest réwniez na ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmian interpretacji przepiséw prawa podatkowego
wydawanych przez organy podatkowe, majgcych wplyw na dzialalnoéé operacyjng oraz wymiki
finansowe Spotki.

10.6. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dzialalnosé oraz rozwéj Spolki sa uzaleznione od wiedzy 1 doswiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dzialalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
wyzszego szczebla. Utrata lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe
stanowiska moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnosé operacyjng lub dalsze perspektywy

rozwoju Emitenta.

Dzialalnos¢ Spolki w branzy mediéw telewizyjnych oraz portali internctowych — wymaga
pozyskiwania i utrzymywania pracownikéw ze specyficznym wyksztalceniem i doswiadczeniem,

ktérych podaz na rynku polskim jest stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku funkcjonujg
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przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktore z uwagi na skale dzialania kreujg popyt na

pracownikéw (szezegolnie specjalistow zajmujgeych sig¢ obslugg techniczng i przygotowywaniem

programéw) i mogg oferowaé im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia w Spdlce trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu

pracownikéw mniezbednych do prowadzenia dzialalnosei, co przyezynié sig moze do wzrostu

ponoszonych przez Emitenta kosztéw zatrudnienia.

11. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadmien

srodowiska naturalnego i zatrudnienia

Gléwne wskazniki finansowe Spolki w roku 2013 ksztaltowaly sie nastepujaco:

Wskainik Formuta Rok 2012 Rok 2013
Rentownose majaticu et nEie ) B ey A 142% -10.97%
Rentownosc lapitatu wiasnego mrela n;;:;;zii:;:;“ Ston -1787% -112.20%
Rentownosc netto sprzedazy sate ne:;mff‘;zg;lmdy e -18,05% -41,84%
Rentownosé brutto sprzedazy falnze ”9’2;;;‘:‘31’8;;‘““1"“” = 12,13% -37,70%
Wilaznik ptynnosci I ol ::i::‘:;; ﬁ“ﬁ:ﬂ‘; 3,08 0,50
Wkaznik plynnosdi 111 ot ;;::;“;:"1’1“;“_’;‘ ! 0,06 043
g 2 srednioroczny sten neleznoscl
zyblosc obrotu naleznoscianu w dniach handlowych do 12 m-cy 365 doi 59 dm 46 dm
{ przychody ze sprzedazy
Stopien splaty zobowiazan w dniach 1,:;3;.“;1:;2‘1133 ﬁmmzuo::‘?;za;u 27 doi 34 dn1
| koszty operacyjne
Wskaznik ogolnego zadiuzenia zubqu;::;;ﬁem /B 0,30 0,93
Pokrycie zadiuzenia kapitatami wiasnymi e wn?;'d;:lsbﬂquma 237 0.02
Polerycie aktywaw trwatych kapitatami stabymu Capitalwlesy + ofiowiazans 4,56 0,79
powyze] 12 m-cy) / aktywa trwate : ke
Trwatosc struk finansowania Ceaputst wleatiy + coneryy 0,73 0,66
Ly diugoterminowe + zobowigzania t i
powyze 12 m-cy) / suma aktywow

Tab. 11 1. Glowne wakaZniki finensowe w roku 2013
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Liczba pracownikéw Spétki jest mniejsza niz w poprzednim roku, co jest zwigzane z przeprowadzong

restrukturyzacjq i przeniesieniem czedci dzialéw do Warszawy.

Rok 2012 Rok 2013
Zarzqd 1 2
Driaf tec hniczny 7 g
Drial administracii 3 2
Dciai kontentu ] 3
Dreiat marketingu 3 32
Redaikcia 2 -
Razem 17 15

Tab. 11.2. Btruktura zetrudnieniana 31 12 2012131.12.2013 ¢

Zagadnienia srodowiska naturalnego nie dotycza Spotki.

12.Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Emitenta

Stopklatka S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Szczegolowy opis stosowanych zasad rachunkowosci znajduje si¢ w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok 2013. W ciggu okresu objgtego niniejszym
raportem nie mialy miejsca zmiany zasad rachunkowosci. Zaprezentowany raport roczny zostal
sporzadzony zgodnie z aktualnym stanem prawnym w zakresie okreslonym w par. 5 ust. 6.1. - 6.3.
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w Raporcie zaprezentowano dane poréwnywalne za
analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajagco w danym roku

obrotowym oraz w roku poprzednim.

Sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. =zostalo sporzadzone przy zalozemu kontynuowania
dzialalnosc: gospodarczej przez Spolke w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci, obejmujacej okres nie

krotszy iz jeden rok od dmia bilansowego, w nie zmniejszonym istotnie zakresie.
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13. Informacje o stosowaniu przez spolke Stopklatka S.A. zasad dobrych prakiyk spolek notowanych na NewConnect

Stesowanie zasad ladu korporacyjnego
Spotka jako uczestnik ASO NewConnect stara si¢ stosowac zasady okreslone w zbiorze ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na NewConneet”. Emitent
regularnie publikuje raporty miesigezne i kwartalne oraz informuje o waniejszych wydarzeniach w raportach biezgcych. Pod adresem www.stopklatka-sa.pl

Emitent prowadzi korporacyjng strong internetows, zawierajacq kluczowe informacje o Spolce i wiadomosci skierowane do inwestoréw.

‘W 2013 roku nastapilo incydentalne naruszenie przez Emitenta zasady nr 16a Dobrych Praktyk Spélek Notowanych na NewConnect w zakresie nicterminowego
przekazania raportu okresowego EBInr 6/2013 z dnia 14 lutego 2013 r. dot. raportu okresowego za czwarty kwartal 2012 r. Powodem opéznicnia byly problemy

techniczne w postaci braku mozliwosci zalog ia si¢ na strong i

wa hittps://www2.gpw.com.pl, ktére mialy micjsce w dniu 14 lutego 2013 r. po godz.
23:35. Po usunigciu w/w problemu Spélka dokonala niezwlocznej publikacji raportu okresowego EBI nr 6/2013 z dnia 14 lutego 2013 r. Niniejszy raport zostal
opublikowany 15 lutego 2013 r. o godz. 5:23. Majac na uwadze dotychczasowe rzetelne 1 staranne wypelnianie obowigzkéw informacyjuych przez Emitenta,

Spotka zapewnia, ze la sytuacja miala charakter incydentalny, a takze deklaruje dalsze terminowe wywiazywanie si¢ z obowigzkow informacyjnych oraz

dolozenie lkich starai, aby zaistniala sytuacja nie powtdrzyla si¢ w przyszlosei.

Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zalaezniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gieldy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. z pézn. zm.

p.t. .Dobre praktyki spélek notowanych na New Comnect” zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.
Stosowanie
Lp. zasady w
Zasada Spélce Komentarz
1 Spotka powinna prowadzié przejrzysta i efektywna pelityke informacyjna, TAK, z Wszelkie istotne zdarzenia 53 publikowane w postaci raportow
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak 1 z uzyciem wylaczeniem biezacych. W raportach miesigcznych opisywane sq rowniez
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji | transmisji obrad |mniej istotne zdarzenia, mogace dac inwestorom szerszy obraz
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki 1 interaktywny dostgp walnego funkcjonowania Spotki. Informacje sa publikowane na stronie
do informacy Spolka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, | zgromadzemiaz |korporacyjmej, a takze wysylane do mediéw w postact

27
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Stosowanie
L.p. zasady w
Zasada Spélce Komentarz

powinna zapewnic odpowiednig komumkacje z inwestoram: it analitykami, [ wykorzystaniem |komunikatéw prasowych.
wykorzystujac w tym ecelu rowniez nowoczesne metody komunikacii| sieci Internet
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnege zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad 1 upubliczniac go
na strome internetowey.

Spolka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcionowania.

[

3 Spolka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na nicj TAK Strona  korporacyjna umieszczoma  jest pod adresem
www stopklatka-sa pl

1 | podstawowe informacje o spolce 1 je) dzialalnosa (strona startowa), TAK

2 |opis dzialalnosci emitenta ze wskazamiem rodzaju dzialalnesci, z ktorej TAK
emitent uzyskuje najwigce) przychodow,

3 | opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK Dokladne informacje w tym zakresic sg  dostgpne
tym rynku, w Dokumencie Informacyjnym opublikowanym na stronie

korporacyjnej Spotka

4 | zycrorysy zawodowe czlonkow organdw spolka, TAK

5 | powazigte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia czlonka rady nadzorczej, TAK., w Informacie te zostang umieszczone na stronie Spolka,
informacje o powiazamiach czlonka rady nadzorczej z akcjonarinszem przypadku w przypadku otrzymania tego rodzaju oswiadczen
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi me mnie] mz 5% ogélney liczby otrzymania
gloséw na walnym zgromadzeniu spolki, odwiadezen w tym

zakresie

6 | dokumenty korporacyjne spotki, TAK

7 | zarys plandw strategicznych spotki, TAK

8 |opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, TAK Spdltka nie publikowala prognez finansowych na rok 2013
wraz z zalozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz Zasada ta bedzie przestrzegana w sytuac, gdy Zarzad
(w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), Emitenta podejmie decyzje o publikacyi prognoz finansowych

9 | strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gléwnych akejonariuszy oraz TAK

akeji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

10 | dane oraz kontakt do osoby, Ktéra jest odpowiedzialna w spolce za relacje TAR

inwestorskie oraz kontakty z mediami,
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Stosowanie
L.p. zasady w
Zasada Spolce Komentarz

1 | (skreslone) = -

12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

13 |kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, TAK
dat walnych zgromadzes, a takze spotkan z inwestorami 1 analitykami oraz
konferencii prasowych,

14 | informacye na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyplata dywidendy, TAK
oraz innych zdarzefi skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie  akcjonariusza, z uweglednieniem  terminéw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny byc¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjgcie przez inwestorow decyzji inwestycyjaych,

15 | (skreslony) - -

16 |pytania akcjenariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane NIE Zasada ta w pewne] czgscl nie bedzie stosowana przez Spolke
przed 1 w trakete walnego zgr. d: a, wraz z odp. d; na zadawane Spolka bgdzie przestrzegala powyzsze) zasady w zakresie, jaki
pytania, wynika z przepisow powszechnie obowiazujacege prawa,

tj. Kodeksu spélek handlowych  Spélka mie bedzie
publikowala na swojej stronie internetowe] pytan zadawanych
w trakcie Walnego Zgromadzenia oraz odpowiedzi na te
pytania, udziclanych na Walnym Zgromadzemu, gdyz
w trakeie Zgromadzenia zadawana jest duza liczba pytas,
czesto malo h Pelne st e po ej zasady
wymagaloby sporzadzamia stemogramu z przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia

17 |infermacjg na temat powodow odwolania walnego zgromadzenia, zmiany TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

18 |informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenta 1 powodach TAK
zarzadzema przerwy,

23
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Stosowanie
L.p. zasady w
Zasada Spélce Komentarz

19 |informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisala umowe TAK Spotka nie posiada obecnie umowy z Autoryzowanym
o swiadezenie uslug Autoryzowanego Doradey ze wskazaniem nazwy, adresu Doradeq, W przypadku zawarcia przedmiotows] umowy,
strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu pocaty Stopklatka 5.A. stosowala bedzie niniejszq zasadg
elektroniczne) Doradey,

20 |informac)g na temat podmiotu, ktory petni funkejg animatora akey emitenta, TAK

21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spolki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesigcy

22 | (skreglony) = =
Informacje zawarte na stronie internetowe) powinny byé zamieszczane TAE Emitent  dokomuje  stalych  aktualizacp  informacy
w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych infermacy. Emitent powimen umieszczanych na strome internetowe] korporacyjney oraz
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowe) portalu w mozliwie najkrotszym czasie
W przypadku pojawienia sig nowych. istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacii umieszczanych na stromie internetowej,
aktualizacja powinna zostat przeprowadzona niezwlocznie

4 Spolka prowadzi kerporacyjng strong internetowsa, wedlug wyboru emitenta, TAK Strona www.stoplatka-sa.pl prowadzona jest w jgzyku polskim
w jezyku pelskim lub angielskim Raporty biezace i okresowe powinny byé oraz zawiera raporty EBI oraz ESPI sporzadzane w jezyku
zamieszczane na stromie internetowe] co najmnie] w tym samym jezyku, w polskim
ktérym nastgpuje 1ch publikacja zgodnmie z przepisami obowiazujacymi
emitenta

5 Spotka  powinna prowadzic  polityke informacyjna ze szczegdlnym TAK, od 18.02 2014 ¢ Spolka otrzymata dostep do indywidualne) sekcji
uwzglgdnieniem potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym celu Spétka. 18.02.2014 ¢ relacjt  mwestorskich  znajdujgeych  sig  na  stronmie
poza swoja strong korporacyjna powinna wykerzystywat indywidualng dla www gpwinfostrefa.pl
daney spolkt  sekejg  relacii  inwestorskich  znajdujacg na  stronie
www. gpwinfostrefa pl

6  |Emitent powinien utrzymywac biezace kontakly z preedstawicielami TAK Spolka nie posiada obecnie umowy z Autoryzowanym
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego Doradea. W przypadku zawarcia przedmiotowsj umowy,
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta Spélka powinna Stopldatica S A. stosowala bedzie niniejszq zasads
wyznaczyt osobg odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca

7 W przypadku, gdy w spolce nastapi zdarzenie, kidre w ocenie emitenta ma TAK Spolka nie posiada obecnie umowy z Autoryzowanym

istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradcg swoich

Doradeg. W przypadku zawarcia przedmiotowe] umowy,
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L.p.

Zasada

Stosowanie
zasady w
Spolce

Komentarz

obowiqzkow, emitent mezwlocznie  powiadamia o  tym  fakeie

Autoryzowanego Doradcg

Stopklatka § A stosowala bedzie niniejszq zasadg

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradey dostep do wszelkich

dokumentéw i informacji miezbednych do wykenywania obowiazkow

Autoryzowanego Doradcy

TAK

Spolka nie posiada obecnie umowy z Autoryzowanym
Doradeq, W przypadku zawarcia przedmiotows] umewy.

Stopklatka 3 A. stosowala bedzie niniejsza zasads

Tmitent prackazuje w raporcie rocanym

informacje na temat laczney wysokoséci wynagrodzen wszystkich czlonkow
zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

informacje ma  temal  wynagrodzema  Autoryzowamego  Doradey

otrzymywanege od emitenta z tytulu swiadczenia wobec emitenta uslug w
kazdym zakreste

TAK

Spolka mie posiada obecmie umowy z Autoryzowanym

Doradca,
Stopklatka 5. A. stosowala bedzie niniejsza zasadg

W przypadku zawarcia przedmiotowej umowy,

Czlonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej powinmi uczestmiczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skladzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku Emuitent, przy wspolpracy Auteryzowanego
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami 1 mediami.

TAK

Spotka mie posiada obecmie umowy z Autoryzowanym
Doradea W przypadku zawarcia przedmiotowej umowy,

Stopklatka 5 A. stosowala bgdzie niniejszq zasadg

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
h ]
zobowiazaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa pobort, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestyeyjne;

ustalenia lub

powinna pre aé cene emisyjmg albo m

TAK

W raportowanym okresic nie muala micjsca emisja akcj
W przypadku podjecia uchwaly w tym zakresie, Stopklatka
S5.A stosowata bedzie niniejsza zasade

Tchwaly
niezbednego
okreslone zdarzema korporacyjne a datami, w ktorych wustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korperacyjnych.

walnego  zgromadzema  powinny  zapewnial  zachowanie

odstepu  czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi

W przypadku emitenta od akcjonaniusza
posiadajacege co naymniej polows kapitalu zakladowego lub co najmniej
polowe
nadzwyczajnegoe walnego zgromadzema w trybie okreslonym w art. 399 § 3

Kodeksu

crzymama praez  zarzad

ogélu gloséw w spolce, informaci o zwolamiu przez niego

emitenta miezwlocznie

spotek handlowych, zarzad dokonuje

TAK

W rapertowanym okresie zdarzenie nie wystapito
W przypadku wystapienta tego rodzaju sytuacy Emitent bedzie
stosowal niniejszg zasade.

Raport roczny Stopklatka S.A. za rok 2012

Zasada

Stosowanie
zasady w
Spolce

Komentarz

czynnosci, do ktérych jest zobewiazany w
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia

zwiazku z
Zasada ta ma zastosowanie

organizacjg

réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy de
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzema na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spolek handlowych

Dzien ustalema praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny
byt tak ustalone, aby czas przypadajacy pomicdzy mumi byl mozliwie
najlkrétszy, a w kazdym przypadin nie diuzszy niz 15 dni robeczych
okresu terminami

Ustalenie  dluzszego

szczegolowego uzasadnienia

pomigdzy  tymi wrymaga

TAK

W rapertowanym okresie zdarzenie nie wystapito
W przypadku podjgcia decyzii o wyplacie dywidendy Emitent
bedzie stosowal niniejsza zasade

TUchwala walnego zgromadzema w sprawie wyplaly dywidendy warunkowe)
moze zawierat tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi

przed dniem ustalenia prawa do dywidendy

TAK

W raportowanym okresie zdarzenie nie wystapito
W przypadku podjecia decyzji o wyplacie dywidendy Emitent

bedzie stosowal niniejszq zasade

Emitent publikuje raporty miesigezne, w ferminie 14 dni od zakonczenia
miesiaca Raport miesieczny powinien zawierat co najmniej

+ informacje na temat wystapienia tendency 1 zdarzed w otoczenin rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga mieé w przyszlosct istotne skutki dla
kondycii finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

+ zestawiemte wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacege w okresie objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emis)i, jezeli taka realizacja, chocby w
czgsct, miata miejsce w okresie objgtym raportem,

+ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzemia majace miec miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitentai sgistotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosei daty publikacyi raportéw okresowych,
planowanych walaych zgromadzen, subskrypcit,
inwestorami lub analitykami, oraz oczeliwany termin publikacji raportu

otwarcta spotkan  z

analitycznego

TAK

16a

W przypadiu emitenta Informacyjnego

okreslonego w

naruszenia przez

algczniku Nr 3 Regul Al

obowiazku
wnego Systemu Cbrotu

TAK

W 2013 roku nastapilo incydentalne naruszenie przez Emitenta

zasady nr 16a Dobrych Prakiyk Spolek Motowanych na
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Stosowanie
L.p. zasady w
Zasada Spolce Komentarz
(.Informacje biezace 1 okresowe przekazywane w alternatywnym systemie NewConnect w zakresie nieterminowego przekazania raportu
obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwlocznie opublikowac, okresowego EBI nr 6/2013 z dnia 14 lutego 2013 r
w trybie wlajciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku dot. raportu okresowego za czwarty kwartal 2012 r. Powodem
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistnialg sytuacys opoznienia byly problemy techmiczne w postact braku

mozliwosct  zalogowania sig  na strong internetows
https:/fwww?l gpw.com.pl, ktére mialy miejsce w doiu
14 lutego 2013 r. po godz. 23:35. Po usunicciu w/w problemu
Spotka dokonala niezwloczne) publikacyi raportu okresowego
EBInr 6/2013 z dmia 14 lutego 2013 r. Niniejszy raport zostal
opublikowany 15 lutego 20131 0 godz 523

17 | (skreslony) - .

‘Warszawa, du. 18 marca 2014 r.

Boguslaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU STOPKLATKA S.A.
w sprawie sporzadzenia spraweozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci

Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dmia 29 wrzesmia 1994 roku
z pézniejszymi zmianami Zarzad Spotki Stopklatka S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok

koniczgey sig 31 grudnia 2013 r., na ktére sklada sie :

o Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudmia 2013 r. wykazujgey po stromie aktywow
1 pasywow kwotg 20 901 325,16 ztotych;

¢ rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy) za rok obrotowy od 01 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r., wykazujacy strate netto 1 279 371,65 zlotych;

e rachunck przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01 styczmia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., wykazujqcy wzrost stanu srodkow pieni¢znych o kwotg 2 924 057,28
zlotych;

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 styczmia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., wykazujgcy zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 1279 371,65
zlotych;

+ informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Do sprawozdania finansowego dolgcza si¢ sprawozdanie z dzialalnosci jednostki za okres objety

sprawozdaniem finansowym.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Stopklatka S.A. roczne sprawozdanie finansowe i1 dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnic z przepisamu Ustawy o rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansows Emitenta, jak
réwniez jego wynik finansowy.,

Ponadto Zarzad Stopklatka S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie z dzialalnosci Emitenta zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, dn. 18 marca 2014 r.

Bogustaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czlonck Zarzadu
Aleksandra Rytko

({osoba odpowiedzialne za prowadzenie

ksiag rachunk owych)
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OSWIADCZENIE ZARZADU STOPKLATKA S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, dokonujacego
badania roczmego sprawozdania finansowego

Zarzad Stopklatka S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgey badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania
finansowego, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
jednostkowym sprawozdamu finansowym Stopklatka S.A., zgodnie z obowigzujgcymn przepisamu
1 normami zawodowym.

Boguslaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dn. 18 marca 2014 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SOPKLATKA S.A.
ZA ROK OBOTOWY 2013

Warszawa, dn. 18 marca 2014 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
-~ WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

1. Informacje ogolne

Sprawozdame finansowe Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie (02-595) ul. Pulawska 61, zostalo
sporzqdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei oraz Kodeksem Spolek
Handlowych.

Gléwnym przedmiotem dzialalnosei Spotki w 2013 roku bylo:
e prowadzenic Portalu internctowego,
¢ ushugi reklamowe.

Stopklatka S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia Spotki z 0.0. zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego
Zeromadzenia Wspolnikow z dnia 2 lutego 2009 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr 660/2009 w Kancelarii Notarialnej Wierzchuckiego w Warszawie.

W dniu 30 czerwca 2009 r. postanowieniem Sadu Rejonowego Szczecin-Centrum w Szezecinie, XIIT
Wydzial Gospodarczy, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000332145,

Czas trwania Spolki zgodnie ze statutem Spolki jest nieograniczony.

2. Prezentacja sprawozdan finansowych
Spélka prezentuje sprawozdanic finansowe za rok obrotowy rozpoczynajaey sig 01 stycznia 2013 r.
i koniczacy sig 31 grudnia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zalozemin kontynuowania dziatalnosei
gospodarczej przez Spolke w dajacej sig przewidzieé przyszlosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz
jeden rok od dnia bilansowego, w nie zmmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei.

3. Porownywalnos¢ danych

Ninicjsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy konczacy sig 31 grudmia
2013 r. oraz porownywalne dane finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

4.  Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci, obowigzujgeymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

W biezgcym roku obrotowym nie mialy miejsca zmiany zasad rachunkowosei.

Spolka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukladzie poréwnawezym.

W sprawozdaniu finansowym Spélka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ckonomiczna.

Wynik finansowy Spélki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkic osiggnigte 1 przypadajgce na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu,
wspolmiernosci przychodéw 1 kosztow oraz ostroznej wyceny.
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4.1. Rachunek zyskow i strat

4.1.1. Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmujg mewsgtpliwie naleime lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy,
tj. pomnicjszone o nalezny podatek od towaréw i uslug (VAT) uymowane w okresach, ktorych

dotyczs.

4.1.2. Koszty
Spotka prowadz koszty w ukladzie rodzajowym.

Na wymk finansowy Spotki wplywajq ponadto:

e pozostale przychody i1 koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnoscig Spétki
w zakresie m.in. zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia 1 rozwigzamia rezerw na przyszle ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowanl, otrzymania lub przckazania darowizn;

o przychody finansowe z tytulu dywidend (udzialéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestyeji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemmyini;

e koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosei
inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic kursowych nad dodatnini;

o straty i zyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
niezwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spolki poza jej dzialalnoseig
operacyjnag.

4.1.3. Opodatkowanie
Wynik finansowy brutte koryguja:
e  biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych,

e zmiany stanu aktywéw oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

4.1.3.1. Podatek dochodowy biezacy
Biezqce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych s3 naliczone zgodnie
z przepisami podatkowymi.

4.1.3.2. Podatek dochodowy odroczony

W zwiazku z przejsciowymi réznicami mugdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowq oraz stratg podatkowa mozliwa do
odliczenia w przyszlosei, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosei kwoty
przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglgdnieniu zasady ostroznosci.
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Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszloéci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem
dodatnich rézmic przejéciowych, to jest réznic, kidre spowodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cz¢sc odroczona stanowi rézmice pomigdzy stanem
rezerw i aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacii rozliczanych
z kapitalem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ rowniez na kapital (fundusz) whasny.

4.2, Bilans

4.2.1. Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pommiejszonych o skumulowane odpisy
umeorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne amortyzowane sa metoda liniows.

Za wartoscl niematerialne 1 prawne uznaje sig:
- koszty prac rozwojowych =zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie
wykorzystany do produkeii,
- nabyta wartos¢ firmy,
- mnabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

- nabyte prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych.

4.2.2. Srodki trwale s3 wycenianic w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny skladmkéw majatku), pommiejszonych
o skumulowane umorzenie, a takze o dokonane odpisy z tytulu utraty wartosci.

Skladniki majatku o przewidywanym okresie nzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku
lub wartosci poczatkowej nieprzekraczajgeej 3,5 tysigca zlotych sg jednorazowo odpisywane

w cigzar kosztéw w momencic przekazania do uzytkowania.

Srodki trwale umarzane sq wedlug metody limowej, poczqwszy od miesigea nastgpnego po
miesigecu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemm okresowi ich
ckonomicznej uzytecznosci.

Ostatniej inwentaryzacji srodkéw trwatych dokonano w dniu 31 grudnia 2013 r.

4.2.3. Naleinosci wycenia si¢ w kwotach wymagane]j zaplaty, z zachowaniem zasady ostroime;
wyceny (po pommiejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosei wyrazone w walutach obeych wycenia si¢ na dzeri bilansowy po obowiazujacym na
ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski .
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Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obecych, powstale na dzieid wyceny
i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio: ujemme do kosztow finansowych lub dodatnie do
przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sig je do kosztu wytworzenia
produktéow, uslug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia srodkéw trwalych lub
wartosci niematerialnych 1 prawnych (odpowiednio na zwigkszenie lub zmmiejszemie tych
kosztéw).

4.2.4. $rodki pienieine wykazuje si¢ w wartogci nominalnej.

Wyrazone w walutach obeych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien
srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4.2.5. Rozliczenia miedzyokresowe dokonywane s3, jezeli koszty ponicsionc dotycza
przyszlych okreséw sprawozdawezych.

W tej pozycji ujmowane sg wszystkie przychody, ktére powstaly w innym okresie niz okres,
ktérego dotyczg.

4.2.6. Kapitaly wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedlug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapital zakladowy spotki kapitatowe] wykazuje sig w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie 1 wpisanej w rejestrze sqadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wklady kapitalowe
ujmuje si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego
z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostala czgsé kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw

finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sq w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemne;j
w kapitale wlasnym.

4.2.7. Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszle
zobowigzania i wycenia si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy zalicza sig odpowiednio do kosztow wedlug miejsca ich powstania.

4.2.8. Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaplaty
z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowy nastgpuje przez wydanie
innych niz érodki pienigime aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe,
ktore wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,

z wyjgtkiem zobowigzan z tyt. dostaw 1 uslug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe. Pozostale
czgsei sald wykazywane sa jako krétkoterminowe.
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Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po obowigzujacym
na ten dzien srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rimice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonych w walutach obeych powstale na dzien
wyceny 1 przy uregulowaniu zalicza sig odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych
i dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosti sig je do kosztu
wytworzenia produktow, uslug lub ceny nabycia towaréw, a takze wytworzenia srodkow
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Warszawa, dn. 18 marca 2014 r.

Bogustaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Aleksandra Rytko

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

41

NOBLE
SECURITIES Strona 117z 197

>OM MAKLERS



stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

stopklatka

Raport roczny Stopklatka S.A. za rok 2013

BILANS

AKTYWA Nota | 31.12.2013 31.12.2012
1 zl

A AKTYWA TRWALE 17 45483131 | 39053233
I. Wartosci niematerialne i prawne 1435404169 | 33305770
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 113987500 | 33305770

2. Wartosc firmy 0,00 0,00

3. Inne wartosc: mem aterialne 1 prawng 10 |13 214166,69 0,00
4. Zaliczki na wartosci mematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe akiywa trwale 0,00 31201
1. Srodki trwale 11 0,00 31201

&) grunty (w tym prewo wisczystego uzytkowania gnunhi) 0,00 D00

) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii lqgdowe) 1 wodnej 0,00 0,00

£} wzadzema techniczne 1 masyny 0,00 312,01

d) srodki transportu 0,00 0,00

&) irme srodis trwale 0,00 0,00
2. Srodki rwale w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srod ki trwale w budow ie 0,00 0,00
II1. Naleinesci dlugoe terminowe 15 6 580,62 11 880,00
1. Odjednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostel 6 530,62 11 880,00
IV. Inwestycje dluge terminewe 0,00 0,00
1. Niemuchom osel 0,00 0,00

2, Wartoser niem atertalne 1 prawne 0,00 0,00

3. Diugoterminowe ektywa finansowe 0,00 0,00
#) w jednostiach powigzanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyezki 0,00 0,00

- ine diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostalych jednosticach 0,00 0,00

- udzisty lub akcje 0,00 0.00

- inNE papiery Wartogelowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- mne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne irwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dhugoterminowe rozliczenia micdzyolresowe 3 094 200,00 45 18262
1. Aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego 2 24505500 4528262

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 18 284825400 0,00
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AKTYWA Nota | 31.12.2013 31.12.2012
1 zl
B. AKTYWA OBROTOWE 3446 49385 | 2 141 372,60
1. Zapasy 0,00 000
1. Materiaty 0,00 D.00
2. Patprodukty 1 produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Ealiczki na dostawy 0,00 0,00
I1. Naleznosci kre the terminow e 16 30607278 | 57276092
1. Naleznosci odjednostek powiszanych 57135273 212 043,57
#) = tytuhu dostaw 1 ushug, w okresie splaty: 5235273 21204357
- do 12 miesigcy 52135273 | 21204357
- powyze) 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostabych jednostel 15372005 | 36071735
4} = tytuhu dostaw 1 ustug, w okresie splaty: 204 142,06 306 251,77
- do 12 miesigcy 204 142,06 306 251,77
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
1) = tytulu podatkcow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznychi zdrowotnych oraz innych 40 177,09 5406558
swiadczen
£} inme 400,00 400,00
d) dochodzone na drodze sadowe) 0,00 0,00
III. Inwestycje koré thoterminowe 2964 292,63 40 23535
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 196429263 40 23535
#) w jednostiach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyezki 0,00 0,00
- ine krotlkoterminowe aktywa finmnsowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednosticach 0,00 0,00
- udzisty lub akcje 0,00 0.00
- inNE papiery Wartogelowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- mne krotkoterminow e aktywa finensowe 0,00 0,00
¢} srodii piemgzne 1 inne aktywa pienigine 17 21964 292,63 40 23535
- drodki pienigEne w kasie 1 na rachunkach 106420263 13 458,20
- mne srodks pienigzne 0,00 2677715
- inne aktywa pienezne 0,00 0,00
2. Inne mrwestyce krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Kréthe terminewe rozliczenia migdzyokresowe 13 176 128,44 | 1 528 376,33
SUMA AKTYWOW 20 901 325,16 | 2 531 904,93
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PASTWA Nota | 31.12.2013 31.12.2012
zl zl
A.KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 500587,13| 1779958,78
I. Kapital (fund usz) ped stawowy 19 227524600 | 2275 246,00
I1. Naleine wplty ma kapital podstawoewy (wiellnsé ujemna) 0,00 000
III. Udzialy (akecje) wihsne (wiellos$¢ ujemna) 0,00 000
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 1184 446,29 | 1184 446,29
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacjiwyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 90 000,00 90 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (1769 733,51) | (1 193 364,81)
VIIL. Zysk (strata) netto (1279 371,65)| (576 368,70)
IX. Odpisy z zysku nette w ciagu rolu obrotowego (wiellnsé ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIAT REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 20 400 738,03 751 946,15
I. Rezerwy na zobowiazania 302 115,00 56 71696
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Y 245055,00 0,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 20 56 160,00 56 716,96
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 56 160,00 56 716,96
I1. Zobowiazania dlugeterminewe 0,00 000
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
#) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) imne 0,00 0,00
II1. Zobowinzania krétke terminowe 20 098 623,03 695 220,19
1. Wobec jednostek powiszanych 2651 741,56 66 422 46
a) z tytulu dostaw 1 ustug, o ckresie wymagalnosct: 40211.14 66 422 46
- dol2 miesigcy 40 211,14 66 422,46
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
) imme 21 24611 530,42 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 17 446 881,47 628 806,73
) kredytyi pozyczki 21 21503141,78 183 25286
b) z tytubu emisji diugnych papierow wartosciowych 0,00 0,00
€} inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
) z tytutu dostew 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 22 | 1473487290 241 133,94
- dol12 miesigcy 1530 618,90 241 133,94
- powyzej 12 miesigey 13 204 254,00 0,00
€) zaliczki otrzym ane na dostewy 0,00 0,00
f) zobowigzama wekslowe 0,00 0,00
g 2 tytulu podatlow, cel, ubezpieczen 1 innych swiadczen 76 706,10 120 041,94
1) = tytuhu wynagrodzen 82 160,69 8271080
1) inne 0,00 1 658,10
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV.Rozliczenia migdzyelkresowe 0,00 0,00
1. Ujemne wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 20901 325,16 | 2 531 904,93
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota 2013 2012
11 zl
A, Przychody netto ze sprzedady i zriwnane z nimi, w tym: 1 3057492233193 737,76
- od jednostel: powi gzanych 1180 376,22 | 61321403
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 3057 492,23 | 3101 049,35
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosc dodatnia, zmmejszenie - wartosc ujemns) 0.00 D.00
III. Koszty wytworzema produktow nawiasne potrzeby jednostikn 0,00 0,00
IV . Przychody netto ze sprzedazy towarow 1 materialow 0,00 02 638,41
B. Koszty dzialalnosci ep eracyjnej 2 4 210 267,83 | 3 581 047,17
1. Amortyzacia 346 607,57 | 108 689,23
II. Zuzyeie matenalow 1 ensrgii 10 006,42 10 282,64
II[. Ushug obce 2260917,22 | 2 316 946,57
IV Podatks 1 optaty, w tym: 7577380 4817.00
- podatek ekcyzowy 0.00 0.00
V. Wiymagrodzema 1 328 078,57 907 573,35
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 146879,09 | 12901671
VII. Pozostale koszty rodzejowe 41 100,16 2331395
VIII Wartosc sprzedanych towarow i materatow 0,00 8040772
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (1 152 775,60) | (387 309,41)
D. Pozosiale przychedy operacyjne 3 0 496,34 1232059
1. Eysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
II. Dotacie 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 049534 12 320,69
E. Pozostale koszty eperacyjne 4 ST50743| 21397235
1. Strata ze zbycia niefinensowych aktywow trwabych 0,00 0,00
II. Aktualizacjs wertosn aktywow mefinansowych 26 749,65 | 213 294,83
III. Inne kaoszty operacyjns 3075778 677,47
F. Zysk (strata) z dzialalnosci ep eracyjnej (C+D-E) (1 200 786,69) | (588 952,07)
G. Przychedy finansowe 5 38578 17 719,57
1. Dywidendy 1 udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostel powigzanych 0.00 0.00
11 Odsetki, w tym: 385,78 17 719,33
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III. Zysk ze zbycia imwestycji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartoscl imwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,04
H. Koszty finansowe 6 3268812 223757
1. Odsetki, w tym 3730521 21 629,69
- dla jednostek powigzenych 11 530,42 0,00
II. Btrata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. Aktuslizacja wartosc imwestyc)i 0,00 0,00
IV Ime 63382,91 746,02
I. Zysk (strata) z dzialalnosci gosp ed arczej (F+G-H) (1 234 089,03) | (593 608,21)
J. Wynik zdarzesn nad rwyczajnych (J.I.-JI1.) 0,00 000
1. Eyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0.00 0,00
K. Zysk (strata) brutte (I+J) (1 234 089,03) | (593 608.21)
L. Podatekdochedeowy 7 45 282,62 -17 239,51
M. Pozestale chowiazkowe zmniej in zysku (zwi ia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) (1 279 371,65) | (576 368,70)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tresé Nota 2013 2012
zt 1l
A, Przeplywy srodlsw pieniginych z dzialalnesci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (1 279 371 65) (576 368,70)
II. Kerekty razem 685 200,98 (325 195,23)
1. Amortyzacja 346 607,57 108 639,23
2. Zyski (straty) = tytulu rozme kursowych 0,00 0,00
3. Odsetld i udziaty w zyskach (dywidendy) 26 074,63 9 437,10
4. Zysk (strate) = dzialalnosc mwestycyne) 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 245 398,04 (11 601,607
6. Zmiana stanu Zepasow 0,00 0,00
7. Emiana stanu neleznogci 271 987 52 (231 700,39}
3 Emiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wystlkiem pozycezek 1 kredytaw 23 (91 327,50) 200 680,17
0. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 13 (113 539,28) (697 379,58}
10. Inne korekty 0,00 196 679,84
II1. Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalnosci op eracyjnej (I+1II) (594 170,67) (901 563 ,93)
B. Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
LVWphywy 38578 11 747,01
1. Ebycie wartosci niem aterialnych 1 prawnych orez rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Ebyeie irwestycji w meruchom osci oraz wartogel mematerialne 1 prawne 0,00 0,00
3. E aktywaow finansowych, w tym 335,78 11 747.01
#) w jednostkech powigzanych 0,00 0.00
B) w pozostatych jednostkach 385,78 11 747.01
- odsetki 385,78 1174701
4. Inne wphywy inw estycyjne 0,00 0,00
II. Wyidatki 1387 116,76 863106
1. Nabycie wartosci miem aterialnych i prawnych orez meczowych aktywaw trwalych 1387 116,76 8631,06
2. Inwestyeje w nieruchomose: orez wartosel niem aterialne i prawns 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostikach 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. Przeplywy pienigine nette z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) (1 386 730,98) 311595
C. Przeplywy srodleiw pienieinych z d zialalnesci finansow ej
LVWphywy 5 150 000,00 246 536,65
1. Wphyw netto 2 wydania udziatdw (emisji akeji) 1 inmych instrum entow kapitalowych 0,00 0,00
oraz doplat do kepitain
2. Kredyty i pozyezla 5 150 000,00 246 536,65
3. Emigja dhuzmych paprerow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finensowe 0,00 0,00
I1. Wyidatkd 245 041,07 1521159
1. Nabyeie udziatow (akeji) wiasmych 0,00 0,00
2. Dywidendy 1 inne wyptaty na rzecz wiasciciell 0,00 0,00
3. Inne, mz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 13325286 0,00
5. Whkap dheinych papierew wartodciowych 0,00 0,00
6. Z tytuhu mnnych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosc zobowigzan z tytulu umow leasingu finensowego 0,00 0,00
8. Odsetl 11 788,21 1521159
9. Inne wydatki finensowe 0,00 0,00
III. Przeplywy picnigine nette z dzialalnosci finansowej (I-1I) 4 904 95893 231 315,06
D. Przeplywy pienigine netto razem (AJII+B.III+C.IIT) 292405728 -667 12292
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieniginych, w tym: 292405728 -667 12292
- zmiana stanu srodkow premieznych = tytubu roznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodlkdi pienigine na poczatek okresu 40 23535 707 358,27
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+D) 16 2964 29263 4023535
- o ograniczone) mozliwosc dysponowanis 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2013 2012
=k El
I Kapital (fandusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 177995878 235632748
- smiany preyjetychzasad (polityki) racmnkowoscl 0,00 0,00
iy v ] oo
La Kapital (fandusz) wlasny na poczatek okiesu (BO) pe korektach L TID 958,73 235632748
1. Kapitat (fundusz) podstawow v na poczatek okresu 2275246,00 227524600
1T Zminy Fan ol (B e polstmanees 0,00 0,00
2) mwiekezerae 0,00 0,00
b) mnme)szeme 0,00 0,00
17 Capitt Piaciiiea) prorls tas w700 vt kvt TT75 046,00 | 2275 4600
i T MR e Wy RO R R G ey o0 000
21. Zmiama naleznych wplat ma kapital podstawowy 0,00 0,00
a) =vigkszeme 0,00 0,00
I 0,00 0,00
2.2 Halezme wplaty na kapital podstaw owy na komee okmsu 0,00 0,00
3. Udmaly (akeje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00
e ] oo
b) zmmejs zeme 0.00 0,00
3.1. Ud=maty (akeje wiasne) na komec okem 0,00 0,00
T xRty o) a5 oot B b b e 118443629 | 138900105
31 Coviany kapital (fanduszs) zapasowego 000 | (204 554,78)
a) = ekszeme 0,00 0,00
b) zmmejszeme 0,00 204 55476
Cpok T Ty 0,00 304 554,76
472 Eapifal zapasowy na komec okram 1184 44529 1184 44529
5. Kapital (fundusz) = akinalizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
~ =rmany pryjetych zaed (palityka) aclunkawaici 0,00 0,00
51, Emiany kapitah (fandus=n) = akinalmzaciy wyceny 0,00 0,00
a) = ekszeTie 0,00 0,00
o 000 0,00
T TS R N VL SR—— S o Sy 0,00 0.00
6. Pozostate hapitaly (fandusze) rezenvowe na poczatek okossu 90 000,00 90 000,00
6.1. Emiany pozostatych kapitaldw (funduszy) rezenvow ych 0,00 0,00
I g T00 000
b) znmejszeme 0,00 0,00
6.2, Pozostale kapitaly (fandusze) mzenvowe na konec okresu 90000,00 90 000,00
7. Zyok (stata) = latubieglych na poezateh okmesn 0,00 0,00
7.1. Zysk = latubeglych na poczatek okmem 0,00 0,00
- zymany preyjetych zasad (polityks) mclmnkowosci 0,00 0,00
i e T.00 000
7.2, Zysk = latubieglych na poczatek okmem, po korektach 0,00 0,00
a) = ehszemue 0,00 0,00
A Y 000 0,00
T G o S . — 0,00 0,00
T4, 5hata z latubleglych na poczatek clesu, (1193 364.81) (778 375,79
g S R T R L ] 000
g Ty T00 o0
71.5.5 trata = latubieghych na poczatek ckiesu, po korektach (1193 364,81) {778 375,19
2) mviekezemie (= fyfubl) (576 368,70 | (619 543,785)
P P A TG, Ere I O N e, (576 368,70 | (610 543,78)
b} mmmiejszeme (= fytuh) 000 | (208 554,76)
- pokryrie shat = latubeghych 0,00 (204 554,76)
TE otz Dbl ko s s 760 733,51 | (1 193 363,81
T77. By3k (shate} = Ibubleghych e knier oErei (1769 733,51 | (1193 364.81)
8. Wymk netio (1279 371,65 (576 368,70)
a) Zysk neto 0,00 0,00
b strata netto (1279371,65 576 368,70
c) odpisy z zysia 0,00 0,00
II. Kapital {fandusz) wiasny na komec ok (BZ) 500 587,13 177995878
T, Kl (Erbae o Eaiy. po Sl i S poaeam o es ook =gk e e s i) 000 0,00
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NOTY UZUPELNIAJACE DO INFORMACJI DODATKOWEJ
Notal
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedaiy towaréw i produktow
2013 2012
zt zl
1. Sprzedaz uslug 30574922313 101 045,35
2 Sprzedaz matenialow 0,00 0,00
3. Sprzedaz towarow 0,00 97 688,41
4. Sprzedaz produktow 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy 0,00 0,00
RAZEM 3057492,23 |3 193 737,76
W tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 3056812,52|3 186 415,85
Sprzedaz eksportowa 679,71 731791
Notal
Dane rozliczenia kregu kosztow
2013 2012
zl z}
A. Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytulu réznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisania zaniechanej produkeiji 0,00 0,00
3. Odpisania kosztow bez efekiu gospodarczego 0,00 0,00
4 Inne 0,00 0,00
B. Zmiana stanu zapaséw i rozliczen miedzyokresowych kosztow +/- 0,00 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Polprodukty 1 produkty w toku 0,00 0,00
3. Rozliczema mizdzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
C. Koszt wlasny produkcji sprzedanej 4210267,83 |3 500 639,45
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3357103,11|2822 187,70
-koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00
- koszty sprzedazy 0,00 0,00
- koszty ogdlnego zarzadu 853 164,72 | 678451,74
D. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 0,00 80 407,72
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Nota 3
Pozostale przychody operacyjne
2013 2012
zl =z}
I Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 0.00 0,00
II Dotacje 0,00 0,00
1T Inne przychody operacyjne, w tym: 9496,34| 1232969
1) rozwiazanie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosgel 2460,00 6 250,06
2) otrzymane odszkodowania 6 127.20 0,00
3) inne 909,14 6079.63
RAZEM 9 496,34 | 12 329,69
Nota 4
Pozostale koszty operacyjne
2013 2012
z} z}
I Wartosc zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 0,00
- wartosc netto srodkow trwalych 0,00 0,00
- koszty hkwidacj srodkow trwalych 0,00 0,00
II Aktualizac)a wartosct aktywow niefinansowych, w tym: 26 749651213 294 88
- odpis aktualizujgey wartosc naleznosel 26 749,65 213 294 88
1T Inne koszty operacyjne, w tym 30 757,78 67747
1) spisane naleznosct 3036,70 0,00
2) kary umowne 23 220,00 0,00
3) inne 4 501,08 67747
RAZEM 57507,43|213 972,35
Nota 5
Przychody finansowe
2013 2012
zt zl
I Zyski z tytulu udzialu w innych jednostkach 0,00 0,00
I Odsetki, w tym: 38578 | 17719,53
- odsetki bankowe 385,78 | 1174701
- odsetks od pozyczek 0,00 55972,52
IOI Przychody ze zbycia inwestycjl 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne, w tym 0,00 0,04
1) roznice kursowe 0.00 0.00
7} pozostate przychody finansowe 0,00 0,04
RAZEM 385,78 | 17 719,57
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Nota 6

Koszty finansowe

2013 2012

zl =z}

I Odsetki, w tym 27 305.21| 21629.69

- odsetls do spolek powiazanych 1153042 0,00

- odsetkt do pozostatych kontrahentow 334956 173,99

- odsetki budzetowe 844 .80 624411

- odsetki bankowe 11 58043 | 15211,59

IT. Koszty zbycia inwestycj 0,00 0,00

Ol Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne, w tym 6 382,91 746,02

1) roznmice kursowe 382,91 274 .62

-rozmce kursowe od kontrahentow 382.91 274,62

7} pozostate koszty finansowe 6 000,00 471,40

RAZEM 33 688,12 | 22375,71
Nota 7

Rozliczenie gléwnych pozycji rozniacych podstawe opodatkowania podatkiem doechodowym od wynikn

finansow ego (zysku, straty) brutto

2013 1012

zl zl

ZYSK / STRATA brutto (1 234 089,03) (393 608,21)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 319 731,06 326 630,23
- odpis aktualizujacy naleznosct 26 749,65 213 294,88
-kary umowne 23 220,00 0,00
-rezerwa na koszty 60 960,00 12 000,00
-niezrealizowane roznice kursowe 2,46 0,00

- oplaty karne narzecz budzetu 0,00 624411
-naliczone odsetk 14 672,20 0,00

- odpisane naleznosct 3 036,70 0,00
-1ne koszty (nkup) 19 352,28 0,00

- odsetki budzetowe 844 80 0,00
-nie wyplacone wynagrodzenie 45 765,11 63 238,96
-narzuty na wynagrodzenia 19 400,52 25 284,99
-inne 105 727,34 6 567,29
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 1397 975,65 134 551,34
-zaplacona rata za Koncesje 1294 500,00 0,00

- zaplata wynagrodzen 1 ZUS 59 258,69 122 551,34
-inne 44 216,96 12 000,00
Przychody ksiegowe nie zaliczane do pedatkowych 2 460,29 6 250,06
-roZWigZanie rezerwy na naleznosci 2460,00 6 250,06
-miezrealizowane roznice kursowe 0,29 0,00
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 0,00 141 274,05
- odsetka uzyskane 0,00 141 274,05
Odliczenie od dochodu 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania / (Strata podatkowa) (2 314 793,91) (266 505,33)
Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 200 672,38 13 816,23
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 245 955,00 (3 323,28)
Podatek stanowiacy zobowiazanie, wykazany w rachunku zyskéw i strat 45 282,62 (17 239 ,51)
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Nota 8
Zmiana stanu aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowegeo

2013 2012
zl zl
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 45 282 62 31 366,39
okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 45 282,62 31 366,39
b) edmestonych na kapital wlasny 0,00 0,00
c¢) odniestonych na wartosc firmy lub ujemng wartosc firmy 0,00 0,00
1. Zwiekszenia 20304738 23 433,77
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzkn z ujemnymi 30 692,31 2343377
rozZnicami przejsciowymi
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 3 181,18 0,00
-rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia 1308,84 0,00
-rezerwa na odpisy aktualizacyjne 3332,97 23 433,77
-naliczone odsetk 278772
-przeterminowane ponad 30 dni zobowigzania handlowe 20 088,60 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkows 172 348,07 0,00
¢) odniesione na kapital wiasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0,00 0,00
przejiclowymi
d) odmesione na kapital wlasny w zwiazku ze siratg podatkowq (z tytulu) 0,00 0,00
) odniesione na wartosé firmy lub ujemng wartosc firmy w zwigzku z 0,00 0,00
ujemnymi roZnicami preejsciowyni
3. Zmniejszenia 2 375,00 9 517,54
a) odmestone na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 0,00 9517,54
roznicami przejsciowymi (z tytula)
-wynagrodzemai1 ZUS 0,00 7944 57
-rezerwa na koszty uslug obeych 2 375,00 0,00
-inne 0,00 1573.97
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkows 0,00 0,00
c) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0,00 0,00
przejsciowyml
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze stratg podatkowq 0,00 0,00
) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z 0,00 0,00
ujemnymi réznicami preejsciowymi
4. Stan aktyw ow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 245 955,00 45 282,62
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 245 955,00 45 282,62
b) odmesionych na kapital wlasny 0.00 0,00
c) odniesionych na wartesc firmy lub ujemnag wartosc firmy 0,00 0,00
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Nota 9

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2013 2012
zl zl
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 0,00 332328
w tym:
a) odniestone) na wynik finansowy 0,00 332338
b) edniesione) na kapital wlasny 0,00 0,00
c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
1. Zwiekszenia 245 955,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dedatnich réznic 245 955,00 0,00
przejiciowych (z tytulu)
- wartos¢ bilansowa koncesjt 245 955,00 0,00
b) edniestone na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi 0,00 0,00
c) odniesione na wartosé firmy lub ujemng wartosc firmy w zwiazku z dodatnim 0,00 0,00
roZnicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 0,00 332328
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazlou z dodatnimi roznicami 0,00 332328
przejsclowymi
-inne 0,00 3323.28
b) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
c) odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartosc firmy w zwigzku z dedatnimi 0,00 0,00
roZnicami prrejsciowym
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 245 955,00 0,00
razem, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 245 955,00 0,00
b) odniesione) na kapital wlasny 0,00 0,00
¢) odniesione) na wartosc firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Nota 10
Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2013
Koszty prac |Wartosé | Koncesje, |Oprogramowanie Inne Razem
rozwojowych | firmy patenty, komputerow
licencje
zl zt zt zl zl zl
Wartosé brutte na
poczatek okresu 470 685,72 0,00 0,00 17 460,21 0,00 488 14593
Zwiekszenia, w
tyim 1 03956279 0,00 12945 000,00 0,00 ]382 041,96 | 14 366 604,75
- nabycie 0,00 0,00 112945 000,00 0,00 204156 |12 947 041,96
- przemieszczenie
wewnetrzne 1039 562,79 0.00 0,00 0,00 ]380 000,00 | 1419 562,79
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
“likwidacid 000| 000 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja
wartesci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- prZemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé bruttona | ) 504485 0,00 | 12 945 000,00 17 460,21 | 382 041,96 | 14 854 750,68
koniec okresu
52

NOBLE
SECURITIES Strona 128z 197

)M MAKLER



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Raport roczny Stopklatka S.A. za rok 2013

Koszty prac |Warto$é | Koncesje, |Oprogramowanie Inne Razem
rozwojowych | firmy patenty, komputeréw
licencje
zl zt zt zl zl zl

Umorzenia na
poczatek okresn 137 628,02 0,00 0,00 17 460,21 0,00 155 088,23
Amortyzaca 23274549 0,00 0,00 0,00]112 875,27 345 620,76
Zmniejszenia 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
- prZemieszczente
wewnegtrzoe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem umorzenia
na koniec okresu 37037351 0,00 0,00 17 460,21 |112 875,27 500 708,99
Wartosé ksiegowa
netto na koniec
okresu 1139 875,00 0,00 |12 945 000,00 0,00 | 269 166,69 | 14 354 041,69

W pazdzierniku 2013 r Spolka otrzymala Koncesje wydang przez Przewodniczacego Krajowe) Rady Radiofoni
1 Telewizp (KRFiT) na rozpowszechmanie programu Stopklatka TV o charakterze wyspecjalizowanym
filmowym w sygnale multipleksu pierwszego

Koncesja obowiazuje od dnia 30 pazdziernika 2013 r 1t wygasa z datiem 29 pazdziernika 20231

Cplata za vdzielenie Koncesji wynost 12,945 000 (slownie dwanascie milionow dziewiecset czterdziesci piec
tysigcy) zlotych 1 zostanie viszczona przez Stopklatke 5 A w nastepujacy sposob:

o Trata— 1294500 ziotych — platna do dnia 29 grudma 2013 r,

. II rata — 1.294 500 zlotych — platna do dma 29 grudma 2014 r. wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyjne) w wysokosct 64.548,00 zlotych,

. T rata — 1.294.500 zlotych — platna do dmia 29 grudma 2015 r wraz z naliczemem kwoty oplaty
prolongacyjne; w wysokosct 129.273,00 zlote,

o IV rata — 1.294 500 zlotych — platna do dnia 29 grudmia 2016 r wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyjne) w wysokosct 194 175,00 zlotych;

. V rata — 1.294.500 zlotych — platna do dma 29 grudnia 2017 r. wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyjne; w wysokosct 258 900,00 zlotych;

. VI rata — 1.294 500 ziotych — platna do dma 29 grudma 2018 r wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyjne; w wysokosct 323.625,00 zlotych;

. VII rata — 1294 500 zlotych — platna do dnia 29 grudma 2019 r wraz
prolongacyine) w wysokosct 388 350,00 zlotych;

5]

naliczeniem kwoty oplaty

. VII rata — 1294 500 zlotych — pltatna do dmia 29 grudmia 2020 r wraz
prolongacyjne) w wysokosci 453 252,00 ziote;

ra

naliczeniem kwoty oplaty

. TX rata — 1.294 500 ztotych — platna do dnia 29 grudmia 2021 r wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyine) w wysokosct 517.977,00 zlotych;

. X rata — 1.294.500 zlotych — platna do dmia 29 grudnia 2022 r. wraz z naliczeniem kwoty oplaty
prolongacyjne; w wysokosct 582.702,00 zlote

Zgodmie z wymogami Krajowej Rady Radiofonu 1 Telewizji Stopklatka TV rozpocznie nadawanie najpoézme) do
dnia 28 kwietma 2014 r.

Amortyzacja bilansowa Koncesji rozpocznie sie w momencie, gdy w sposdb nieodwolywalny zakonczy sie
okres odwolaweczy dla wnioskujacych o udzielenie Koncesp, ale mie poznie) niz w momencie rozpoczecia
nadawania przez Spdlke Na dzien 31 grudnia 2013 1. proces odwolawczy jeszcze sie nie zakonczyl.

53

NOBLE
SECURITIES

>OM MAKLERS

Strona 129 z 197



stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

stopklatka

Raport roczny Stopklatka S.A. za rok 2013

Laczna wartosc oplaty prolongacyjne; w wysokeset 2 91280200 =zl (slownie: dwa nuliony dziewiecset
dwanascie tysiecy osiemset dwa zlote) zostala ujeta jako czes¢ zobowigzania wobec KBR4T a drugostronnie na

rozliczentach migdzyokresowych kosztéw w podziale na czesc krdtko- 1 dlugoterminows (odpowniednio
64 548,00 2zt oraz 2 848 254,00 zb),

Nota 11

Zmiany w srodkach trwalych w 2013

Grunty Praweo Budynki | Urzadzenia| Srodki |Pozostale] Razem
wlasne | wieczystego i techniczne, | transportu | srodki
utytkowania | budowle [ maszyny trwale
gruntow

zl zt zt zt zt zi zl
‘Warto$é brutte na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 136 939,12 0,00 |54 493,82 | 191 432,94
Zwigkszenia, w tym 0,00 0,00 0,00 674,80 0,00 0,00 674,80
- nabycie 0,00 0,00 0,00 674,80 0,00 0,00 674,80
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym; 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00
i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosé brutte na
koniec ockresn 0,00 0,00 0,00 13761392 0,00 |54 493,82 |192 107,74
Umorzenie na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 136 627,11 0,00 |54 493,82 | 191 120,93
Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 986,81 0,00 0,00 986,81
Zmniejszenia, w tym! 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 13761392 0,00 |54 493,82 | 192 107,74
Wartosé ksiegowa
netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 12

Wartosé nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie

umiw najmu, dzierzawy, lub innych umow

Poza umowani naymu powierzchni biurowe) (przy ul. Pulawskiey 435a w Warszawie oraz przy ul. Tkackiey 19-

22w Szezecime), w 2013 Spolka nie korzystala ami me zwierata innych umow o charakterze leasingu, naymu lub

dzierzawy

Spotka nie zna aktualne) wartosct rynkowej wynajmowane] powierzchni biurowe;j
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Nota 13

Poniesione w ostatnim roku i planow ane na nastepny rok naklady na niefinansowe aktywa trwale

W ostatnim roku obrotowym naklady (wydatki) Spolki na niefinansowe aktywa trwale wyniosly lgcznie
1387 116,76 =i, z czego najwicksza czest stanow: I rata za Koncesye, o ktorey mowa w Nocie 10, w wysokosct

1294 500 zt zaplacona w grudniu 2013 r.

Ze wzgledu na otrzymang Koncesje oraz na planowane rozpoczecie dzialalnosct telewizyjney w 2014 r Spolka
planuje znaczace wydatki na niezbedny sprzet emisyjny, oprogramowanie oraz licencje filmowe w kwocie okolo
10 mln zt.

Nota 14

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naklady na ochrone srodowiska

Spotkanie pomosta1 me planuje wnajblizsze) przyszioso ponesiemia nakladew na ochrone frodowiska:

Nota 15

Zmiany w naleznosciach dlugoterminowych

Na saldo naleznosci diugoterminowych sklada sie kaucja zwigzana z wynajmem powierzchnt biurowej
w Szczecinie. W zwigzku ze zmniejszeniem si¢ wynajmowane] powterzchni w 2013 r, zmniejszona zostala

rowniez wysokosé wymaganej kaocji

Naleinogci Odpis Naleinosci
brutte aktualizujacy netto
zt zl zl
1. Od jednostek powiazanych
Stan na poczatek roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw 1 uslug 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Od jednostek pozostalych
Stan na poczatek roku obrotowego 11 880,00 0,001 11880,00
Stan na koniec roku obrotowego, w tym: 6 580,62 0,00 6 580,62
a) z tytulu dostaw 1 usiug 0,00 0,00 0,00
b) inne 6 580,62 0,00 6 580,62
Razem na koniec roku obrotowego 6 580,62 0,00 6 580,62
Nota 16
Odpisy aktualizujace naleinosci z tytulu dostaw i uslug
Stan na Stan na
pierwszy Zwiek ia | Wk stanie | R 4§ i ostatni
dzief roku |ZWiekszenia | Wykorzystanie | Rozwiazanie| . . o
obrotowego obrotowego
z} zi zt zt zl
1. Odpisy dotyczace naleznosct od
jednostek powiazanych 5 368,00 0,00 0,00 0,00 3 368,00
2 Odpisy dotyczace naleznosct od
pozostalych jednostek 117 967,63 26 749,65 674771 2460,00| 13550957
Razem 123 335,63 26 749,65 6 747,71 2 460,00 | 14087757
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Nota 17

Srodki pienieineiinne aktywa pienieine

2013

012

zl zt

Srodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach bankowych |2 964 282,63 | 13 458.20

Inne srodks prentezne 0,00] 26 777,15
Inne aktywa pientezne 0,00 0,00
RAZEM 2964 292 63 | 40 235,35
Nota 18

Wykaz czynnych rozliczen miedzyokresowych

2013 2012
zt zt

Dlugoterminow e rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 245 955,00 45 282,62
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2 848 254,00 0,00

- oplata prolongacyjna (dot. Koncesji) 2848 254,00 0,00
Razem 3094 209,00 45 282,62
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

-licencya przed wdrozeniem 100 000,00] 480 000,00

- prace rOZWojowWe 0,00] 94966279

- domeny internetowe 0,00 1716,05

- pozostale 0,00 5 948,62

- przychody do rozliczemia 0,00 88 54479

-1inne 533745 0,00

- oplata prolongacyna (det. Koncesji) 64 548,00 0,00

-ubezpieczenia 624299 2 504,08
Razem 176 128,44 | 1 528 376,33
Nota 19

Kapital podstawowy

2013 2012
1. Wysokosé kapitalu podstawowego w zi 2275246,00| 2 275246,00
2 DNosé¢ akejt tworzacych kapital, w tym: 2275246 2 275 246
- akeje zwylkle 2275246 2275 246
- akcje uprzywilejowane 0 0
3. Warto$¢ nominalna jednej akeji w zl 1,00 1,00
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Struktura wlasnoesc: kapitalu podstawowego na 31 grudnia 2013 1. przedstawiala sig nastepujaco
Posiadacz akcji - v - Udm.al bl Liczba Udz’lah‘v
: . i Liczba Wartosé kapitale 3 ogélnej
nazwa (firma) Rodzaj akeji 7 gloséw na g S0 .
i . akeji w zl podstaw owym £ liczbie glosow
jednostki w Y WZ na WZ
= & Zwylkle na
Ko Polska TV S A | pagiciela 1867701 1867701,00 82,09% 1867 701 §2,09%
IPOPEM TFIS A, Zwykle na
wraz z TOTAL FIZ okaziciela 172621 172 621,00 7.59% 172 621 7,5%
; Zwylle na
Pozostali okaziciela 234924 | 23492400 10,32% 234 924 10,32%
Razem 21275246 | 227524600 100,00% 2175 246 100,00%
Nota 20
Stan rezerw
Stan na |Zwiekszenia [ Wykorzystanie | Rozwiazanie| Stanna
pierwszy ostatni
dzien roku dzien roku
obrotowego obrotowego
zt zt zt zl zl
1. Z tytulu odroczonego podatku 0,00 245555,00 0,00 0,00 | 245 955,00
dochodowego
2. Na swiadczenia pracownicze, w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Pozostale rezerwy, w tym 56 716,96 2394304 24 500,00 0,00 56 160,00
a) dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe, w tym: 56 716,96 2394304 24 500,00 0,00 56 160,00
- rezerwa urlopowa 32 216,96 16 743,04 0,00 0,00 48 960,00
-inne 24 500,00 7200,00 24 500,00 0,00 7200,00
Razem 56 716,96 | 269 898,04 24 500,00 0,00 | 302 115,00
Nota 21
Kredyty i poiyczki

Na 31 grudnia 2013 1. Spolka pesiadala nastepujgce otwarte linie kredytowe

% s Wartest kredytu g
s : Wiellm s¢ = Warunlki g . 2
Podmist finansujacy limite w 5t na 31‘..1;12013 P s Termin sphaty Zabezpieczenia
WIBOR 1Mz
Benile Sachodi IWBK 5 A 200 000,00 0,00 depoayling 25042014 weksel in blanco
migdzybankowych
340%
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Na dzien 31 grudma 2013 1. Spotka wykazywala nastepujace zobowiazama z tytulu otrzymanych pozyczek

Wartesé p::;:u?:u

Podmint finansujacy sie 1 iniatey 31.12.2013 Warnnkl | i ety Zaberpieczenia
peiyczlkiw op recentowania
2t (wrazz
edsetlami)w zi
KingTelsha ?;im"‘ zeo | son00000 609 017,00 8% rocznie 31-12-2014 weksel in blanco
Kino Polska TT SA 200000000 | 200251342 | WIBOR 3M +1,5% | 31-07-2014 “weksel in blanco
: - umowa porgczenia Kino

Agora SA 150000000 | 250314178 |WIDOR3IM +13% | 31-07-2014 bl

Razem poiyczki 510000000 | 5114672,20

W okresach objetych niniejszym  sprawozdaniem finansowym nie mialy nuejsca przypadki naruszema

postanowien umowy kredytowej badz umow pozyczek

Nota 22

Zobowiazania kriotkoterminowe

W sktad salda zobowiazan krotkoterminowych z tytulu dostaw 1 uslug wchodzi zobowiazanie wobec Krajoweg
Rady Radiofoniu 1 Telewizji z tytulu oplaty koncesyne; z uwzglednieniem oplaty prolongacyine). Laczna kwota
tego zobowigzama na 31 grudnia 2013 r. wynosila 14 563 302,00 zl, z czego czesé diugoterminowa to
13 204 254,00 =1

Nota 23
Struktura przeplywu srodkow pienieinych

Ponizey przedstawiono uzgodnienie pomiedzy zmianami niektorych pozycit w bilansie a zamianami tych
samych pozycy w rachunku przeplywow piemeznych. Foznice wynikajg z eliminacy transakej, ktorych

poczatkowe wjecie nie miato wplywu na wynik finansowy

Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyj atkiem pozyczek i kredytéw

z}
Zmiana bilansowa 14 471 574,50
Zmiana w rachunku przeplywéw piemeinych: (91 327,50)
FRéznica, w tym: 14 563 302,00
- zobowiazanie z tytulu Koncesji (ujste jako zwiekszenie WITIP) 11 650 500,00
- oplata prolongacyjna dot Koncesi (ujeta jako zwigkszenie RME czynnych) 2912802,00
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
=zl
Zmiana bilansowa (dluge-1 krotkoterminowe): 1696 678,49
Zmiana w rachunku przeplywow pienteznych: 113 539,28
Réznica, w tym: 1583 139,21
- oplata prolengacyna dot. Koncesyt (ujeta jako zobowigzania handlowe) (2912 802,00
- przeniesienie prac rozwejowych z BME -czynnych na WP 1329 662,79
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Nota 24
Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych w roku | zatrudnionych w roku
ohrotowym poprzedzajgcym
Ogélem, z tego: 163 35
- pracownicy umysiow: (na stan. nierobotniczych) 143 14
- pracownicy fizyczn (na stan robotniczych) 0 0
- osoby wykonujace prace nakladczg 0 20
- osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych lub
bezplatnych 2 1
Nota 25
Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czlonkom zarzadu i organéw nadzorczych
spolek kapitalowych
2013 2012
z} zt
Wynagrodzenie Zarzadu 79 900,00 92 536,00
Wrynagrodzenie Rady Nadzorczeg 0,00 0,00

W ostatnim roku obrotowym Spolka nie udzielala czlonkom Zarzadu badz czlonkom Rady Nadzorcze) pozyczek
lub swiadczen o podebnym charakterze

Nota 26

Kursy przyjete do wyceny poszczegélnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych
w walutach obceych

Waluta (kurs sredni) 2013 2012
Euro 41472 4,0882
Dolar 3,012 3,0996

Nota 27

Wynagrodzenia bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyplacone lub naleine za rok obrotowy

Wryszczegolnienie 2013 2012

zt zt

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdama finansowego 12000,00 12 000,00
Inne ustugi poswiadczajgce 0,00 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostale ushugi 0,00 0,00
Razem 12 000,00 ( 12 000,00
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Nota 28
Istotne transakeje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe z jednostkami
powiazanymi oraz innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zalacznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w

czesci "Dodatkowe informacje i obj asnienia’

W ostatnim roku obrotowym Spotka mie zawierala transakce)i z jednostkami powiazanymi na warunkach innych

niz rynkowe

Nota 29

Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymiw 2013 r.

Sprzedatz ustug Zakup uslug Koszty odsetek

zl zl zl

Jednostka dominujgca 1134 096,22 197 987,01 251342

Colonkowie kinczowef kadry —arsqd-ajgcej 0,00 0,00 0,00

Forostale podmioty powigzane 46 280,00 33 000,00 9 017,00

Razem 1180376,22 230 987,01 11 530,42
Naletnosci Zobowiazania Zol;n;;:z}:ma

handlowe handlowe :

pozyczek
zl zl zt
Jednostka dominujgca 5235773 40 221,78 200251342
C-lonkowie kluc-owej kadry —ar-qd-ajqcej 0,00 0,00 0,00
Pocostale podmioty powigzane 0,00 0,00 609 017,00
Razem 52 352,73 40 221,78 161153042

Nota 30

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu procesu odwolawczego, w dniu 21 lutego 2014 r Krajowa Bada Radiofonit 1 Telewtzji (KERaT)
wydala ostateczna decyzje podirzymujacg decyzje Nr 544/2013-T z dnia 30 pazdziernika 2013 r. w sprawie
udzielenta spolce Stopklatka S A koncesp na rozpowszechmianie programu telewizynego pod nazwg

LSTOPELATEA TV” w sposéb rezsiewczy naziemny w sygnale multipleksu prerwszego.

Ponadto, w dniu 27 lutego 2014 r. KRP4T wydala decyzje nr 062/2014-1/544 na mocy ktore) rozszerzona zostala
prerwotna koncesja o mozliwosc rozpowszechniania programu telewizynego ‘STOPKLATEA TV" w sposob

rozsiewcey satelitarny Koszt rozszerzenia koncesy wynidst 10.370 zi

W okresie od 31 grudnia 2013 r. do dnia podpisania niniejszego sprawozdania nie mialy miejsca inne zdarzema,

ktdre nie zostatby juz odpowiednio odzwierciedlone na kontec 31 grudmia 2013

Nota 31
Propozycja co do sposobu pokrycia straty za rok obrotowy

Zarzgd propenuje, aby strata za biezacy rok cbrotowy zostala pokryta z zyskow oczeliwanych w latach
nastepaych.
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Nota 32

Dzialalnog¢ zaniechana

W biezacym okresie nie miala miejsca dzialalnosé zaniechana Zarzad nie planuje tez zaniechac 1stotne) czesct

dzialalnosct w najblizszym roku.

Nota 33
Grupa kapitalowa, do ktorej nalezy Spolka

Na najmzszym szczeblu, Spotka wehodzi w skiad Grupy kapitalowe) Kino Polska TV 5. AL

Kino Polska TV S A z siedzibg w Warszawie sporzadza swoje skonsolidowane sprawozdamia finansowe

zgodnie z M3SF 1 publikuje na stronie internetowe] www kanopolska pl

Nota 34

Pozostale ujawnienia

W przypadku pozostalych zdarzen, ktérych opisanie jest wymagane w zalaczmiku nr 1 do ustawy
o rachunkowosct, a nie zostaly przedstawione w powyzszych informacjach 1 objasnieniach, nalezy uznac, 1z nie

wystapily w Spolce w roku 2013

o
[y
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Opinia z badania sprawozdania finansowego ¢ % ECOVIS
STOPKLATKA S.A. 7a rok obrotowy O CVSTEM REWIDENT
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. :

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy / Rady Nadzoreczej
STOPKLATKA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego STOPKLATKA S.A.
7 siedziba przy ul. Pulawskiej 61 w Warszawie, na ktore sktada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, kiory po

stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 20 901 325,16 PLN
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w wysokosei 1279 371,65 PLN

4, zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace

zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 1279 371,65 PLN
5. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy

zwickszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 2 924 057,28 PLN
6. dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéei spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 11.03.2013 r., poz. 330),
zwanej dalej ..ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Ecavis System i Sp.z o.o.ul 30a, 02-528 , tel: +48 (22) 380 03 B0 '
fax: +48 (22) 380 03 81, e-mall; loffsystem-rewdant com pl Nt iwww syatem-rewidant com pl | 4 ,.l
Nr 1253 w Krajowej lzbie Biegiych Rewidentow, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dia m. st Warszawy { \ (’f/l

C AP

Kl Wydzial Gospodarery KRS, NIP: PL 526-10-36-T55, Regon: 011256722, Kapital zakiadowy: 250000 z#
Biuroc w Poznaniu ul. Taczaka 24 Ickal 401 §1-818 Poznar telifax +48 (061) B53 2305

Ecovis System Rewident Sp. z .o, posiada cerlyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy sp i rormy

IS0 8001.2008 w zakresie badania sprawozdan finansowych,

A member of ECOVIS International lax advisors accountants audders lawyers in Argentina, Austria. Belarus, Belgium, Bulgania, China, Croaba, Cyprus, Czech Republic,
Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greal Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, lialy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania
Luxembourg. Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Mewico, Netherlands, Norway, Poland, Porlugal, Qatar, Romania. Russia, Serbia. Singapare, Slovak Republic
Slovenia, Spain, Swedan, Switzerand, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA (associated pariners) and Vietnam.
ECOVIS International is a Swiss sssociation. Each ECOVIS Mamber Firm is an independant legal antity in its ewn country ana is only liable for its own aets ar omissions,
et thase of any othar entity, Ecovis Systam Rewident Sp. 2 0.0 |s the Polish Member Firm of Ecovils Intermational
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Opinia z badania sprawozdania finansowego I ¢ e ECOVIS
STOPKLATKA S.A. za rok obrotowy e R —
od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. ' ) i N

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegodlnosel badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoscei zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej STOPKLATKA S.A. na dziefi 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac =zastrzezen do prawidlowosei 1 rzetelnosel zbadanego sprawozdania
finansowego, cheielibysmy zwrdci¢ uwage na fakt, ze w bilansie Spoétki na dzien 31 grudnia
2013 roku wykazano skumulowane straty przewyzszajace sume kapitaldw zapasowego i
rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spélek
Handlowych Zarzad jest zobowiazany niezwlocznie zwola¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy w
celu powzigeia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

KM ARZYNA SZTANGA-

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT
Whpisana do rejestru bieghych rewidentow pod Whpisany do rejestru bieghych rewidentéw pod
numerem 10205 numerem 11210

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem
1253

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku

33

150 8001

Ecovis System Rewident Sp.z o.0. ul Rakowiecka 30a, D2-528 Warszawa, tel: +~4§ {22y 38003 E]
BUREAL VERITAS e fax: +48 {22) 380 02 81, e-mall: infodTsystem-rewident compl b
Conifivation Nr 1253 w Krajowe] |2bie Bieglych Rewidentow. KRS 0000054522 Sad Rejunwy dla m. st. Waszawy
i Xl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapitat : 250000 21
Blure w Poznaniu ul, Taczaka 24 okal 401 £1-818 Poznan telffax +48(081) 853 23 05
Ecovis System Rewident Sp. 2 0.0. posiada ceryfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy speinienis warinkdw normy
IS0 9001:2008 w zakresie badania sprawezdan finansawyeh

A member of ECOVIS Intermational tax advisors accountants audilors lawyers m Asgantina, Austria, Befarus, Beigium, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Reputlic
Dermark, Eslonia, Finland, France. Germary, Greal Britain, Greece, Heng Kang, Hungary, Inia, Indonesi, ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvis, Lithuania
Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia, Malta, Maxico, Netherlands, Norway, Polard, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Serbla, Singapare, Slovax Republic,
Shavenia, Spain, Swaden, Switzerland, Tunisia, Turkey. Ukraine. LISA (associaled pariners) and Vietnam.
ECOVIS International is a Swiss association. Each ECOWVIS Member Firm is an independent legal enlity in iis own cauntry and is only liabie for its own acts or emissions,
ot those of any olher entity. Ecovis Syslam Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecoviis International
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. ) )

SPIS TRESCI
I. CZESC OGOLNA RAPORTU... e o o SOOI, . o MRy o ol |
1. Dane identyfikujace badanq_;ednostke Ty ——
2. Informacje o sprawozdaniu hnansowym za rok puprzcdm R

3. Dane identyfikujgee podmiot uprawniony i bieglego rew1dc:nta pmepruwadzajqcego

badanie sprawozdania finansowego ... ;
4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdarue ﬁnansowe
5. Kontrole zewnetrzne ...

I1. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI..

1. Bilans... -

2. Rachunck zyskow i strat (porovmaw czy)
3. Podstawowe wskazniki finansowe..

[1I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU...
I.  QOcena prawidtowosci stosowanego systemu ksu;guwoscx eeeereeeisenneneasanesaseesnesnneessasseses L
2. Inwentaryzacja skladnikow majatku... .
3. Informacje o wybranvch pozycjach b:lanqu i rachunku zyskow i 5lral e A
Wartosci niematerialne i prawne.. W
Dlugoterminowe rozliczenia nu;dz:, okresowe
Zobowigzania krotkoterminowe..................
Przychody ze sprzedazy ... -
Podatek dochodowy i poz.ostaie oboqukowe zmmeJ szenia zysku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia................ 17

Zestawienie zmian w Kapitale WIaSNYIM...c.cocveeeininnniinensssi e

Rachunek przeplywow pienieznych.........
Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci SPOIKi........ccooveirricriecieisieces e

[V. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE .....cvvvnnvivecsisssinsssscsssmmsnsnassismmmmsssssnsssssisssisssenss 19

Nous

b2

Ecovis System Rewident Sp.z 0.0, ul 30a, 02-528 . tel: +48 (22) 380 03 BO,
3 fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: infof@system-rewident compl Pipwww sysiem-cewident com pl
BUREAU VERITAS Nr 1253 w Krajowe] |zbie Bieglych Rewdenttw, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dia m. st Warszawy /
Conificution Xl Wydzisl Gospodsrczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapitad zakfadowy: 250000 2!
s Biuro w Poznaniu ul Taczaka 24 Iokal 401 61-818 Poznan telffax +48 (051) BS3 2305
Ecovis Systam Rawident Sp 2 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy spefnienie warunkow romy
9001:2008 w zakresie badania sprawozda finansawych

N\

N

i

)

A member of ECOVIS Intemational tax advisors scoountants auditors tawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Crealia, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Greal Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Irsland, italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republc
of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Nelherlands, Norway, Poland, Pordugal, Qatar, Romania, Russia. Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slavenis, Spain, Sweden,
Switzerland, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA (assocaied panners) and Viemam
ECOVIS International is @ Swiss assaciation, Each ECOVIS Mamber Firm is an indapendant [egal antity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those
of any cther entity. Ecovis Systam Rowident Sp.z 0.c Is the Palish Member Firm of Ecoviis inlemational
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT

za rok obrotowy od 1 stveznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

I CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa jednostki: STOPKLATKA S.A.

Forma prawna jednestki: spolka akcyjna

Adres siedziby jednostki: ul. Pulawska 61, 02-595 Warszawa

Zarejestrowanym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

= dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z przygotowywaniem do druku

= reprodukeja zapisanych nosnikow informacji

= dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towarow réznego Rodzaju

= sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego

= gprzedaZ hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania

= sprzedaz hurtowa sprzgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

= gsprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

= sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub internet

= pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami

= pozostata dziatalno$é pocztowa i kurierska

= wydawanie ksigzek

=  wydawanie wykazow oraz list (np. Adresowych, telefonicznych)

= wydawanie gazet

= wydawanie czasopism i pozostatych periodykow

=  pozostata dzialalnosé¢ wydawnicza

= dzialalnos¢ zwiazana z produkcja filméw, nagran wideo i programdw telewizyjnych

= dzialalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi

= dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych

= dzialalno$¢ zwiazana z projekcja filmow

= dzialalno$é w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych

= nadawanie programow radiofonicznych

= nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych

= dziatalnod¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej

= dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telckomunikacii
satelitarnej

s dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej

e &
Ecovis System Rewi Spz ol R xa 30a, 02-526 W , tel: +48 (22 360 03 80, P," # f"l
fax: +48 (22] 380 03 81, e-mall: nfo@syglem-rewicenlsompl b, Jf\uw‘r‘;y;lwn ewigent.com.pl e o rf[
Nr 1253 w Krajowe| [zbie Biaglych Rewdentow, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st Warszawy '/? -/*-'f‘

Xl Wydzist Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10- 35-755 Regaon: 011256722, Kapital zakadewy: 250000 21
Biuro w Foznaniu ul Taczake 24 lokal 401 61-81B Poznan talfax +48 (061) B53 2305
Ecovis System Rawident Sp. 2 c.c. posiada certyfikal nr PL 11000287/P potwisrdzajacy spetnienie wanunkdw normy
180 5001:2008 w zakresie badania sprawozdad finansowych

A member of ECOVIS International tax advisors accountants auditars lawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Greal Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, |ndenesia, Ireland, Naly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lilhuania, Luxembourg, Repubic
of Macedonia, Malaysia, Malla, Mexico, Metherlands, Norway, Poland, Porugal, Qater, Romania, Russia, Serbis, Singagore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden,
Switzeriand, Tunisk, Turey, Ukraine, USA (associated panners) and Vietnam
ECOVIS Infemnatianal is a8 Swiss assocation. Each ECOVIS Member Firm is an independant legal enfity inits own country and is anty lable for its own acts or omissions, not those
of any othar antity. Ecovie Systam Rewidant Sp. z 0.0 is the Polish Mambaer Firm of Ecovils Intemational
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. =R =

= dzialalnos¢ w zakresie pozostalfej telckomunikacji

= dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

= dzialalnosé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

= dzialalno$é zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

= pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

=  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé

= dzialalno$¢ portali internetowych

= dzialalnos¢ agencji informacyjnych

= pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

® pozostate formy udzielania kredytow

=  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

= zarzadzanie nieruchomoéciami wykonywane na zlecenie

= dziatalnosc¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe

= dzialalno§¢ firm centralnych (head offices) i holdingdow, z wylaczeniem holdingow
finansowych

= pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

= stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja

= pozostate badania i analizy techniczne

= dzialalnos¢ agencji reklamowych

= podrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet)

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

= badanie rynku i opinii publicznej

= dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

" dzialalnoéc fotograficzna

= dzialalnos¢ zwiazana z thumaczeniami

= pozostala dzialalno§¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

* wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych 1 furgonetek

=  wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli

= wypozyczanie kaset wideo, plyt cd, dvd itp.

* wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajge komputery

= wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane

= dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

y.4 7

Ecovis System Rewident Sp.z 0.0, ul. Rakow 30, 02-528 . tel: +48 (22) 380 03 80, ,9/: /
Fax: +48 {22] 380 03 81, e-mail: info@system-rewident com.pl hitp fwww sysiem-rewdent com p Z1 ;}]

BUREAU VERITAS Nr 1253 w Krajowej [zbie Bieghych Rewideritow, KRS 0000054522 Sad Reiorowy dia m. 81, Warszawy Rl i

Cartification Xl Wydzial Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-35-755, Regon: 0711256722, Kepitat zakiadawy: 250000 2/
Bluro w Poznaniu ul Taczaka 24 Iokal 401 51-818 Poznan talfax +48 (051) 853 23 08
Ecovis System Rewident 5p. z o.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy speinienia warunkdw normy
IS0 9001:2008 w zakresie badania sprawozdar finansewych.

A member of ECOVIS Intarnational tax advisors accountants suditors lewyers in Argantina, Austria, Belarus, Balglum. Bulgaria, China, Croafia, Cyprus, Czech Republic, Denmars,
Estonia, Finland, France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, laly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republic
of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Nelheriands, Norway, Poland, Porugal Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden,
Switzariand, Tunisk, Turkey, Ukraine, USA (associated partners) and Vistnam
ECOVIS Intenational 15 8 Swiss association, Each ECOVIS Member Firm i3 an independent legal 2niity in i3 awn country and is only liable far its own acts or omissions, rot hose
of any othar artily. Ecovis Systam Rewldant Sp. 2 0.0 is the Polish Member Firm of Ecaviis Intemational
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Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT
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= dzialalno$¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw

» pozostata dzialalnoéé zwiazana z udostepnianiem pracownikow

= pozostata dziatalnos¢ uslugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

= dziatalnosé¢ ustugowa zwigzana z administracyjna obsluga biura. wykonywanie fotokopii,
przygotowywanie dokumentéw i pozostala specjalistyczna dzialalnos¢ wspomagajgca
prowadzenie biura

= dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center)

= dzialalnos$é zwigzana z organizacja targdw, wystaw i kongresow

= pozostala dzialalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

= dziatalnos$¢ archiwow

= pozostala dzialalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna

= pozostata dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Prowadzona w badanym okresie dzialalnosé nie wykraczala poza zakres okreslony w Krajowym
Rejestrze Sadowym i akcie zatozycielskim Jednostki i ograniczata sig¢ glownie do prowadzenia
portalu internetowego www.stopklatka.pl oraz dziatalnosci reklamowe;j.

Podstawa prawna dzialalnosci jednostki:

Spitka STOPKLATKA S.A. z siedziba w Warszawie powstata w dniu 2 lutego 2009 roku w
wyniku przeksztalcenia Spotki Stopklatka Sp. z 0.0. w spolke akeyjng aktem notarialnym Rep. A
Nr 660/2009 z dnia 2 lutego 2009 roku.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru:

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsighioreéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Szczecin-
Centrum w Szczecinie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
30 czerwcea 2009 roku pod numerem KRS: 0000332145.

Rejestracja podatkowa i statystyczna:

Spoélka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:

1. Urzad Statystyczny REGON: 811994790
2. Pierwszy Urzad Skarbowy w Szczecinie NIP: 851-26-64-658

7!

=0 9001 ¢ Ecovis System Spzoo.ul 30a, 02-528 tel: +48 (22) 380 03 8O, / C::v'
s fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: infofisystam-rewidert com pl hitp fwww System-rewident com pl 4 o ]
BUREAU VERITAS Nr 1253 w Krajowsj [zbie Bieghych Rewicentéw, KRS 0000054522 554 Rejonawy dla m, 51, Warszawy N Ly

Cenification Xl Wydzial Gospodarezy KRS, NIP: PL 526- 10-36- 755. Regon: 011256722 Kapilat zakiadowy: 250000
Béuro w Poznaniu ul. Taczaka 24 fokal 401 &1-818 Poznan telfax +48 (061) 853 2308
Ecovis System Rewident Sp. z 0.0, posiade certyfikat nr FL 11000287/P potwierdzajgey speinianie warunkdw normy
150 9001:2008 w zakresis badania sprawozdarn finansowych,

A member of ECOVIS Intermational lax advisors accountants auditors lawyers in Argentina. Austna, Belarus, Belgium. Bulgana, China, Croala, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finfand. France, Germany, Great Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, Indiz, Indonesia, Iredand, italy, Japan, Republic of Korea, Latwia, Lithuania, Luxembourg, Republic
of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Poland, Porugal Qatar, Romania, Russia, Serdia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden,
Switzerland, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA {assotiated partners) and Vieinam
ECOVIS International s a Swiss assoclation. Each ECOVIS Member Firm | an indepandari legal enlily in its own country and is only liabia for [15 own asis or omissions, not those
of any ether entity. Ecovis System Rewident Sp. z c.o is the Polish Mamber Firm of Ecoviis Internaticnal
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Kapital podstawowy jednostki:

Kapital podstawowy na dzien bilansowy wynosi 2.275.246,00 PLN (slownie: dwa miliony
dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie czterdziedci szes¢ zlotych) 1 dzieli si¢ na 2.275.246
akeji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

W trakcie badanego okresu nastapily zmiany w strukturze wlasnogei Jednostki. Na dzien 31
grudnia 2013 roku struktura kapitalu podstawowego ksztaltuje si¢ nastepujaco:

stopklatka [}

Akcjonariusze Tloé¢ akeji (szt.) | Kwota w PLN = kal:)?tz;::: (%)
Kino Polska TV S.A. 1.867.701 1.867.701.00 82,09%
IPOPEMA TFI S.A. wraz z TOTAL FI1Z 172.621 172.621,00 7.59%
Pozostali 234.924 234.924,00 10,32%

Kapital zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciggiem
z Krajowego Rejestru Sadowego i statutem Spolki.

Sklad akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2012 roku byt nastepujacy:

Akcjonariusze Tlos¢ akeji (szt.) | Kwota w PLN ” kali?ti]ﬁ: 1 (%)
Kino Polska TV S.A. 1.867.701 1.867.701,00 82.09%
Przemystaw Basiak 176.360 176.360,00 7.75%
Slawomir Ziemski 151.500 151.500,00 6,66%
Pozostali 79.685 79.685,00 3,50%

Spotka STOPKLATKA S.A. nalezy do grupy kapitalowej Kino Polska TV S.A.

Zarzad Spélki:
W 2013 roku w sktad Zarzadu wchodzili:
= Pan Piotr Olak — Prezes Zarzadu do dnia 18 lutego 2013 roku,

= Pan Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu od dnia 18 lutego 2013 roku,
= Pani Agnieszka Sadowska — Czlonek Zarzadu od dnia 6 grudnia 2013 roku.

Rada Nadzorcza Spolki:

Na dzien 31 grudnia 2013 roku skfad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Ecovis System

Spzo.o.ul 30a, 02-528
fax: +48 (22) 380 03 81, e-mail: o systam-rewident com pl hitp: fwww System-rewitant com pl
Nr 1253 w Krajowej (zbie Bizgiych Rewicertow, KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla m. st Warszawy
Xl Wydzlal Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755. Regon: 071256722, Kapital zakladowy: 250000 2!
Biuro w Poznaniu ul. Taczaka 24 lokal 401 61-B1B Poznarn felffax +48 (061) 853 23 05
Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat rr PL 11000287/ potwierdzaiacy spelnienie warunkdw normy
IS0 8001;2008 w zakresie badania sprawozdar finansowych

tel: +48 (22) 380 03 B0,

A member of ECOVIS Intemalional lax advisors accouniants auditors lawyers in Argentina. Ausina, Belarus, Belgium, Bulgaria. China. Croata, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Findand. France, Germany, Great Brilan, Greecs, Hong Kang, Hungary, India, Indoresia, Ireland, haly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republic
of Macedonia, Malaysis, Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Poland, Porugal Oatsr, Romania, Russia, Serbs, Singepore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Swaden,
Switzeriand, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA (associated partnars) and Vistnam
ECCVIS Intermational is a Swiss association. Each ECOVIS Member Firm s an independani legal entity in its own cauntry and is only liable for s own acts or omissions, not those
of any elher enfity. Ecovis System Rewident Sp. z o.c is the Pelish Member Firm of Ecoviis intemalional

NOBLE

SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Strona 146 z 197



RUpiiata Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A. stopklatka m

r £
_ - QR ECOVIS
Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT
za rok obrotowy od 1 styveznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. S 2

=  Pan Piotr Reisch

= Pan Piotr Ortowski

= Pan Krzysztof Szymanski
= Pan Tomasz Bilik

=  Pani Nina Grabos

= Pani Dorota Franczyk

Zatrudnienie:

Srednioroczne zatrudnienie w 2013 roku wyniosto 16 0sb.
Jednostki powigzane

Na najnizszym szczeblu, Spotka wehodzi w sklad Grupy kapitalowej Kino Polska TV S.A.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostalo zbadane przez Ecovis
System Rewident Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 30a, wpisang jako
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1253, Biegly rewident
wydal o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenic Spotki uchwatg nr 5 z dnia
27 czerwea 2013 roku.

Uchwalg nr 6 z dnia 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito,
ze odnotowana w 2012 roku strata netto w kwocie 576.368,70 zi zostanie pokryta z zyskow lat
przysziych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 przekazano do
Urzedu Skarbowego Warszawa Mokotéw w dniu 3 lipca 2013 r. oraz do Sadu Rejonowego dla
m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9
lipca 2013 r.

-

Ecovis System Spao.o.ul 30a, 02528 . tol: +48 (22) 360 03 80, ,’r- é{’
faux: +4B (22} 380 03 81, e-mail: infoff system-rewident com pl AHp ifeww Systam-rewident com ol AT ”/,
Nr 1253 w Kragowe| [zbie Bieglyeh Rewidentéw, KRS DO00054522 Sad Rejonowy dia m. st Warszawy «f e [

X1 Wydzisl Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722, Kapital zektadowy: 250000 2
Biuro w Poznaniu ul Toczaka 24 lokal 401 61-818 Poznan telifax +48 (061) 853 23 05
Ecavis System Rewldent Sp. z o.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajacy spefnienie warunkow normy
150 8001:2008 w zakresie badania sprawozdarn finansowych

A member of ECOVIS Intemations! tax advisors accountanls audilors fawyers in Argenting, Austria, Belarus, Belgium, Bulgana, China, Croalia, Cyprus, Crech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germarny, Grea! Brilain, Gresce, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, ireland, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuenia, Luxembourg, Rapublio
of Macedonia, Malaysia, Malia, Mexico, Metherands. Morway, Paland, Portugal, Catar, Romaniz, Russia, Serbla, Singapore, Slovak Republic, Slovenia Spain, Swedan,
Switzerlarel, Turisia, Turkey, Ukraina, LISA {associated partners) and Vistnam,
ECOVIS Intarmational s & Swiss assecation Fach ECOVIS Mamber Firm is an indapendant legal entity in its own courtry and is only liable for its own acls or omissions, not those
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2013 roku
pomiedzy Stopklatka S.A. jako zleceniodawca, a Ecovis System Rewident Sp. z o0.0. jako
zleceniobiorea, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident Pani
Katarzyna Sztanga wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod numerem 10205.

Ecovis System Rewident Sp.zo0.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku przez Rade Nadzorcza Stopklatka S.A. uchwala z dnia 14 czerwea 2013 roku.

Oswiadczamy, ze Ecovis System Rewident Sp. z 0. 0. jako podmiot uprawniony oraz biegly
rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niczaleZnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust, 2, 3 1 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 22.05.2009 rok nr 77 poz.649).

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w migjscu przechowywania ksigg
rachunkowych w dniach od 2 dol0 grudnia 2013 roku oraz w dniach od 27 do 31 stycznia 2014
roku i 18 marca 2014 roku.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Stopklatka S.A.

Zarzad Spotki zlozyl pisemne oéwiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych oraz
poinformowal o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb
znaczaey na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania. kierownik jednostki zlozyl wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta o$wiadczenia. wyjasnienia i informacje.

Ecovis System Rewident Sp.z 0.0. i, Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +46 (22) 380 03 80, ‘! F ' A
fax: +48 (22) 360 03 B1, s-mail: infoTsyslem-rewident com p| hip fwww, System-rew.cent com pl v R LE g
Nr 1253 w Krajowsj Izbie Bieglych Rewidentéw, KRS 0000054522 5ad Rejonowy dla m. st Warszawy i ri?
X Wydzist Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-35-755, Regon: 011256722, Kapital zakladowy: 250000 2!
Biuro w Poznaniu ul Taczaka 24 lokal 401 61-818 Poznan telffax +48 (081) 653 23 05
Ecovis System Rewident Sp. z 0.0, posiads certyfiket rr PL 11000287/P potwierdzajacy speinienis warunkdw normy
S0 9001:2008 w zakresie badania sprawozdar finansowyeh

A member of ECOVIS i tax advisors suditore lawyers in Argentina, Austia. Betarus, Belgium, Bulgaria, China. Croata, Cyprus, Czech Republic, Dermark,
Estonia, Fintand, France, Germany, Great Bniain, Greace, Hong Kong. Hungary, India, Indonesia, ireland, Italy, Japan, Republic of Karea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republic
of Macedonia, Malaysia. Malta, Mexico, Netherlands, Norway, Foland Portugal Cater, Romania, Russia, Sertwa, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Span, Swedan
Switzarland, Tunisia, Turkey, Ukramne, USA {associated partners) and Vistnam
ECOVIS Imemnational s a Swiss association Each ECOWVIS Member Firm |5 an Indapandant legal entity in |ts own cauntry and is only liable for its own acts or omissions, nat those
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QR ECOVIS

SYSTEM REWIDEN

4.

Dane identvfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku. ktéry po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w wysokosci
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg

rachunek  przeplywow  pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote

dodatkowe informacje i objasnienia

20 901 325,16 PLN

1279 371,65 PLN

1279 371,65 PLN

2924 057,28 PLN

Za okres objety sprawozdaniem finansowym Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dzialalnodci
Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spétki. Oznacza to, ze Zarzad wzial
odpowiedzialno$¢ za prawidlowosé rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Spotka

w sposob prawidlowy stosowala zasady rachunkowosci,

zapewniajgc rzetelne i jasne

przedstawicnic sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

5

Kontrole zewnetrzne

W 2013 roku w Jednostce nie przeprowadzono zadnych kontroli zewnetrznych,

Ecovis System i Sproo ul. f i 30a, 0e-528 , tel: +48 (22) 380 03 80,
fax: +48 [22) 380 03 B1, e-mail; infof@svstem-rewident.com pl SHp s, Sysiam-rawident com pl
Nr 1253 w Krajowe] izbie Biaglych Rowidentow, KRS 0000054522 Sad Rajonowy dia m, st Warszawy
JI| Wydzial Gospodarczy KRS, NIP; PL 526-10-35-755, Regon: 011256722, Kapital zaktadewy: 250000 2!
Biura w Poznaniu ul. Taczaka 24 ickal 401 §1-818 Poznan telffax +48 (051) B53 2305

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikal nr PL 11000287/P potwierdzajacy speinienis wardrikgw normy

150 9004:2008 w zakresie badania sprawozdar finansawych

A member of ECOVIS Infemational tax advisors accountants auditors lawyers 0 Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgaria, China, Croata, Cyprus, Czech Republic, Denmark,
Estonia, Finland, France, Germarny, Graat Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, india, Indonesia, Irefano, Naly, Japan, Republic of Karea, Latia, Lithuania, Lusembourg, Regublic
of Mscedonia, Malaysia, Malla, Mexico, Netheriands, Morway, Poland, Portugal, Qater, Romania Russia, Sertés, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden,
Switzerland, Tunisi@, Turkey, Ukraine, USA {associated pariners) and Visinam

ECOVIS International is a Swiss association, Each ECOVIS Member Firm is an independent legal eniity in its own country and is only liable for its awn acts or omissions, nat thosa
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IL ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans

(wPLN
2013-12-31 b:’;; s J 2012-12-31 b?f;:;';‘: j 2011-01-01 b:{;:;';’ej

AKTYWA
Aktywa trwale 17454 831.31 83,51% 39053233 15.42% 476 674,27 16.73%
Wartodci niematerialne i prawne 14 354 041,69 68,68% 333 057,70 13,15% 427 194,82 14.99%
Rzeczowe aktywa trwale 0,00% 312,01 0.01% 6 233,06 0.22%
Naleznosei diugoterminowe 6 580,62 0,03% 11 880,00 0.47% 11 880,00 0.42%
Inwestycje diugoterminowe 0,00% - 0,00% - 0.00%
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 094 209,00 14,80% 45 282,62 1,79% 31 366,39 1L 10%:
Aktywa obrotowe 3446 493,85 16,49% 2 141 372,60 84.58% 2372984,14 83.27%
Zapasy 0,00% = 0,00% = 0,00%
Naleznoser krotkoterminowe, w tym: 306 072,78 1.46% 57276092 22.62% 341 060,53 11.97%
- o okresie splaty powyvzej 12 miesiecy - 0,00% - 0,00% - 0,009
Inwestyveje krotkoterminowe 2964 292,63 14,18% 4023535 1.59% 1 187 010,63 41,65%
mlgﬁ}“;m":":f“ olieantn 176 128,44 0.84% 150837633 |  60.36% 84491298 | 29.65%
SUMA AKTYWOW 20 901 325,16 100,00% 2531 904,93 100,00% 1 849 658,41 100,00%

PASYWA
Kapital wlasny 500 587,13 2,40% 177995878 70,30% 2356 32748 82.69%
Kapital zakladowy 2275 246,00 10.89% 2275 246,00 80.86% 2275 246,00 79,84%
Nalezne wplaty na kapital podstawowy - 0,00% - 0,00% - 0,00%
udzialy (akeje) wiasne - 0,004 - 0,00% - 0,00%
Kapital zapasowy 1 184 446,29 5.67% L 184 446,31 46,78% 1 389 001,05 48,74%
Kapital z aktualizacji wyceny - 0,00% - 0.00% - 0.00%
Pozostate kapitaly rezerwowe 90 000,00 0,43% 00 000,00 155% Q0 000,00 3.16%
Zysk (strata) 2 lat ubieglych - 1 76973351 -8.47% - 119336483 -A47,13% - TIR37579 2731%
Zysk (strata) netto - 127937165 -6,12% - 576 368,70 -22,76% - 61954378 -21,74%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku - 0,00% - 0,00% - 0,00%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 400 738,03 97,60% 751 946,15 29,70% 493 330,93 17.31%
Rezerwy na zobowigzania 302 115,00 145% 56 716.96 2.24% 6831856 2.40%
Zobowiazania diugoterminowe - 0,00% 0,00% - 0.00%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 20 098 623,03 96,16% 695 229.19 27.46% 425 012,37 14.91%
- o okresie splaty powyiej 12 miesigey 13 204 254,00 63,17% - 0,00% - 0,00%
Rozliczenia migdzyokresowe - 0,00% - 0,00% - 0,005
SUMA PASYWOW 20 901 325,16 100,00% 2531 904.93 100,00% 2 849 638,41 100,00%
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of Macedonia, Maiaysia, Malta, Mexico, Metherands, Morway, Poland Portugsl, COalar, Remania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Sloveria, Spain, Swedsn,
Switzerland, Tunisia, Turkey, Ukraine, LISA (associated partnars) and Vistnam
ECOWVIS international ie 8 Swise association. Each ECOVIS Member Firm is an independent lagal entity in its own country and is only liable for Bs own acls or omissians, not those
of any other eniity, Ecovis Syslem Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecoviis Intematicnal

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

Strona 150 z 197



stopklatka stopklatka [}

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

&acCovis

Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT

za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

2. Rachunek zyskiow i strat (poréwnawezy)

(w PLN)
01.01.2013 - Dynamika 01.01.2012 - Dynamika | 01.01.2011 -
31.12.2013 2013/2012 31122012 201272011 31122011
Przychody z¢ sprzedady 3057492,23 -4,3% 3193 737,76 -24.8% 4248 133,71
Przychody ze sprzedazy produktow 305749223 -1.4% 3101 04935 -27.0% 4 248 133,71
Zmiana stanu produktdw - s - - I(
Koszt wytworzenia produktiw na wlasne potrzeby - - E = =
Przyehody ze sprzedazy towardw | material, - 100,09 92 688,41 - -
Koszty dzialalnoei operacyjnej 4210 267,83 17,6% 3581 047,17 -27.6% 4946 523,41
Amortyzacja 346 607,57 2189% 108 689,23 56,4% 69 493 36
Zuzyeie materialow i energii 10006,42 -2, 7% 1028264 -52.8% 2177537
Uslugi obee 2260917,22 -2,4% 2316946,57 289.8% 594 308 55
Podatki i oplaty 75 778,80 1473.2% 4 817,00 -78.2% 22 087,84
Wynagrodzenia 1 328 978,57 46,4% 907 573,35 -36.5% 1430 373.06
Ubezpieczenia spoleczne 1 mne $wind I 146 879,05 13.8% 129016,71 -39.8% 214 267,51
Pozostale koszty rodzajowe 41 100,16 76.3% 2331395 -99,1% 2472 105,38
Wartoéé sprzedanych towardw i materialow - -100,0% £0407,72 -34,1% 122 022 34
Zysk/ strata ze sprzedaty - 115277560 | -197,6% gl HS%| - 69838970
Pozostate przychoedy operacyjne 9 496,34 -23,0% 1232969 -84,6% 79 880 A5
Zysk ze zbycia aktywdw trwalvch - - - -100,0% 684.51
Dotacje - . - - -
Inne przychody operacyine 9 496,34 -23.0% 12 329,69 -84.4% 79 195,94
Pozostale koszty operacyjne 3750743 -13.1% 213972.35 469.1% 37 601.62
Strata ze zbycia aktywow trwalych - . = &
Aktualizacia wartosei aktywéw niefinans. - -1000% 2320ag| ORI 1192830
Inne koszty operacyjne 5750743 8388.6% 677,47 97,4% 2567332
Zysk/ strata z dzialalnodci operacyjnej - 1200 786,69 -103.9% : %;3: 10.2% - 656 110,87
Przychody finansowe 385,78 -97.8% 17 719,57 -60,0% 44 322,13
Dywidendy - - - 5 =
Odsertki 385,78 -47,8% 17 719,53 -60,0% 44 322,13
Zysk ze zhycia mwestycji - - - =
Aktualizacia wartosci inwestygji - - - - -
Inne - -100,0% 0.04 - -
Koszty finansowe 33 688,12 50,6% 22371571 48,8% 15038.28
Odsetki 2730521 26,2% 21 629,69 79,6% 12 044,58
Strata ze zhycia inwestycji - - - - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - - - - -
Inne £ 382.91 755,3% 746,02 =75.1% 299370
Zyslistrata z dzialalnosci gospodarcze] - 123408903 | -1079% et 53%| - essm
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - = - -
Zysk/ strata brutto - 123408903  -1079% soaa| S3%| - ewsm
Podatek dochodowy od osib prawnych 45 282,62 362,7% = 17 239,31 -136,7% - 728324
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
Zysk/ strata netto - 1279365 [ -1220% Tl nem| - et9sess
11
! BT
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013

2012

2011

Rentownoéé majgtku

Zysk netio
§rednioroczny stan aktywow

-10.92%

-21,42%

-24,32%

Rentowno$é kapitalu whasnego

Zysk netio
Srednioroczny stan kapitalu wlasnego

-112,20%

-2787%

-28,89%

Rentowno$é netto sprzedaiv
zvsk netto

przychody ze spreedazy produkiow i towarow

-41.84%

-18,05%

-14.58%

Rentownosé brutio sprzedazy
wynik ze sprzedady produl i tow
przychody ze sprzedozy produktow | lowarow

-37.70%

-12.13%

-16,44%

Wskaznik plynnoSci I
aktywa obrotowe ogdlem®
zobowigzania krotkoterminowe*

0.50

3.08

5,58

Wkaznik plynnodei 111
inwestycie krotkotermingwe

zobowigz kroithe inowe*

0,06

Szybkodé obrotu naleinodciami w dniach**
srednioroczny stan ogdlu nalezmodei z tytuby dostaw i ustue x 365 dni
praychody ze sprzedady produktdw, towardw i materialow

46

Szybkosé splaty zobowigzai w dniach™*
srednioroczny stan ogotu zobowiazan z tvtutu dostaw 1 ustug x 363 dni *
koszty dzialalnodci operacyjnej

84

27

Wskafnik ogdlnego zadlnienia
zobowiazania ogolem
SUmMa pasywow

017

Pokrycie zadluzenia kapitalami wilasnymi
kapital wlasne
kapital obey

4,78

Pokrycie aktywiw trwalych kapitalami stalymi
kapital wlasny + zobowiazania dlugotermingwe***
akiywa trwale

1,56

4,94

Pokrycie aktywiw trwalych kapitalem wlasnym i rezerwami diugoterminowymi

kapital wlasny + rezerwy diupoterminawe
aktvwa trwale

0.03

4,56

4.94

Trwaloét struktury finansowania
kapital whasny + rezerwv dlugoterminowe + zobowigzania diugolerminowe***

suma akiywiw

0.85

* bez z tytutu dostaw | ustug powyzej 12 m-cy,
** wielkosci wykazywane w liczniku obejmuja VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** facznie z zobowiazaniami z tytulu dostaw | ushug o okresie powyzej 12 m-cy
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150 3001
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Analiza powyzszych wielkodci 1 wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji:

— ze wzgledu na wystapienie w roku 2013 jak i w roku ubieglym straty, Spotka wykazuje
ujemne wartosci wszystkich wskaznikdw rentownosci,

~ wskazniki cyklu rotacji naleznosci i zobowiazan ulegly zmianie w poréwnaniu do roku
ubieglego i wynosza odpowiednio: 42 i 623 dni w roku ubieglym oraz 46 i 84 dni w roku
badanym,

— w badanym roku warto$¢ wskaznikéw plynnosei I i II ulegla obnizeniu w stosunku do roku
ubieglego ze wzgledu na wzrost zobowigzan krotkoterminowych,

- wskaznik ogélnego zadluzenia, czyli udzial zobowiazan ogélem w sumie pasywéw,
w pordwnaniu do roku ubieglego ulegl pogorszeniu z 30 % w roku ubieglym do 98% w roku
badanym,

—  stopien pokrycia zadluzenia kapitatem wlasnym obnizy! sig i w roku badanym wynosi 0,02.

Ecovis System Rewident Sp.z 0.0. ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 (22) 380 03 80,
fax; «48 (22) 380 03 81, e-mall; iriof@sy stam-rewident com pl it Fwww system-rewident com. p!
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowoSci stosowanego systemu ksiegowosei

Badana Jednostka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szezegdlnosei dotyczaca: okredlenia roku obrotowego i wchodzacych w jej
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.

Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzi Kino Polska TV S.A. przy uzyciu komputeréw w oparciu
o program Sage Forte Finanse i Ksiggowosc.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosei:
- zasadno$¢ i ciagloéé stosowanych zasad oraz poprawnoéé¢ otwarcia ksigg rachunkowych
(zachowanie formalnej ciaglosci),
- kompletnos¢ i przejrzystosé dokumentacji operacji gospodarczych,
- prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych, tj. w sposob
rzetelny, bezbledny 1 sprawdzalny,
- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu
ich przetwarzania za pomoca komputera,
- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej. ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.
W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosei poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, ze system ksiggowosci mozna jako calo$¢ uznaé za
prawidtowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku:

a. droga spisu z natury:
e Srodkéw pienieznych w kasie,

P
Ecovis System Rewident Sp.z 0.0, ul. Rakowiecka 30a, 02-528 Warszawa, tel: +48 {£2) 380 03 80, // //
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e rzeczowych aktywow trwatych,

b. droga potwierdzenia sald:
e S$rodkdw pienigznych na rachunkach bankowych,
e naleznosci.

Pozostale pozycje aktywow i sald

pasywow zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia

z odpowiednig dokumentacja.

Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

3. Infoermacje o wybranvch pozvejach bilansu i rachunku zyskow i strat

Wartosci niematerialne i prawne

Wartod¢ wartosci niematerialnych i prawnych na dziefi bilansowy w kwocie 14 .354.041,69 PLN
obejmuje wartosci niematerialne i prawne bedace wihasnoscig Spotki, ktore sa wyceniane wedhug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia i wykazywane w wartodci netto. tj. po pomnigjszeniu
o dotychczasowe umorzenie.

Wyszezegdlnienie 31.12.2013 31.12.2012
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 1 139 875,00 333 057,70
Wartosgé firmy 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 13 214 166.69 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
RAZEM 14 354 041,69 333 057,70

Tabela ruchu wartoéci niematerialnych i prawnych prawidlowo zostata przedstawiona
w ,.Dodatkowych informacjach i objagnieniach do sprawozdania finansowego™.

Glowna pozycja wartosei niematerialnych i prawnych jest otrzymana w 2013 roku od Krajowej
Rady Radiofonii i Telewizji koncesja na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,.Stopklatka
TV” w multipleksie o wartosci 12.945.000,00 PLN. Na saldo w roku 2013 skladaja si¢ réwniez
koszty zakonczonych prac rozwojowych zwiazanych z budowa nowego serwisu filmowego.

15
)
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Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
‘Wyszezegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 245 955,00 45 282,62
Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 848 254,00 0,00
RAZEM 3 094 209,00 45 282,62

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly w 2013 roku objete odpisem

aktualizujgeym do wysokosei rezerwy na podatek odroczony.

Inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowi oplata prolongacyjna, naliczona przez
Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji w zwigzku z roztozeniem na raty oplaty za udzielona
koncesje na rozpowszechnianie programu telewizyjnego ,Stopklatka TV”, ktéra przypada do
zaptaty w okresie dhuzszym niz 12 miesigecy od dnia bilansowego.

Zohowigzania krétkoterminowe

Wyszezegolnienie 31.12.2013 31.12.2012
Wobec jednostek powigzanvch 2 651 741,56 66 422,46
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 40211,14 66 422,46
- do 12 miesigey 40211.14 66 422,46
- powyzej 12 miesigcy 0.00 0,00
b) inne 261153042 0,00
Wobec pozostakych jednostek 17 446 881,47 628 806,73
a) kredyty i pozyczki 2503 141,78 183 252,86
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c¢) inne zobowiazania finansowe 0.00 0,00
d) z tytulu dostaw i ushug, okresie wymagalnosei: 14 784 §72.90 241 133,94
- do 12 miesiecy 1580 618,90 24113394
- powyzej 12 miesigcy 13 204 254,00 0,00
e} zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadezen 76 706,10 120 041,94
h) z tytulu wynagrodzen 82 160.69 82 719.89
i) inne 0,00 1658.10
Fundusze specjalne 0,00 0,00
RAZEM 20 098 623,03 695 229,19

Do dnia 31.01.2014 r. zobowigzania handlowe do 12 miesigcy wedlug stanu z dnia 31.12.2013 1.

zostaty potwierdzone w 98,9% i sptacone w 0.4%.
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m

Pozycja inne zobowigzania wobec jednostek powiazanych w kwocie 2 611 530,42 PLN obejmuje
pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami udzielong Spoélce przez Kino Polska SKA oraz Kino
Polska TV SA.

Pozycja zobowiazania z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadezen obejmuje glownie
zobowiazania z tytutu podatku VAT,

W pozycji Zobowiazania z tytuly dostaw 1 uslug o okresie wymagalnoéci powyzej 12 miesigcy
ujeto zobowigzanie z tytulu oplaty za udzielona koncesj¢ na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego ,.Stopklatka TV™ wraz z oplatg prolongacyjna, kiére przypada do zaplaty w okresie
dluzszym niz 12 miesigey od dnia bilansowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody w wysokosci 3.057.49223 PLN Spdlka osiagneta prowadzac sprzedaz ustug
informacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem portalu www.stopklatka.pl, sprzedajac reklamy
lub miejsca reklamowe na wlasnym portalu, odsprzedajac reklamy zamieszczane na innych
portalach oraz oferujac ustugi internetowe. Okoto 40% przychodow ze sprzedazy stanowia ustugi
rozliczane na zasadzie wymiany barterowej.

Podatek dochodowy i pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku

Zestawienie roznic pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
od o0séb prawnych zawarto w ,Dodatkowych informacjach iobjasnieniach do sprawozdania
finansowego”.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacije i objasnienia

Spolka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objagnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sg zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

17
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5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnvm

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego w okresie od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w kwocie 1.279.371,65 PLN, zostalo sporzgdzone
prawidlowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

6. Rachunek prze ow pienieznych

Rachunek przeplywoéw pienieznych wykazuje w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 2.924.057.28 PLN. Sporzadzony
zostal przez Spotke z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowosci, metoda
posrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki w 2013 roku sporzadzone zostalo stosownie do
wymogéw okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane finansowe
sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki za 2013 rok.

Ecovis System Rewident Sp.z 0.0, ul. Rakowiecka 30a, 02-5328 Warszawa, tel: +43 (22) 380 03 80,
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Ecovis System Rewident Sp. z 0.0 posiada cortyfikat nr PL 11000287/F pot spelnienis kaw nommy
150 9001:2008 w zakresie badania sprawazdar finansowych

BUREAL VERITA:
Cartificathon

A member of ECOVIS Intermational lax advisors accountants suditors lawyers in Argentina, Austria, Belarus, Belgium, Bulgeria, China, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Danmark,
Estonia, Finland, France, Germany, Greet Britain, Greece, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, ltaly, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lithuania, Luxembourg, Republic
of Macedonia, Malaysia, Malta, Mexico, Metherlands, Norway, Poland, Portugal Qatar, Romania, Russia, Serbia, Singapore, Slovak Republic, Slovenia, Spain, Sweden,
‘Switzeriand, Tunisia, Turkey, Ukraine, USA {associated panners) and Vietnam
ECOVIE international is a Swiss association. Each ECOVIS Member Firm is an independant lagal entity in its own country and is only liable for its own acts or amissions, nof those
of any other entity. Ecovis System Rewident Sp. z 0.0 is the Polish Member Firm of Ecoviis Intemational

NOBLE
SECURITIES Strona 158 z 197



Stopkiatia Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A. stopklatka m
, - Q4:COVIS
Raport z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. SYSTEM REWIDENT

za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

IV. INFORMACIJE I USTALENIA KONCOWE

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie [inansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej STOPKLATKA S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Nie stwierdzono naruszeii prawa oraz postanowien Statutu Spoélki, mogacych wplywaé na
zgodnos¢ z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci i rzetelnosci
sprawozdania finansowego.

Wraz z niniejszym raportem wydano opinie z badania sprawozdania finansowego Stopklatka S.A.
za 2013 r. bez zastrzezen ze zwroceniem uwagi na fakt, ze w bilansie Spétki na dzien 31 grudnia
2013 roku wykazano skumulowane straty przewyzszajace sume kapitaléw zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spélek
Handlowych Zarzad jest zobowigzany niezwlocznie zwotaé Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Niniejszy raport zawiera 19 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.

J/') ”

- ; / /
KATARZ.YNA SZ‘TANGA & RCZYK ICEPREZES ZARZADU
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT
Whisana do rejestru bieghych rewidentéw pod Whpisany do rejestru bieglych rewidentow pod
numerem 10205 numerem 11210

ECOVIS SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 1253

Warszawa, dnia 18 marca 2014 roku
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6  Zafaczniki

6.1  Statut Emitenta
STATUT
spotki pod firma: STOPKLATKA Spétka Akcyjna
|. Postanowienia ogélne
Art. 1.
Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia ,STOPKLAXKSpOGtka z ograniczon
odpowiedzialnéciag w Spotle Akcyjng. ---------=--=--=-mmmmnmmmeee-
Art. 2.
1. Spotka lkedzie prowadzi dziatalng¢ gospodarcg pod firmg:
~STOPKLATKA” Spotka AKCyjna. =--=--===mmmmmmmmm oo
2. Spoétka mae wzywaé skrétu firmy ,STOPKLATKA” S.A. oraz wyraniajgcego

ja znaku graficznego. --------=--=m-mmememm oo
Art. 3.
Siedzila Spotki jest miasto stoteczne Warszawa., -----———=---=-==----------
Art. 4.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. --------==-========mmsmmcmmmmmmmmaeee
Art. 5.
1. Spotka prowadzi dziataldé na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za

QrANIG. ======m==mmmmmm e e e
2. Spotka mae tworzy zaktady, oddzialy i przedstawicielstwa, azakworzy¢ i

przystpowa do innych spotek i organizaciji. -
II. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Art. 6.
Przedmiotem dziatalrioi Spotki jest: ---------=mmmmmmmmmmm e

1) dziatalnag¢ ustugowa zwgzana z przygotowywaniem do druku - PKD 18.13.Z;
2) reprodukcja zapisanych ¢rakéw informacji — PKD 18.20.Z; -----------
3) dziatalng¢ agentdw zajmuagych sé sprzedaa towardw r@nego rodzaju —
PKD 46.19.Z; ------mmmm e oo o
4) sprzeda hurtowa elektrycznych artykutdwzytku domowego — PKD 46.43.Z; -
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5) sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzer peryferyjnych i oprogramowania —
PKD 46.51.Z; -----===mmmmmmmmmmmmm oo

6) sprzeda hurtowa spretu elektronicznego i telekomunikacyjnego oragsczdo
niego — PKD 46.52.Z; --------------------------

7) sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana - PKD 46.90.Z; --——------

8) sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdeysytkowej lub Internet
- PKD 47.91.Z; ---mmmmmmmmmmmme e

9) pozostata sprzedaletaliczna prowadzona poza siesklepowy, straganami i
targowiskami - PKD 47.99.Z; --------------------— -~

10) pozostata dziatalrisé pocztowa i kurierska - PKD 53.20.Z; -------------

11) wydawanie ksizek - PKD 58.11.Z; ------------=-m-mmmmmmm oo — oo

12) wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, tetiefznych) - PKD
58.12.Z; —---mmmmmmmmm e --

13) wydawanie gazet - PKD 58.13.Z; e

14) wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw — P3814.Z; -----

15) pozostata dziatalr$é wydawnicza - PKD 58.19.Z; -----------------------

16) dziatalng¢ zwigzana z produkejfilmow, nagra wideo i programow
telewizyjnych — PKD 59.11.7Z; ----------m-m-mmmm—mmmm oo

17) dziatalnd¢ postprodukcyjna zwrzana z filmami, nagraniami wideo i

programami telewizyjnymi - PKD 59.12.Z; ------——--------=-mmnmmn-

18) dziataln@¢ zwigzana z dystrybugjfiimow, nagra wideo i programow
telewizyjnych — PKD 59.13.Z; ------------=--mmss—nmmmmeo

19) dziataln@d¢ zwigzana z projekajfilmow - PKD 59.14.Z; ----------------

20) dziatalng¢ w zakresie nagradzwigkowych i muzycznych - PKD 59.20.Z; ----

22) nadawanie programow telewizyjnych ogélnodpeich i abonamentowych -
PKD 60.20.Z; ---------=-==mmmm oo oo

23) dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — PKD 61210--------

24) dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, zaggeniem
telekomunikacji satelitarnej — PKD 61.20.Z; -----------

25) dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej — PKD @123 ---

NOBLE
SECURITIES Strona 161z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

26) dziatalng¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — PKD 61796---
27) dziatalng¢ zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z; -------------
28) dziatalnd¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - PKD 8220 ---

29) dziatalnd¢ zwigzana z zargdzaniem urgdzeniami informatycznymi —

30) pozostata dziatalrso ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych — PKD 62.09.Z; ----------------------

31) przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziataln@¢ — PKD 63.11.Z; --------=-mmmmmmmmmmm oo

32) dziatalng¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z; ---------——-------

33) dziatalna¢ agencji informacyjnych - PKD 63.91.Z; --------——------

34) pozostata dziatalréo ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 63.99.Z; --------------——-mmmmmmmm oo

35) pozostate formy udzielania kredytow - PKD 64.92:25----------------

36) wynajem i zarzdzanie nieruchonsgiami wtasnymi lub dzielawionymi —
PKD 68.20.Z; --------=-=mmmmmmm oo

37) zarzdzanie nieruchonstiami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z; ------

38) dziatalna¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z; -----

39) dziatalna¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyteniem
holdingow finansowych — PKD 70.10.Z; ----------—-

40) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dniadel gospodarczej i
zarzgdzania — PKD 70.22.Z; ---------==-======-mmmnmm- —_

41) stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja — PKD.Z21.Z; -------

42) pozostate badania i analizy techniczne - PKD 7.B20----------------

43) dziatalng¢ agenciji reklamowych — 73.11.Z; -------=--=----——=--=--—-

44) posrednictwo w sprzedsy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i
telewizji — PKD 73.12.A; —---mmmmmmm oo e

45) posrednictwo w sprzeds miejsca na cele reklamowe w mediach
drukowanych — PKD 73.12.B; --------===-==mmmm s

46) pasrednictwo w sprzedsg miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (Internet) - PKD 73.12.C; ----------==-==mmmmmmmmmmm oo
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47) posrednictwo w sprzeds miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach -
PKD 73.12.D; ---mmmmmmmm e m oo oo e

48) badanie rynku i opinii publicznej - PKD 73.20.25----------==--==------

49) dziatalnd¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PK.G.Z; --------

50) dziatalna¢ fotograficzna — PKD 74.20.Z; ---------=--===mmmmmmmmmmmeo-

51) dziatalng¢ zwigzana z ttumaczeniami — PKD 74.30.Z; ----------—-

52) pozostata dziatalr$o profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z; --------------——===nmmrmm--

53) wynajem i dzietawa samochodow osobowych i furgonetek — PKD 77;1-1-Z

54) wynajem i dzietawa pozostatych pojazdéw samochodowych, zeagniem
motocykli — PKD 77.12.Z; --------==-==mmmmmmmmmm oo

55) wypazyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp. — PKD 77 22--------

56) wynajem i dzietawa maszyn i ugdzer biurowych, whczapc komputery -
PKD 77.33.Z; ==----mmmmmm oo e

57)wynajem i dzietrawa pozostatych maszyn, gdzer oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 77.39.Z;—

58) dzierawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw z wgkeniem
prac chronionych prawem autorskim — PKD 77.40.Z; --

59) dziatalné¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikOw — PKD 78.10.Z; ------=-===mmmmm oo

60) pozostata dziatalréo zwigzana z udogpnianiem pracownikéw - PKD

61) pozostata dziatalrsé ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 79.90.C; ------- TR

62) dziatalng¢ ustugowa zwgzana z administracygnobstug biura — PKD
82.11.7Z; -----m-mmmmm e --

63) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentopozostata

specjalistyczna dziataldé wspomagajca prowadzenie biura — PKD 82.19.Z; -
64) dziatalng¢ centréw telefonicznych (call center) PKD 82.20-245-----
65) dziatalng¢ zwigzana z organizagijtargdw, wystaw i kongresow - PKD
82.30.Z; —---mmmmmmmm e --
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66) pozostata dziatalrsé wspomagajca prowadzenie dziataldéo gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 82.99.Z; —

67) dziatalng¢ archiwdw - PKD 91.01.B; -------==-====mmmmmmmmmmmm e

68) pozostata dziatalrso rozrywkowa i rekreacyjna — PKD 93.29.Z; ------

69) pozostata dziatalr$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD

[ll. Kapitat zaktadowy
Art. 7.
Kapitat zaktadowy wynosi 2.275.246 zt (dwa miliodyiescie siedemdziesi pigé
tysiecy dwiegicie czterdziéci sze&c ztotych) oraz dzieli sina: -------------
a) 1.271.000 (jeden milion dwéeie siedemdziesi jeden tysicy) akcji zwyktych na

okaziciela serii A1 o wartzi nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) k@a, -
b) 485.000 (czterysta osiemdziggpicc tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2
o wartgci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kda, -----------------------

c) 193.045 (sto dziewtdziesit trzy tyshace czterdzigci pig¢) akcji zwykiych na
okaziciela serii B, o wartgi nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kda, -------

d) 326.201 (trzysta dwadzZima sze&c tysiecy dwiescie jeden) akcji zwyktych na

okaziciela serii C, o warfci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kda. -------

Art. 8.
Akcje na okaziciela nieddla podleg& zamianie na akcje imienne. --------------
Art. 9.
Kapitat zaktadowy zostaje zebrany w drodzegolay akcji w miejsce udziatdw przez
wszystkich dotychczasowych wspolnikébw przeksztadggospodtki z ograniczan
odpowiedzialnécig. -----------=-==mmm e
Art. 10.
1. Kapitat zaktadowy mee by podwyszony w drodze emisji nowych akcji lub
podwyzszenia wartéci nominalnej dotychczasowych akcji.---

2. Akcje Spétki g emitowane w seriach, oznaczonych kolejnymi litedram
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4. Obnizenie kapitatu zaktadowego m®nasipi¢ poprzez zmniejszenie wasto
nominalnej akcji, pajczenie akcji lub poprzez umorzenie@a akcji. -----------

5. Podwyszenie lub obrenie kapitatu zaktadowego nggtije na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia. ---------==-======mmmmmm oo

Art. 11.

1. Akcje mogy by¢ umarzane przy zachowaniu przepisoéw o sbmiu kapitatu
zakladowe(go. ------=--mmmm e

2. Akcja maze by umorzona jedynie za zggakcjonariusza w drodze jej nabycia

przez Spotk (umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji mgze by dokonane za wynagrodzeniem albo bez
WYNAQGIrOAZENIA. =--==-m=mmmmmm o oo e e o e

4. W przypadku umorzenia odptatnego wynagrodzenienzarzone akcje
wyptacane jest z&odkow pochodzcych z kapitatu rezerwowego na

warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia-----------------

5. W zamian za umorzone akcje mdgy¢ wydawan&wiadectwa uytkowe bez
okreslonej wartdci nominalnejSwiadectwa tytkowe g swiadectwami na
okaziciela. -----==--=====mmm s

6. Spotka mae nabywa wiasne akcje w celu umorzenia, jak rowneinnych
przypadkach wskazanych w kodeksie spotek handlowyeh-

IV. Organy Spokki

Art. 12.
Organami SPOIKI @ —----=-=-= == m oo e
Q) ZArzd, --------mm o e
b) Rada Nadzorcza, ------=-========s=s=smmem e e
c) Walne Zgromadzenie. -----------m-mmmmmmmm oo
Art. 13.

1. Zarzd prowadzi biegce sprawy Spoiki i reprezentugena zewgtrz.-
2. Zarzd skiada si z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow. -------——-
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3. Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkéw Zdrz, w tym Prezes

Zarzadu i okréla ich liczleg. ---------=--mmmmm e

4. Kadencja Zarzdu wynosi 3 (trzy) lata. ------------==-==-==-mm-mmmeem e -

Art. 14.

1 Do skiadania @viadczédr woli w imieniu Spétki uprawnienigsw przypadku
zaradu jednoosobowego — Prezes Zar, a w przypadku zagdu
wieloosobowego dwaj cztonkowie Zadu dziatajcy facznie.---------------------

2. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda stkmh cztonkow Zargdu.
Odwota prokuke moze kazdy z cztonkow Zaradu. ------------

Art. 15.
W umowie médzy Spotly a czlonkiem Zargu, jak rownieé w sporze z nim Spogk
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotachway Walnego
Zgromadzenia. —-----======mmm s e

Art. 16.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzidkelndSpotki we wszystkich

dziedzinach jej dziatalr$gi. Do uprawnié@ Rady Nadzorczej natg; ---------------------

1) ocena sprawozdaZarzdu z dziatalnéci Spotki oraz sprawozda
finansowych w zakresie ich zgodiwoz ksegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym oraz wnioskéw Zgam dotycacych podziatu zysku

albo pokrycia straty, a tak sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego

pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny, - mmmmmmmmmm oo

3) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowegmmywania

czynnaci cztonkéw Zarzadu nie mogcych sprawowaswoich czynnéci, --
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4) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Z@duodraz cztonkéw Rady

Nadzorczej delegowanych do czasowego wykonywaryargkci cztonka

5) zawieszanie z wanych powodow w czynrigiach poszczegolnych lub

wszystkich cztionkdéw Zagu, -------------=-=-mmmmmmmmem oo

6) zatwierdzanie Regulaminu Zadu, T aen e
7) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchdmdub udziatu w
NIEIUCNOMECI, === s e e e e

8) wybor biegtego rewidenta do badania sprawaZdsnsowych Spofki, -----

9) zatwierdzanie i badanie planow dziatalciogospodarczej Spofki

sporzdzanych przez Zagd, w tym planéw marketingowych i finansowych,

10) wyrazanie zgody w sprawach tworzenia zaktadow, oddziatow
przedstawicielstw oraz przygtowania do innych Spétek, -----------

11) opiniowanie wnioskow Zaszlu w przedmiocie podv#gzenia lub

obnizenia kapitatu zaktadowego. -- e
Art. 17.
1. Rada Nadzorcza sktada g co najmniej 5 (giciu) cztonkéw. ----------
2. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje cztonkéw RR&thdzorczej, w tym

Przewodniczcego Rady Nadzorczej i okéta ich liczl.

3. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi dplat. ------------------
Art. 18.

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyywsig przynajmniej 3 (trzy) razy w roku
ODrOtOWYM., == m e oo e

2. Przewodniczcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nad=pix
wiasnej inicjatywy lub na wniosek Zadu. ---------------

3. Jezeli pomimo wniosku Zagdu Przewodniczey Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia w ggu 2 (dwoch) tygodni, Zagd maze je zwotd samodzielnie,

podapc dat, miejsce i proponowany paidek obrad. ---
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Art. 19.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglayickszcciag glosow oddanych. W razie
rownasci glosOw rozstrzyga gtos Przewodnicego. ---------------

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszaesagstkich
cztonkoéw Rady Nadzorczej oraz obegéhioa posiedzeniu co najmniej potowy
skladu Rady. ------------=-mmmmm o

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mpdrac udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddapc swdj gtos na gmie za pérednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej, z zastrzeniem,ze nie dotyczy to spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady. ---------------

4. Rada Nadzorcza me podejmowa uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodkdw bezpéredniego porozumiewaniaggna odlegtéc.
Uchwata jest wzna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadoiingen
tresci projektu uchwaty. ---------=--=mmmmmmmmmmme oo

5. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowkki osobicie, z
zastrzeeniem ust. 3 tego artykutu. -----------=-----o-—n

Art. 20.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawactrzasnych kodeksem
spotek handlowych oraz niniejszym Statutem. Uchwalbinego Zgromadzenia
wymaga W szczegOIBoi; ------------------------

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdaniagduz dziatalnéci Spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok olrgtoraz udzielenie
absolutorium cztonkom organow Spétki z wykonaniagarnich
obowigzkdéw, --------=--=mmmmmemee-

2) podziat zysku albo pokrycie strat, ------------——--=--=-mmsmmnom-

3) postanowienie dotygze roszczé o naprawienie szkody wygdzonej

przy zawjzaniu Spoétki lub sprawowaniu zadu albo nadzoru, ----------

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczejym

Przewodniczcego Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagradzen
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5) zbycie i wydziezawienie przedsbiorstwa lub jego zorganizowanej

czes$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawezawego, -----

6) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lulprawem
PIEIWSZ@ASIWA, === === oo e

7) nabycie wiasnych akcji, w przypadkach przewidzidngrzez kodeks
spotek handlowych, ------------mmmmmmmm -

8) umorzenie akgcji, ------========m=mmmmmmemmmeae --

9) decyzja o0 wykorzystaniu kapitatu zapasowego i Kwa@rego.--
Art. 21.

. Walne Zgromadzenie me odby si¢ jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. --

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno oélisg w terminie 6 (sz&iu)

mieskcy po uptywie kadego roku obrotowego. ------------

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotugewiprzypadkach

okreslonych w kodeksie spotek handlowych lub w niniejsz8tatucie, a
takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywaniaeih

Zgromadzé uznaj to za wskazane. --------------------------

Walne Zgromadzenie zwotuje Zark e

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Wal@ggomadzenia,

jezeli Zarzd nie zwota go w terminie, o ktérym mowa w usteyyd

artykutu, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzgetali zwotanie go
uzna za wskazane, a Zadznie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2
(dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiednieggania przez Rad

Nadzorca. ----

. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezestyjco najmniej 1/10 (jedn

dziesity) kapitatu zaktadowego, magadac zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jak rowniamieszczenia okénych spraw na
porzdku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenizdanie takie naley

ztozy¢ na psmie do Zarzdu najp@niej na miesjc przed proponowanym

NOBLE

SECURITIES Strona 169 z 197



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

terminem Walnego Zgromadzenia. ----------=-===-m—mmm-mmmmmmm oo

Art. 22.
Walne Zgromadzenia odbyvéagic w siedzibie Spotki, w Warszawie lub Gaku. ----

Art. 23.
1. Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzenigwazne bez wzgidu na liczle

obecnych na Walnym Zgromadzeniu i reprezentowapyeéz nich akcji. ------

2. Akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnymodwdzeniu.-----

3. Akcjonariusze moguczestniczy w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonydva
prawo gtosu osobcie lub przez petnomocnikéw. ----------
Petnomocnictwo powinno By udzielone w formie pisemnej pod rygorem

niewaznosci | dolgczone do protokotu Walnego Zgromadzenia. ----——---

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajykla wiekszacig gtosow
oddanych, chybae przepisy kodeksu spo6tek handlowych lub niniejezeg
Statutu przewiduaj warunki surowsze. -------------------------

Art. 24,

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera PrzewodjoigZRady Nadzorczej albo jego
zastpca. W razie nieobecko tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez ZAdrzNas¢pnie spéréd uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybieraRizewodniczcego Zgromadzenia,
ktory przejmie kierownictwo. Lista obecfw zawierajca spis uczestnikdbw Walnego
Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktérezdta z nich przedstawia, i
stuzacych im gltosow, podpisana przez przewodqiego Walnego Zgromadzenia,
powinna by sporazdzona niezwiocznie po wyborze przewodpiEgo i wyl@ona
podczas obrad tego Zgromadzenia. ------------———=-==m-mm oo

IVA. Organy Spotki
Postanowienia niniejszego rozdziatu IVA wchgdx zycie i zas¢pujg postanowienia
rozdziatu IV z chwij, gdy Agora S.A. z siedzibw Warszawie (KRS 59944)
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nalegdzie akcje stanowce ponad 33 1/3% kapitalu zakladowego Spoiki, z
zastrzeeniem, ¥ postanowienia w zakresie diugo kadencji cztonkéw Zagdu (art.
13A ust. 6) lub Rady Nadzorczej (art. 17A ust. &labobowihzywaty w stosunku do
nowo powotywanego czionka Zaau lub Rady Nadzorczej dopiero po wyg@ciu
mandatu cztonka Zagdu lub Rady Nadzorczej powotanego do organu Spirked

wejsciem wzycie rozdziatu IVA.-=-----m-mmmmmmmmm oo

Art. 12A.
Organami SPOtKi g ----------=-==m=mmm oo
a) Zarad,-------=-===-==smsmemneenenaeees = memeemmmeseseeeeeeeeeee
b) Rada Nadzorcza, ----------------=-=-==mm oo
C) Walne Zgromadzenie, ---------mmmmmm oo oo
Art. 13A.

1. Zarzd prowadzi biegce sprawy Spoiki i reprezentugena zewgtrz.-
2. Zarzyd skiada si z 2 (dwoch) cztonkOw. -------===mmmmmmmmmmm oo
3. Cztonkowie Zarzdu g powotywani i odwotywani: ---------------=-------
a. przez Walne Zgromadzenie zwykhickszaicig gtosow (i) w przypadku,
gdy Kino Polska TV S.A. z siedzjlw Warszawie nr KRS 363674
(zwana w dalszej téei Statutu ,KPTV”) albo Agora S.A. z siedzlw
Warszawie nr KRS 59944 (zwana w dalszegceStatutu ,,Agog”)
(KPTV i Agora zwani w dalszej e%ci Statutu ,Uprawnionymi
Akcjonariuszami”) posiada akcje stangae ponad 50% w kapitale
zaktadowym Spotki lub (ii) w przypadku, gdy udzaMciji nalezagcych do
kazdego z Uprawnionych Akcjonariuszy nie przexsga 33 1/3%
kapitatu zaktadowego SpoOtKi; -----------mmmm o
b. w przypadku, gdgaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowacych ponad 50% udziatu w kapitale zakladowym Spatki
kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje steigoe powyej
33 1/3% kapitatu zakladowego Spéikizkly z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznamegurze i KPTV

osobkcie, ma prawo powotywania i odwotywania jednegmokh
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Zarzzdu. Prawo wykonuje siw drodze ztaenia Spotce swiadczenia o
powotaniu lub odwotaniu cztonka Zaidu. W przypadku, gdy
Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawa p@mi cztonka
Zarzadu, mimo wezwania przez drugiego Uprawnionego Akajaisza,
w terminie dwdéch tygodni od degzzenia wezwania, drugiego cztonka
Zarzadu powota Walne Zgromadzenie; -------------=====—mmmmmmmmmmmmmeeo-
c. w przypadku, gdyaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowacych powyej 50% kapitatu zaktadowego Spoiki a jeden z
Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje staroeiponad 33 1/3%
kapitatu zaktadowego Spoiki, jeden czionek Zdrzjest powotywany i
odwotywany, na zasadzie uprawnienia przyznanegazggalbo KPTV
osobkcie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktpogiada
akcje stanowjce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spoiki, gidru
cztonek Zarzdu jest powotywany przez Walne Zgromadzenie zwykt
wiekszaicig gloSOW. -------=mmnmmmmmmmmnaee
4. Powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariasosobicie
obowiazywat beda dopdty, dopdki mary wykonywa dane uprawnienie
Uprawniony Akcjonariusz posiada akcje stanm&iwkcej niz 33 1/3%
kapitatu zaktadowego Spétkizzaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie
posiada akcji stanogtych ponad 50% kapitatu zakladowego Spotki. Pmay
stan ustalasi¢ bedzie na podstawie danych zgtaszanych Spétce w waykion
art. 69 ustawy z dnia 25 lipca 2005r. o ofercieligabej i warunkach

wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganawsgo systemu obrotu

oraz spotkach publicznych. -------=-=-mmmme oo

4a. Jeeli wzmiankowane w niniejszym artykule uprawniepizyznane danemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi o0s@bie przestam obowhzywat, to
kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia przeargzh w art. 13A
ust. 3 lit. b lub lit. ¢ okolicznéi, uprawnienia te ¢@la ponownie przystugiwva

temu Uprawnionemu AKCjONAriuSZOWI. -------=--=-——=--mmmmmmmmm oo
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5. Prezesa Zagdu powotuje sp&rod wybranych cztonkéw Zagdu Rada
Nadzorcza, a i w okresie 30 dni nie dokonano wyboru Prezesaathr
uprawnienie to przechodzi na Walne Zgromadzeni¢akin przypadku kady
z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo zwoM/alne Zgromadzenie. --------

6. Kadencja Zargdu wynosi 2 (dwa) lata. ---------------=--=-=---—---m--—-

Art. 14A.
1. Do skiadania &wiadcze woli w imieniu Spo6tki uprawnienigsdwaj

cztonkowie Zarzdu dziatajcy tacznie. --------------mmmmmmm oo
2. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda obongzdiw Zarzadu.
Odwota: prokuke moze kazdy z cztonkéw Zargdu. -----------
Art. 15A.
W umowie me¢dzy Spoétk a cztonkiem Zargdu, jak rownieé w sporze z nim Spok
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pethomocnik powotachwag Walnego
Zgromadzenia. -------==-==-mmmm e e
Art. 16A.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad daatah Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalr$gi. ---------------=----m-mmmmmm oo
2. Oprécz spraw przewidzianych w kodeksie spétekdimvych, nastpujace
kwestie leda wymagaty uchwaly Rady Nadzorczej podejmowanej Kikalwang
wigkszacig co najmniej 70% ogdlnej liczby cztonkow Rady Nadzej: ---------------

a. zatwierdzanie buétu Spotki na dany rok obrotowy oraz wszelkich

zmian w tym budecie; -----------==-=mmmmmmm oo

b. wyrazenie zgody na zagganie przez Spodkkredytow bankowych lub
pozyczek Ilub innego finansowania dlugiem, zsgtklem payczek
udzielanych przez akcjonariuszy Spoiki posiadggh pakiet ponad 33 1/3
% akcji Spotki; --------------------

c. uchwalanie wewgirznego Regulaminu Zagdu Spéiki; ----------

d. wyrazenie zgody na udzielenie przez Sgofjwarancji lub pagczenia

wykonania zobowjzan przez osob trzech, na kwot powyzej 50.000 zt z
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tytutu pojedynczej gwarancji lub pgazenia lub powyej 200.000 ztdcznie;

e. wyraenie zgody na udzielenie przez Spoikazyczki osobie trzeciej,
jezeli kwota payczki dla jednego poyczkobiorcy przekracza 10.000 zt lub
tagczna kwota udzielonych pgczek dla wielu pgyczkobiorcéw przekracza
100.000 zt;------=-=-=-=mmmmmmmmeem

f. wyrazenie zgody na zawarcie, zmiarub rozwhzanie przez Spodk
umowy o wspolpracy strategicznej, takiej jak umow@otki osobowej,
umowa 0 wspolnym przedsvzieciu (joint venture);-----

g. wyrazenie zgody na zawarcie, zmiahub rozwhzanie przez Spok
umowy o0 wspotpracy przewidagej roczneiwiadczenia powsej 1.000.000
zt, za wyptkiem umow dotyczcych swiadczé ujetych przedmiotowo w
budzecie Spotki do dcznej wysokéci nie przekraczapej kwoty
zaplanowanej w bugbcie Spotki zwgkszonej maksymalnie o 10 % tej
WartosCi;------============mmmuu--

h. wyrazenie zgody na zawieranie umow pedry Spollh a
akcjonariuszami Spoétki posiadaymi co najmniej 10% akcji Spoiki
lub ich podmiotami powvgzanymi (w rozumieniu ustawy z dnia 29 wiz@
1994 roku o rachunkowoi) jednorazowo powiej kwoty 1.000.000 zi
agcznie powyej kwoty 5.000.000 zt w kalym roku kalendarzowym,
z wyjatkiem tych uméw, ktére zostaty g¢ig w budecie Spoétki, o ktorym
mowa w lit. a powyej, oraz umow poyczek udzielanych przez
akcjonariuszy Spotki posiadaych pakiet ponad 33 1/3 % akcji Spofki;-----
I. wyrazenie zgody na nabycie lub @bje przez Spok akcji, udziatow,
papieréw wartéciowych lub jednostek uczestnictwa w innych spokad
podmiotach; ---------=--=-mmemmm oo —

j. wyrazenie zgody na dokonywanie przez Spdtlarowizn powyej 5.000
Zt rOCZNIE; ~==== ===

k. wyrazenie zgody na jakiekolwiek okyzienie sktadnikdw majku Spotki,

w tym na ustanowienie hipoteki, zastawu lub innpgmwa rzeczowego jak
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rowniez zawarcie zobowzania umownego, z ktérego wynika prawo

korzystania z przedmiotu ola¢enia lub jego paytkdw;- -

|. zatwierdzenie regulaminu zatrudniania | wynageada w Spoice oraz

zatwierdzanie zmian do tego regulaminu;---------------------

m. zatwierdzenie strategicznych zmian w charaktesteukturze programu

telewizyjnego emitowanego przez Sppikvymagajcych uzgodnig z

organami wladzy pestwowe).-------------==-===mmmmmmn--

Art. 17A.
1. Rada Nadzorcza skfada g 6 (széciu) cztonkOw.-------=-=====mmnmunmon
2. Czionkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwotywani: ------------

a. przez Walne Zgromadzenie zwykhickszaicig gtosow (i) w przypadku,
gdy ktorykolwiek z Uprawnionych Akcjonariuszy podéaakcije
stanowgce ponad 50% kapitatu zakladowego Spoétki lub (i) w
przypadku, gdy udziat akcji naigcych do kadego z Uprawnionych
Akcjonariuszy nie przewasza 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki;----

b. w przypadku, gdyaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowdcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spoiki zdier
Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje starg&ipowyej 33
1/3% kapitatu zaktadowego Spoiki, &ty z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznamegmze i KPTV
osobicie, ma prawo powotywania i odwotywania trzech akiaw Rady
Nadzorczej. Prawo wykonujegsiv drodze ztaenia Spoétce ewiadczenia
o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorc¥éjprzypadku,
gdy Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawaptania cztonka
Rady Nadzorczej, mimo wezwania przez drugiego Upramego
Akcjonariusza, w terminie dwoéch tygodni od ¢ceenia wezwania,

cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej powota Walgeatadzenie;---
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c. w przypadku, gdyaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowacych powyej 50% kapitatu zaktadowego Spoiki a jeden z
Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje starygo@iponad 33 1/3%
kapitatu zaktadowego Spotki, trzech cztonkow Radydkbrczej jest
powotywanych i odwotywanych, na zasadzie upraw@gmzyznanego
Agorze albo KPTV osokcie, przez tego z Uprawnionych
Akcjonariuszy, ktéry posiada akcje stanged ponad 33 1/3% kapitatu
zaktadowego Spoiki, a pozostatych trzech cztonk@elyRNadzorczej

jest powotywanych przez Walne Zgromadzenie zwykikkkszacia

3. Powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariasosobicie
obowigzywat beda dopdbty, dopdki mary wykonywa dane uprawnienie
Uprawniony Akcjonariusz posiada akcje stangm&iwkicej niz 33 1/3%
kapitatu zaktadowego Spétkizaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie
posiada akcji stanoaiych ponad 50% kapitatu zakladowego Spéiki.
Powyzszy stan ustatasic bedzie na podstawie danych zgtaszanych Spotce w
wykonaniu art. 69 ustawy z dnia 25 lipca 2005rfer@e publicznej i

warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowychka@ganizowanego

systemu obrotu oraz spétkach publicznych.----———---=-emmmmmmme e
3a. Jeeli wzmiankowane w niniejszym artykule uprawniempizyznane danemu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi o0sdbie przestap obowigzywas, to
kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia przeanyzh w art. 17A
ust. 2 lit. b lub lit. ¢ okolicznéxi, uprawnienia te ¢xla ponownie przystugiwa
temu Uprawnionemu AKCJONAriuSZOWI.-----==-==---——=mmmm oo oo
4. Przewodniczcego Rady Nadzorczej powotuje spmd wybranych cztonkow
Rada Nadzorcza, asjew okresie 30 dni nie dokonano wyboru
Przewodniczcego uprawnienie to przechodzi na Walne Zgromaez &Mi
takim wypadku kady z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo zwoWalne

Zgromadzenie. ------------------
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5. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 2 (dwa.lat-------------
Art. 18A.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbyywsig przynajmniej 3 (trzy) razy w roku
ODrotOWYMm. =-=-=-=emememmmme oo e e
2. Przewodniczcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadapir
wiasnej inicjatywy lub na wniosek Zayidu. Posiedzenie Rady Nadzorczej

moze byt rowniez zwotane przez kalego cztonka Rady Nadzorczej.-------------

3. Jezeli pomimo wniosku Zardu Przewodnicey Rady Nadzorczej nie zwota
posiedzenia w ggu 2 (dwoch) tygodni, Zagd maze je zwotd samodzielnie,
podajc dat, miejsce i proponowany paadek obrad.---

Art. 19A.

1. Z zastrzeeniem Art. 16A ust. 2 Statutu, uchwaty Rady Nadzeyzapadaj
wiekszdaicig glosow oddanych. ------------mmmmmmmmmeeee- —

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaprosaeszgstkich
cztonkow Rady Nadzorczej oraz obe&fioa posiedzeniu co najmniej potowy
sktadu Rady.-------=--=====mmmmm oo

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej mpbrac udziat w podejmowaniu uchwat Rady,
oddapc swdj gtos na gimie za pérednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej, z zastrzeniem,ze nie dotyczy to spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady.----------------

4. Rada Nadzorcza mie podejmowa uchwaty w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodkow bezpéredniego porozumiewaniagsna odlegtéc.
Uchwata jest wzna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadofinten
tresci projektu uchwaty.-------------=--mmcomome e — -

5. Czionkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowkki osobicie, z
zastrzeeniem ust. 3 tego artykutu.---------------=--ocoeeev

Art. 20A.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawactrzgsnych

kodeksem spoétek handlowych oraz niniejszym Statutéchwaty Walnego

Zgromadzenia wymaga w szczeg@cio-------------
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1) powotywanie i odwotywanie, o ile Statut nie stanamaczej, cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz Prezesa 4dwi Przewodnicgcego
Rady Nadzorczej, ------------==-===-=mmmmmmmem-

2) zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanej

czgsci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawezawego, -----

3) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwstea,-------
4) decyzja o wykorzystaniu kapitatu zapasowego i e@@rego.--
Nastpujace sprawy bdg wymagaty uprzedniej uchwaty Walnego
Zgromadzenia pogliej wiekszascia 2/3 gtoséw oddanych (o ile virgzy prog
nie jest wymagany przez bezwgghie obowjzujgce przepisy prawa): ----------

1) zgoda na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu n&uyregulowanym

Gieldy Papierow Wartwiowych; -
2) zgoda na emigjlub wprowadzenie do obrotu jakichkolwiek innych
papierow wartéciowych Spoétki nk akcje, obligacje, obligacje zamienne

lub obligacje z prawem pierwszgwa ob¢cia akcji;------------------------

3) podejmowanie decyzji w przedmiocie podziatu zyskdlwpokrycia
strat SPOIKI; -----=-==-mmmm s

4) wyptata dywidendy; -------===-==-mmmm e

5) zgoda na ustanowienie prawaytkowania lub innego rodzaju
obcigzenia (co oznacza prawa w stosunku do rzeczy |lwy,peetym
hipoteke, zastaw lub inne prawo rzeczowe jak rovriebowgzanie
umowne, z ktérych wynika prawo korzystania z przedmobcizenia
lub jego paytkow lub roszczenie 0sob trzecich w stosunku do

przedmiotu obg@zenia) na przedsbiorstwie Spoiki; ------------------------

6) zgoda na nabycie i zbycie nieruchaitio uzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomiei; -------------------------
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7) umorzenie akcji, nabycie akcji wkasnych Spétki osppwanienie do
ich nabywania; -----------=--=--===semmmmmeeeo -

8) zgoda na zbycie (co oznacza wszelkie formy przesnesprawa, w tym
sprzeda, zamia®r, darowizr, wniesienie aportem, udzielenie prawa

opcji) lub obcizenie prawa do domeny internetowej stopklatka.pl----

9) powotanie petnomocnika spotki do umowyeahzy spotls a cztonkiem
zarzdu oraz W SPOrze z Nim;-----------=--=-------------

10)powziecie uchwaty o rozwgzaniu spoétki, w przypadku jeli bilans
sporzdzony przez zagd wykaze strag przewy:szapca sune kapitatow

zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadmwy---------------

11)rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania gduz dziatalnéci spotki
oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok olrgtoraz udzielenie
absolutorium cztonkom organéw spoétki z wykonaniagarnich
obowigzkOw;---------------mmmmmm--

12)postanowienie doty@ee roszczé o naprawienie szkody wygdzonej

przy zawjzaniu spoiki lub sprawowaniu zadu albo nadzoru; -----------

13)zawarcie umowy mgdzy spotly dominupca a spotky zalezng
przewidujcej zaradzanie spotg zalezng lub przekazywanie zysku
przez tal spotke w rozumieniu art. 7 kodeksu spotek handlowych----

Art. 21A.
1. Walne Zgromadzenie me odby si¢ jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. --
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno oélkg w terminie 6 (sz&iu)
mieskcy po uptywie kadego roku obrotowego.------------
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotugewsiprzypadkach

okreslonych w kodeksie spotek handlowych lub w niniejsz8tatucie, a
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takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywaniaeih

Zgromadzé uznaj to za wskazane.--------------------------

4. Walne Zgromadzenie zwoluje Zatz e

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Wal@ggomadzenia,
jezeli Zarzd nie zwota go w terminie, o ktérym mowa w usteyyd
artykutu, oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzgeiali zwotanie go
uzna za wskazane, a Zadmie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2
(dwdch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiednieggania przez Rad
Nadzorca.-----

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezegatyjco najmniej 1/10 (jedn
dziesita) kapitatu zaktadowego, magadac zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, jak rownigmieszczenia okéonych spraw na
porzdku obrad najbiszego Walnego Zgromadzentadanie takie naley
ztozy¢ na psmie do Zaradu najpé&niej na miesic przed proponowanym

terminem Walnego Zgromadzenia. ----------=-==--m—mmm-mmmmmmm oo

Art. 22A.
Walne Zgromadzenia odbywagic w Warszawie. ---------------------=o-mm---
Art. 23A.
1. Uchwaly podgte przez Walne Zgromadzenigwazne bez wzgidu na liczle

obecnych na Walnym Zgromadzeniu i reprezentowapyeéz nich akcji. ------

2. Akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnymodgedzeniu.-----

3. Akcjonariusze moguczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyia
prawo gtosu osobcie lub przez petnomocnikéw. ----------
Petnomocnictwo powinno By udzielone w formie pisemnej pod rygorem

niewaznaosci i dolgczone do protokotu Walnego Zgromadzenia. ----——---

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajykia wiekszascig glosow
oddanych, chybae przepisy kodeksu spotek handlowych lub niniejezeg

Statutu przewidujwarunki surowsze. --------------==--=------
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Art. 24A.
Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera PrzewodjoigZRady Nadzorczej albo jego
zastpca. W razie nieobecko tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzadu albo osoba wyznaczona przez ZdrzNas¢pnie spérod uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybier@Rizewodniczcego Zgromadzenia,
ktory przejmie kierownictwo. Lista obecém zawieragca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktorezép z nich przedstawia, i
stuzacych im gltosow, podpisana przez przewodqiego Walnego Zgromadzenia,
powinna by sporazdzona niezwiocznie po wyborze przewodpigo i wyl@ona
podczas obrad tego Zgromadzenia. ------------———=-==m-mmmmm oo

V. Rachunkowas¢ Spotki

Art. 25.
Rok obrotowy odpowiada kalendarzowemu. ------- e

Art. 26.
Zarzad Spotki obowgzany jest w eigu 3 (trzech) miegcy po uptywie roku

obrotowego sporglzic i przediey¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie

finansowe oraz doktadne pisemne sprawozdanie tattméci Spotki w tym zakresie.

Art. 27.

a) Kapitat ZapasSOWY, -=-=-======mmmmm oo s

b) kapitat rezerwowy, --------=-=-m-=mmm o

C) inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisprawa. ----------------------

Art. 28.

Czysty zysk Spotki mee by przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w
SZCZEYOINACT NA: --m- === mm oo o o

a) odpisy na kapitat zapasowy, ------=--==-=mmmmmm e

b) odpisy na kapitat rezerwowy, --------=--==-- o

) odpisy na inne kapitaty i fundusze przewidzigreepisami prawa,----------

d) dywidend dla akcjonariuszy, ------=-====-=====mmmmmmm e
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e) inne cele okigone uchwat Walnego Zgromadzenia. --------------------------
Art. 29

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzikgwidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. =-----mmm e

2. Dzien dywidendy mae by wyznaczony na dzfepowzicia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesly, liczac od tego dnia.-----------

3. Termin wypfaty dywidendy powinien lbywyznaczony nie paniej niz w ciggu
4 miesecy od dnia powazicia uchwaty o podziale zysku. ------

4. Zarzd jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliazk poczet
dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowgggeli Spotka posiada
srodki wystarczajce na wyptai. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej, wyrzonej wikszaccig co najmniej 70% ogolnej liczby cztionkow
Rady Nadzorczej. -----------=-==-==mmmmmmmmmemeee

5. Spoétka mae wyptact zaliczle na poczet przewidywanej dywidendyzgé jej
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowydaha przez biegtego
rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka peostanowd najwyzej potowe zysku
osiggnictego od kaca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtegadevia, powskszonego
0 niewyptacone zyski z poprzednich lat obrotowyainjeszczone w kapitatach
rezerwowych przeznaczonych na wyptdywidendy, oraz pomniejszonego o
straty z lat poprzednich i kwoty obayzkowych kapitatow rezerwowych

utworzonych zgodnie z ustgiub Statutem. ---------------------m-mmmee-

VI. Przepisy koncowe

Art. 30.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutemanzastosowanie przepisy
kodeksu spoétek handlowych. ------===mmmmmm o

Art. 31.
Wymagane prawem ogtoszenia pochymdz od Spoétki zamieszczaneeds w
Monitorze Sdowym i Gospodarczym, zgodnie z ussamvdnia 22 grudnia 1995 roku
o wydawaniu Monitora @lowego i Gospodarczego. Kde ogiloszenie Spoiki

powinno by ponadto wywieszone w siedzibie Spoéiki.
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CENTRALMNA | NFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

San na dzien 30.05.2014 godz. 08:26:45
Numer KRS: 0000332145

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 30.06.2009

Ostatni wpis  |Mumer wpisu

19 Data dokonania wpisu 22052014

Sygnatura akt

WAXI T NS-RELKRS/21139/14/771

Oznaczenie sgdu

SAD REJIONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W \WARSTAWE, XII| WYDZI AL GOSPODARCZY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2 Numer REGON/NIP

REGON: 811994730, NIP. 8512664658

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

STOPKLAT KA SPOLKA AKCYJINA

4_Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 7045 SAD REIONOWY W SZCZECINIE

pozytku publicanego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosc  |NIE
gospodarczg z innymi podmictami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizaci NIE

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M ST. WARSZAWA, misjsc.
WARSZAWA,
2. Adres ul. PULAWSKA, nr 61, lok. ---, migjsc. VWARSZAWA, kod 02-535, poczta WARSIAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne)

4 Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AT NOTARIALNY 7 DNIAD2 LUTEGC 2009 R, REP. A NR B60/2009, ASESOR NOTARIALNY
statutu KAROLINA PIETKIBM CZ-MURAWSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA W BRZCHUCKIEGO,
KANCELARI A NOTARI ALNA W WARSZAW E

2 10.12.2009 R. AT NOTARIALNY REPERTORI UM A NR 9858/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NCOTARIUSZA DARI USZA W ERZCHOWSK] EGD PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWME

WYKRESLONO DOTYCHCZASOWA | WP SAND NOWA TRESC ART. 7 ORAZ 17 UST 1 STATUTU
SPOEK].

3 ART NOTARIALNY 7 DNIA 2T MAJA 2010 R REP. ANR 4492/2010, NOTARIUSZ DARIUST
WIERZCHUCK] , KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAW E - ZM BNIONO ART.7

AT NOTARIALNY Z DNIAS CZERWCA 2010 R, REP. ANR 5360/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ
WIERZCHUCK] , KANCELARI A NOTARIALNA W WARSZAWI E - ZMIBNIONO ART.7

4 AT NOTARIALNY 7 DNIA 16 CZERWCA 2010 R, REP. ANR 2725/2010, NOTARIUSZ RAFAL
CHMURA, KANCELARI A NOTARIALNA W SZCZECINIE - ZMIENIONO ART. 7 STATUTU SPOLK]

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 CZERWCA 2011 R, REP.A NR 5918/2011, NOTARIUSZ SEAWOMIR
OGONBX, KANCEARI A NOTARI ALNA W WARSZAWI E, ZMIENIONO ART 3, ART.7 ORAZ ART 14
UST.1 STATUTU SPOEKI.

6 21.09.2011 R., REP. ANR 8220/2011, NOTARIUSZ W WARSZAW E SLAWOMI R OGONEK
DOCKRESLONG ART. 7 STATUTL SPOEKI

i 20.02.2012 R, REP. ANR 306/2012, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI KANCELARIA
NOTARI ALNA W WARSZAW E, HUBERT PERYCZ, MARI USZ SOCZYNSH
ZMIBNIONG ART. 14 STATUTU SPOEK

8 18.02.2013 R., REP. ANR 832/2013, NOTARIUSZ SLAWOMI R OGONEK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAME PRZY ALE JANA PAMEA T NR 61 LOK 132,
ZMIENIONC ART. 6

9 23.12.2013, NOTARIUSZ SEAWOMIR OGONBK, KANCELARIA NOTARI ALNA W WARSZAME,
REP. ANRES58/2013, ZMIANA: OD §1 DO §31.

10 28.04.2014 R., REP. ANR 2361/2014, NOTARIUSZ W WARSZAW E SEAWOM R GGONBK

VIl ENI ONE ART YKULY: ZDZNI E WSTEPNE ROZDZIALU VA “"ORGENY SPOLKI ", ART. 20A UST.
1,ART 168 A

DODANE ARTYKULY: ART. 13A UST. 4A, ART_17A UST. 3A, ART 20A UST. 2 PT OD 9) DO 13),
USUNIETE ARTYKULY: ART. 20A UST. 1 PKT 1) | PKT 2)

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIESZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor s
Sgdowy | Gospedarczy, przeznaczonago do
ogloszen spotki

4 Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spatki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spolki
1.0kreslenie okalicznosei powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposohu powstania spotki oraz UCHWALA 7 DNIADZ LUTEGO 2009 ROKU, ZAPROT OKOLOWANA W AKCIE NOTARIALNYM A NR
informacja o uchwale §60/2009, ZGROMADZENI E WSPOLNI KOW STOPKLATIKA SPOLKA Z OGRANICZONA
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ODPOW EDZ] ALNOSCI A ZADECYDOWAE O O PRZEKSZT Ak CENIU SPOEKT W SPOEIKE AKCYINA -

STOPKLAT KA SPOLIKA AKCYINA

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrany Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1

Podmioty, z ktorych powstala spotka

1 1.Mazwa lub firma

STOPKLAT KA SPOLIKA Z OGRANI CZONA ODPOW EDZI ALNGSCI A

2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byl zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0ooo184177
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr T
5.Mumer REGON 811994730

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

2 275 246 00 Zt

2 Wysokosé kapitatu docelowego

3.Liczha akeji wszystkich emisji

2275246

4 Wartost nominalna akcji

100 ZL

5_Kiwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |2 275 246 00 7t

6.Wartosc nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

| 756 00000 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.MNazwa serii akgji

Al

2 Liczba akeji w danej serii

1271000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZ YW LEICWANE

1.Mazwa serii akeji

]

%]

2.Liczba akcji w dane] seni

485000

3.Rodza] uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, & akgje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZ YW LEJCWANE
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3 1.Mazwa serii akgji B
2. Liczba akeji w danej seri 193045

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowans

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha

AKCJE NIE 84 UPRZ YW LEJOWANE

4 1.Mazwa seril akejl

c

2.Liczba akcji w danej serii

326201

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywitejowana

3:Rodzaj uprzywilejowania i liczha

AKCJE NIE 84 UPRZYWI LEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligac)i zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnicnego do
reprezentowania podmiotu

IARZIAD

2.Spasob reprezentac]i pedmioiu

DO SKEADANIA OSM ADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI UPRAWNIEN! SA W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGT - PREZES ZARZADU, AW PRZYPADKU ZARZADU W ELOOSOBOWEGO PREZES
| CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY EACZNIE

FPodrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma Kl SIELEWSK
2.Imiona BOCUSEAW JAN
3.Mumer PESEL/REGON 67121806054
4 :Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
B6.Czy osoba wchodzgea w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona = |--—----
2 1. Mazwisko / Nazwa lub firma SADOWSKA
2.Imiona AGNI ESZKA MAGDALENA
3.Mumer PESE/REGON 74042800801
4. Numer KRS il
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5.Funkcja w arganie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |-—---
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZCRCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko RE 5CH
2.Imiona FIOTR ADAM
3.Numer PESEL 66111502051
) 1.Mazwisko OREOWSH
2.lmiona AOTR
3.Numer PESE 77041405732
3 1 Nazwisko SZYMARSKI
2.lmiona KRZYSZTOF SEWERYN
3.Numer PESH. 50070802710
4 1.MNazwisko BILLIK
2 Imiona TOMASZ LEON
3.Numer PESEL 80033105431
5 1.Nazwisko GRABOS
2. Imiona NIMNA ELZBIETA
3. Numer PESEL 76020802944
B 1.Mazwisko FRANCZYK
2.Imiona DOROTA
3 Numer PESE 77060500560
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko KRUK
2.|miona MAGDA
3. Numer PESE 89080513561
4 Rodzaj prokury PROKURA EACTNA - Z CZLONK BM ZARZADU SPOEK]
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dziatalnesci przedsigbiorcy 1 18,13, Z, DZIALALNOSE USEUGTWA ZWI AZANA Z PRZYGGT OWYWANI BV DO DRUKLU

2 18,20, Z, REPRODUKCJA ZAP SANYCH NOSNIKOW INFORMAC)

3 46,19, Z, DZI ALALNOSE AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGD
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RODZAIY

4 46, 43, Z, SPRZEDAY HURT OWA ELEKTRYCZNYCH ART YKULOW UZYTKU DOMOWEGO

5 45, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTERGW, URZADZER PERYFERYJNYCH |
CPROGRAMCWANI A

<] 46, 52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU B B<TRONI CZNEGT | TELEXOMUNIKACYJNEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGD

s 46,90, Z, SPRZEDAZ HURT OWA NI EWYSPECJALI ZOWANA

8 47,91, Z, SPRZEDAZ DETALI CZNA PROWADZ ONA PRZEZ DOMY SPRIEDAZY WYSYLKOWE) LUB
I NTERNET

9 47,99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALI CZNA PROWADZONA POZA SIECI A SKLEPOWA,
STRAGANAMI | TARGOWI SKAMI

10 53,20, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC POCZTOWA | KURIERSKA

1" 58,11, Z, WYDAWANI E KSI AZEK

12 58, 12. Z. WYDAWANI E WYKAZOW CRAZ LI ST (NP. ADRESOWYCH, TELEFONI CZNYCH)

13 58,13, Z, WYDAWANIE GAZET

14 5B, 14, Z, WYDAWANI E CZASOPISM | POZOSTALYCH PERICDYKOW

15 58,19, Z, POZOSTALA DZIAEALNCSC WYDAWNI CZA

16 |59, 11.Z. DZIALALNOSE ZWI AZANA 7 PRODUKCIA FI LMEW, NAGRARN WIDED | PROGRAMOW
TEEM ZYJNYCH

17 539,12, Z, DZIALALNOSE POSTFRODUKCYJNA ZWI AZANA Z FILMAMI | NAGRAN! AV WIDED |
PROGRAMAMI TELEM ZYJNYMI

18 59,13, Z, DZIALALNOSE ZW AZANA Z DYSTRYBUCJA FI LMOW, NAGRAN WIDEC |
PROGRAMOW TELEWI ZYINYCH

15 59, 14, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA 7 PROJEKCIA FILMOW

20 59,20, Z, DZIALALNGSE W ZAKRESI E NAGRAN DZWI BKOWYCH | MUZYCZNYCH

21 60, 10, Z, NADAWANIE PROGRAMOW RADI CFONI CZNYCH

22 50, 20, Z, NADAWANIE PROGRAMOW TELEWI ZYJNYCH OGOLNODOSTEPNYCH |
ABONAMENT OWYCH

23 61,10, Z, DZIALALNGSE W ZAKRES E TELEKOMUNI KACJ PRZEWCDGOWE]

24 51,20, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESI E TELEKOMUNI KAC)I BEZPRZEWODOWEY, Z
WYEACZ ENIBM TELEKOMUNI KACJ SATELITARNES

25 61,30, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESI E TELEKOMUNI KACI SATELITARNE!

26 61,90, Z, DZIALALNOSE W ZAKRES| E POZOSTALE) TELEKOMUNI KACI

27 52,01, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA 7 OPROGRAMOWANI BV

28 62,02 7, DZIALALNOSE W AZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRES! E | NFORMAT YK]

23 52,03, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA 7 ZARZADZANI BV URZADZENI AMI INFORMAT YCZNYMI

30 52,09, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC USLUGOWA W ZAKRES| E TECHNOLOGI|
| NFORMATYCZNYCH | KOMPUTERCWYCH

31 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA D71 AL ALNOSC

32 53,12, Z, DZIALALNOSC PORTAL! | NTERNETCWYCH

33 53,91, Z, DZIALALNOSE AGENCJ! INFORMACYINYCH

34 53,99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESI E |NFORMACY!, GDZIE | NDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA

35 64,92, Z, POZOSTALE FORMY UDZI ELANI A KRED YT OW

36 58,20, Z, WYNAJEM | ZARZADZANI E NIERUCHOMOSCIAM WEASNYMI LUB DZIERZAW ONYMI

37 58,32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAM WYKONYWANE NA ZLECENIE

38 59,20, Z, DZIALALNGSE RACHUNKOWC- KSI EGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
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39 70,10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALMYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGGW, Z
WYEACZENI EM HOLDINGOW FI NANSOWYCH

40 70,22, 7, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRES| E PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA

41 70,21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZHKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACIA

42 71,20, B, POZOSTALE BADANIA | ANALIZY TECHNI CZNE

43 73,11, Z, DZIALALNOSC AGENCJ| REKLAMOWYCH

44 73,12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU | MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADI O |
TELEMZJI

45 73,12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

45 73,12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDI ACH
ELEKTROMI CZNYCH (I NTERNET)

47 73,12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTAL YCH
MEDIACH

48 73,20, Z, BADANIE RYNKU | OPINII PUBLICZNES

43 74,10, Z, DZIALALNOSE W ZAKRESI E SPECJALISTYCZNEGOD PROJEKT OWANI A

50 74,20, Z, DZIALALNOSE FOTOGRAFI CZNA

51 74,30, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA 7 TEUMACZEN! AMI

52 74,90, 7, POZOSTALA D7) AR ALNOSC PROFESIONALNA, NAUKCWA | TECHNICZNA, GDZIE
I NDZI EJ NI ES<LASYF] KOWANA

o 77,11, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA SAMOCHODOW OSDBOWYCH | FURGONETEK

54 77,12, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA POZOSTALYCH POJAZDGOW SAMOCHODCWYCH, Z
WYEACZENI BV MOTOCYKU

55 77,222, WYPOZYCZANIE KASET WIDEC, PLYT CD, DVD ITPR.

56 77,33, Z. WYNAJEM | DZI ERZAWA MASZ YN | URZADZEN BIURCWYCH, WLACZAJIAC
KOMPUTERY

57 77,39, Z, WYNAJEM | DZI ERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE} NI ESKLASYFIKOWANE

58 77,40, 7. DZIERZAWA WEASNOSCH INTE BKTUALNE! | PODOBNYCH PRODUKTOW, 7
WYEACZENIBEM PRAC CHRONICNYCH PRAWEM AUTCORSKI M

53 |78, 10, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA Z WYSZUKIWANIBM MIEISC PRACY | POZYSKIWANI BV
PRACTAWNI KOW

60 78,30, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC ZWI AZANA Z UDOSTEPNI ANIEM PRACCWNI KOW

81 79,90, C, POZOSTALA DZ1AALNGSE USEUGOWA W ZAKRESIE REZERWACJ . GDZIE INDZIEJ
NI ESKLASYFIKOWANA

62 82,11, Z, DZIALALNOSC USLUGTWA ZWI AZANA Z ADMINI STRACYJNA OBSLUGA BIURA

63 82,19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOP |, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTGW | POZOSTAEA
SPECJALI STYCZNA DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE B URA

B4 82 20, 7, DZIALALNOSE CENTROW TELEFONICZNYCH (CALL CENTER)

65 52,30, Z, DZIALALNOSE ZWI AZANA T ORGANI ZACIA TARGOW, WYSTAW | KONGRESOW

66 82,99, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC WSPOMAGAIACA PROWADZENI E DZI AL ALNCSCI
GOSPODARCZEI, GDZIEINDZIEJ NIESKLASYFI KOWANA

B7 91,01, B, DIIALALNOSC ARCHIWOW

68 93,29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA | REKREACYJINA

69 96,09, Z, POZOSTALA DZI ALALNOSC USLUGOWA, GDZIE |NDZIES NI ESKLASYF] KICWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
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Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Wemianka o ztozeniu 1 14.06.2010 1 STYCZNIA 2009 DG 31 GRUDNIA 2009
leraistnspawaeda 2 20.07.2011 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
finansowego
3 28.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 09.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
2 Wemianka o ztozeniu opinii |1 S 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
biegiegoitew denta 2 e | STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010
3 sanes 01.01.2011 - 31.12,2011
4 i 01.01.2012 - 31.12.2012
3 Wamianka o ztozeniu uchwaty |1 e 1 STYGZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
LIOECTIED 2 swes { STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010
zatwierdzeniu sprawozdania
fianeeas 3 b 01.01.2011 - 31.12,2011
4 amnes 01.01.2012 - 31.12.2012
4 Wemianka o ztozeniu 1 R 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
SEiEpatania < daafaing st 5 srnes { STYCZNIA2010 DG 31 GRUDNIA 2010
podmietu
3 amna 01.01.2011 - 31.12.2011
4 sawe 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie Upadiosc z uwagi na fakt, Ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmiotowi egzekuc)i z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzsze] od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzgd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow
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Rubryka 8 - | nformacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 30.05.2014

adres strony internetowej, na ktdre] sa dostepne informacje z rejestru: https://ems ms.gov.pl
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6.3 Wzér formularza zapisu na Akcje Serii D
.............................. dn.

adres (piecze¢ adresowa) podmiotu przyjmujacego zapis i wpfaty na akcje
Formularz zapisu na akcje zwykle na okaziciela
serii D spotki Stopklatka S.A.

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ztozenia zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00
PLN kazda (,Akcje Serii D”) spdtki Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa (,Spétka”),
oferowane w ofercie publicznej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podstawa prawng emis;i
Akcji Serii D jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 28 kwietnia 2014 roku. Przedmiotem
publicznej oferty jest 4.254.710 Akcji Serii D. Akcje Serii D sg oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki w ramach
wykonania prawa poboru w drodze oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Akcje Serii D przeznaczone sg
do objecia na warunkach okre$lonych w ww. uchwale i w Memorandum Informacyjnym Spotki wraz z ewentualnymi
aneksami (,Memorandum”). Memorandum wraz ze wszystkimi opublikowanymi aneksami jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o ofercie publicznej Akcji Serii D w Polsce.

1. Nazwisko i imie / nazwa firmy osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowo$ci prawnej:

2. Adres zamieszkania / siedziba i adres osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawnej:

3. PESEL, lub REGON, lub inny numer identyfikacyjny (osoby fizyczne numer DO lub Paszportu, osoby zagr., numer
wiasciwego rejestru)

4. Status dewizowy: ] Rezydent ] Nierezydent

5. W imieniu inwestora zapis ztozyt:

NAZWISKO TIMIEI bbb bbb bbbt
MIEJSCE ZAMIESZKANIA:  ..vvvcveeeerceeiees ettt bbbt
w przypadku rezydentow: seria i numer dokumentu tozsamos$ci oraz PESEL / w przypadku nierezydentéw:
SEMIA | NUMEE PASZPOMUL .eiiiie ittt a bbbttt bttt s e e s e s s bbb s s s e e snrern

6. Zapis Podstawowy* [ ] Zapis Dodatkowy* []

7. Numer rachunku papieréw warto$ciowych oraz nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto$ciowych, na
ktorym inwestor posiada zdeponowane prawa poboru w chwili sktadania zapisu (w przypadku zapisu podstawowego):

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili skfadania zapisu (lub liczba praw poboru na dziei ustalenia praw w przypadku
ZaPISU AOGALKOWEGD): ettt

................................................................................................................................. sztuk

(SHOWNIE 1.ttt ettt b s bbb E bRt SRR AR R ARt et b bbbttt )
9. Liczba praw poboru wykorzystanych do ztoZzenia zapisu: ..o
.................................................................................................................................. sztuk

(STOWNIE. ... bbb bbb )
10. Liczba subskrybowanych AKCji SErii D: oo s
.......................................................................................................................................................... sztuk

(STOWNIE.... .o s bR SRR )

11. Cena emisyjna jednej Akcji Serii D wynosi 2,30 zt (stownie: dwa ztote 30/100).
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12. Kwota wptaty Na AKCIE SEII D ...t bbbt z
(STOWNIE.... .ot bbb bbb R bbb )

13. Forma zwrotu wptaconej kwoty (dotyczy wytgcznie klientéw bankow depozytariuszy):
= NATACKUNEK NI et bbb
- prowadzony przez (petna nazwa podmiotu prowadzacego raChUuNEK): .........cccvevreveiiiereirerieiereee e

Zwrot wptaconej kwoty lub jej czeSci nastapi na rachunek papierow wartoSciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.
Przydzielone inwestorowi Akcje Serii D zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego realizowany jest
zapis na Akcje Serii D

Uwaga: Konsekwencjg niepetnego badz nieprawidlowego okreslenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty
badz jej czesci moze by¢ nieterminowy zwrot wptaconych srodkéw. Zwrot wplaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niepetnego lub nieprawidiowego wypetnienia formularza zapisu ponosi
inwestor.

Oswiadczenie osoby skladaj acej zapis
Ja, nizej podpisany(a) oswiadczam, ze:

- zapoznatem(am) sie z trescig Memorandum i akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii D,

- zapoznatem(am) sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresc,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Serii D, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum,

- wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty publicznej
Akcji Serii D, przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wglagdu do swoich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie. Zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 Nr 101, poz. 926) potwierdzam otrzymanie informaciji, ze
administratorem danych jest e z siedzibg
W ottt e . Oferulqcy (Jak zdeflnlowano w Memorandum) i Spo}ka

- wyrazam zgode na przekazywanle danych i |nf0rmaCJ| stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji zwigzanych
z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Serii D przez podmiot przyjmujgcy zapis: Oferujgcemu (jak zdefiniowano
w Memorandum), Spoéilce oraz Krajowemu Depozytowi Papieréow Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Serii D oraz ze upowazniam te podmioty do otrzymania tych informacji.

Skiadaj ac ten zapis o $wiadczam, ze nie zapisuj e sie na Akcje Serii D w wyniku ,dziata 1 nakierowanych na sprzeda 2"
(ang. .directed selling efforts™) jak zdefiniowano w_Regulacji S _uchwalonej na podstawie ameryka nAskiej ustawy
o papierach_warto $ciowych z 1933 r., ze zm. (ang. United States Secur _ities Act of 1933, "Ameryka nska Ustawa
o Papierach Warto _sciowych"), oraz__ze: (a) nie znajduj e sie na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz ze nie
dziatam w_imieniu jakiejkolwiek osoby znajduj  acej sie w_ Stanach Zjednoczonych Ameryki i zapisuj e sie na akcje
w ramach "transakcji zagranicznej" (ang. "offshore transaction”) jak zdefiniowano w i w oparciu 0 Regu lacie S; lub (b)
jestem kwalifikowanym inwestorem jak zdefiniowano w przepisie 144A (Rule 144A) uchwalonym na podstawie
Ameryka nskiej Ustawy o Papierach Warto _$ciowych.

(Podpis inwestora / osoby skladajcej " (podpis i piecze¢ przyjmujacego
zapis w imieniu inwestora) zapis i wptaty na akcje)
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6.4

Definicje i objasnienia skrotow

LAkcje”

Wszystkie akcje Emitenta wyemitowane do dnia sporzadzenia niniejszego
Memorandum Informacyjnego

LAkcje Oferowane”, Akcje

Serii D

od 1 (jeden) do 4 254 710 (cztery miliony dwieScie pieédziesiat cztery tysigce
siedemset dziesie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D, emitowanych na
podstawie Uchwaty nr 4 z dnia 28 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Stopklatka Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii D w ramach subskrypcji zamknigtej z zachowaniem prawa
poboru, zmiany Statutu Spétki, wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii D
oraz wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
,NewConnect’

LAkcjonariusz”

Whasciciel rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym na koniec Dnia Prawa
Poboru znajdowata sie co najmniej jedna Akcja

LAneks”

Aneks do Memorandum Informacyjnego sporzadzony na podstawie art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowany na stronie internetowej Emitenta
i Oferujacego

,Cena Emisyjna”

cena emisyjna Akcji Oferowanych wynoszaca 2,30 zt (dwa zitote 30/100) za
kazdg Akcje Oferowang

,Doradca Prawny”

Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Sp. P.

,Dzien Prawa Poboru”

dzien ustalenia prawa poboru tj. 15 maja 2014 r.

,Emitent”, ,Spétka”

Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie

.GPW’ Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

,Inwestor” Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

»Jednostkowe Prawo Papier warto$ciowy uprawniajacy jego posiadacza do ztozenia Zapisu na Akcje

Poboru”, ,JPP” Oferowane w liczbie wynikajacej z zapiséw w Memorandum

,KDPW” Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

LKNF”, ,Komisja” Komisja Nadzoru Finansowego

,Kodeks Cywilny”

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93 z pozn.
zm.)

,Kodeks Karny”

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z pozn.
zm.)

,Kodeks Spdtek
Handlowych”, ,KSH”

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zm.)

,Loncesja” koncesja udzielona Spétce przez KRRIiT na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego Stopklatka TV w sposéb rozsiewczy naziemny w sygnale
multipleksu pierwszego

JKRRIT” Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji
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,Memorandum Informacyjne”, Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia publicznej oferty

,Memorandum”

Akcji Serii D, sporzadzony na podstawie rozdziatu 6 Rozporzadzenia

,NewConnect”

rynek akcji w ramach ASO prowadzony przez GPW

,NWZ" Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

,Oferta”, ,Oferta Publiczna”

publiczna subskrypcja Akcji Oferowanych

,Oferujacy”, ,Noble

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Securities”
,Organizator ASO” GPW
,POK” Punkt Obstugi Klienta podmiotu obstugujacego Zapis

,Prawo Bankowe”

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012
r. poz.1376 z poézn. zm.)

,Prawo Dewizowe”

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 .,
poz. 826, z p6zn. zm.)

,Prawo UpadtoSciowe’

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadfosciowe i naprawcze ( tekst
jednolity: Dz. U. z 2012 r. poz. 1112, z pdzn. zm)

,Raport Biezacy” Raport biezacy Emitenta w rozumieniu Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO

,Regulamin ASO” Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW pod
nazwa ,NewConnect’

,Rozporzadzenie” Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 roku w sprawie
szczegdtowych  warunkdw, jakim  powinno  odpowiada¢é memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym

,otatut’ Statut spétki Stopklatka S.A.

,Stopklatka”, ,Stopklatka.pl”,

,Portal”

Filmowy portal internetowy prowadzony przez Emitenta pod adresem
www.stopklatka.pl

,Stopklatka TV”, ,Program”

program Stopklatka TV na rozprowadzanie ktoérego Spétka posiada koncesje
udzielong przez KRRiT

,Jchwata Emisyjna’

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Stopklatka S.A.
z dnia 28 kwietnia 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitaty zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D w ramach subskrypcji
zamknietej z zachowaniem prawa poboru, zmiany Statutu Spdtki, wyrazenia
zgody na dematerializacje akcji serii D oraz wprowadzenie ich do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect”

,Ustawa o Obrocie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94)

,Ustawa o Ofercie”

stawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity z 2009 r. Dz. U. Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.)
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,Ustawa pdof” ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst
jednolity z 2010 r., Dz. U. Nr 51, poz. 307 z p6zn. zm.)

,Ustawa pdop” ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.)

,Ustawa PCC” ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz. U. 22010 r., Nr 101, poz. 649 z p6zn. zm.)

,Ustawa UOKIK ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
22007 r., Nr 50, poz. 331 z pézn. zm.)

,Zapis” Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy

,Zapis Dodatkowy” Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji, ktory moga

ztozy¢ w terminie wykonania prawa poboru akcjonariusze, ktorzy posiadali Akcje
w dniu ustalenia prawa poboru, wedtug wzoru zataczonego w Memorandum

,Zapis Podstawowy’

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru, zlozony przez Inwestora
w domu maklerskim, w ktorym posiada rachunek papieréw wartosciowych, na
ktdrym sg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, wedtug wzoru zataczonego
w Memorandum

LZarzad”

Zarzad Stopklatka S.A. z siedzibq w Warszawie
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