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I. LIST ZARZADU DO AKCIJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Zarzad Emitenta ma przyjemnosé przedstawi¢ drugi raport kwartalny, za trzeci kwartat
2010 r., zwigzany z obecnoscig Spotki Stopklatka S.A. na rynku NewConnect.

Trzeci kwartat rozpoczat sie jednym z najwazniejszych wydarzen w historii Spotki -
debiutem w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect warszawskiej gietdy. Dzieki
pozyskanemu kapitatowi Stopklatka S.A. weszta na szybsza $ciezke rozwoju i jest w
stanie realizowac szereg dziatan, ktére dotychczas pozostawaty jedynie w sferze plandw.

Rozwoj naszego flagowego przedsiewziecia - portalu Stopklatka.pl to proces dtugotrwaty.
Podczas trzeciego kwartatu podjeto wiele dziatan, ktérych bezposrednie efekty nie sg
dostrzegalne dla uzytkownika, jednak to one sg fundamentem, na ktéorym bedziemy
budowali nowe funkcjonalnosci. Sukcesywnie pracujemy na uzyskanie pozycji lidera pod
wzgledem ogladalnosci, poprzez rozbudowe obecnego Portalu o funkcje spotecznosciowe i
rekomendacyjne, rozszerzenie specjalizacji o pozostate (obok filmu) dziedziny sztuk
audiowizualnych oraz utworzenie na bazie Stopklatka.pl platformy kulturalno-
rozrywkowej. Chcemy, aby powyzsze dziatania byty prowadzone z zachowaniem wysokiej
jakosci publikowanych tresci informacyjnych. Jestesmy przekonani, ze obrana strategia
przyniesie wymierne efekty, ktore usatysfakcjonujg zarowno naszych Akcjonariuszy, jak i
Klientow.

Trzeci kwartat uptynat nam réwniez pod znakiem poznawania sie z nowym inwestorem
strategicznym, Kino Polska TV, ktéry w tym okresie przeksztatcit sie w spotke akcyjng, i
dostosowania do nowej sytuacji biznesowej. Zarzad Emitenta z radoscig stwierdza, ze
taczy go z nowym inwestorem zblizona wizja rozwoju Spoétki, w tym i samego Portalu.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z dalszg czescig raportu za trzeci kwartat 2010
roku, w ktérym zostaty przedstawione wyniki finansowe Spoétki oraz najwazniejsze
wydarzenia.

W imieniu Zarzadu,

Adam Bortnik
Prezes Zarzgdu
Stopklatka S.A.
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II. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOLKI
ZAWIERAIJACE PODSTAWOWE POZYCIE BILANSU I
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Narastajaco Narastajaco
IIT kwartat IIT kwartat
Wybrane dane finansowe 3 kwartaty 3 kwartaty
z Rachunku Zysku i Strat
01.07.2010 01.07.2009 01.01.2010 01.01.2009
- 30.09.2010 - 30.09.2009 - 30.09.2010 - 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy 1013 441 802 523 2 730 483 2 466 753
Zysk ze sprzedazy 37 290 265 233 180 486 388 177
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 39 877 272 343 365 464 400 265
Amortyzacja 4100 5703 17 967 39 311
EBITDA* 43 977 278 046 383431 439 576
Zysk brutto na dziatalnosci 50 555 270 229 390 178 384 661
gospodarczej
Zysk brutto 50 555 270 229 390178 384 661
Zysk netto 41 515 198 044 308 804 281 914

*EBITDA = Zysk na dziatalnoSci operacyjnej powiekszony o Amortyzacje

Wybrane dane finansowe Stan na dzien: Stan na dzien:
z Bilansu 31.09.2010 31.09.2009
Aktywa trwate 489 046 409 492
Rzeczowe aktywa trwate 23122 32 255
Naleznosci diugoterminowe 449 078 377 238
Aktywa obrotowe 1 236 304 900 057
Naleznosci krotkoterminowe 607 527 641 234
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 628 777 258 573
Kapitat wiasny 2 036 434 887 961
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 381 495 434 738
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ITI. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ SPOLKE WYNIKI FINANSOWE - KOMENTARZ ZARZADU

Spoétka w III kwartale 2010 r. odnotowata poziom przychoddéw wyzszy o 26% w stosunku
do III kwartatu 2009 r. Narastajaco od poczatku roku jest to wzrost 11% w stosunku do
trzech kwartatéw 2009 roku

Zysk netto Spétki w okresie od poczatku roku do konca III kw. 2010 r. wyniost 308,8 tys.
PLN osiggajac rentownos$¢ netto w wysokosci 11,3%. Wynik jest wyzszy o 9,5% od
analogicznego okresu w 2009 r. Na poziomie zysku ze sprzedazy Spotka osiggneta wynik
180 tys. PLN, co jest wynikiem nizszym od roku poprzedniego o 54%. Na spadek zysku
ze sprzedazy, a tym samym rentownosci na sprzedazy, miaty wptyw koszty zwigzane
z rozpoczetg w III kw. 2010 r. realizacjg celdw emisyjnych oraz zmiang struktury
przychodow.

Cho¢ przychody w stosunku do roku 2009 byly wyzsze, mniejszy w nich udziat miata
sprzedaz ustug o wiekszej rentownosci - reklamy agencyjnej i sprzedazy tresci.

Na zmniejszenie sprzedazy reklam agencyjnych w IIT kw. 2010 r. w stosunku do III kw.
2009 r. wptynat fakt, o ktérym byta mowa w poprzednim raporcie kwartalnym, a
mianowicie rozwigzania umowy z Ad.Net, spotkg grupy kapitatowej Internet Group -
podmiotu postawionego ostatnio w stan upadtosci likwidacyjnej. Z dniem 1 lipca br.
Emitent zawart umowe o wspétpracy z nowym partnerem biznesowym - liderem wsréd
sieci reklamowych w Polsce — ARBOMedia Polska Sp. z o.0. Na III kwartat przypadat
okres rozruchowy wspdtpracy, bedacy jednoczesnie sezonem  wakacyjnym.
W IV kwartale br. spodziewany jest wzrost przychodow z tego zrddta, wynikajacy
z prowadzonych przez nowg sie¢ reklamowa dziatan promujacych Portal w domach
mediowych i agencjach reklamowych, jak réwniez fakt, ze budzety reklamowe planowane
sg z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem.

Réwnoczesnie przychody osiggniete ze sprzedazy reklam pozyskiwanych przez wiasne
biuro sprzedazy wzrosty w stosunku do ubiegtorocznych.

Spadek przychodow ze sprzedazy tresci wyniknat z okolicznosci, ktéore w czesci nie sg
zalezne od Spotki. Zarzad obserwujac te zmiane podjat dziatania zmierzajace do
pozyskania nowych odbiorcéw i rozszerzenia wspodtpracy z dotychczasowymi kluczowymi
odbiorcami, oferujac uatrakcyjnienie ustugi i wprowadzenie nowych sktadnikéw.

W imieniu Zarzadu,

Adam Bortnik
Prezes Zarzgdu
Stopklatka S.A.
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IV. OPIS DZIALAN, JAKIE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
PODEJMOWANE BYLY W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

Upublicznienie Spotki - wprowadzenie na NewConnect i zmiany
wiascicielskie

Trzeci kwartat rozpoczat sie dla Spoétki uroczystoscig upublicznienia na alternatywnym
rynku warszawskiej GPW. Doktadnie w dniu 12 lipca br. prawa do akcji serii B byty po raz
pierwszy notowane na NewConnect. Pierwsze dni trzeciego kwartatu byty czasem
przystosowywania sie Spétki do roli Emitenta gietdowego, nastepnie Spotka skupita sie na
dziataniach zmierzajacych do realizacji celow emisyjnych. W poczatku kwartatu (lipiec)
miato tez miejsce kilka waznych wydarzen dotyczacych zmian w strukturze akcjonariatu i
kapitale zaktadowym.

W pierwszych dniach lipca - przed debiutem na NewConnect - inwestor branzowy Kino
Polska TV S.A., nabywajac drugq transze akcji od dotychczasowych akcjonariuszy uzyskat
(uwzgledniajgc pdézniejsze podwyzszenie kapitatu) 45% udziatdw w Spotce. Jest to wynik
warunkowej umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 31 maja 2010 roku. tacznie umowa
sprzedazy akcji dotyczy pakietu obejmujgcego 1 271 000 akcji serii Al, stanowigcych
obecnie 65,21 proc. kapitatu zaktadowego Spétki i tyle samo glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Termin spetnienia ostatniego z warunkéw i jednoczesnie przejscia
wilasnosci ostatniej transzy na rzecz Kino Polska TV S.A. mija dnia 5 grudnia 2010 roku.

Kolejne tygodnie, poza prowadzeniem podstawowej dziatalnosci oraz realizacjg celow
emisyjnych, zostaty poswiecone réwniez na poznanie wzajemnych oczekiwan tj. Zarzadu
Emitenta oraz nowego akcjonariusza, nakreslenie celdéw strategicznych i ustalenie
priorytetow w dziataniu, w celu jak najszybszego uzyskania efektu synergii. Dla
usprawnienia dziatan powotany zostat zespot sktadajacy sie z kluczowych pracownikéw
Emitenta i Kino Polska TV S.A., ktory rozpoczat prace nad adaptacjg dotychczasowej
strategii do nowych okolicznosci biznesowych.

W kontekscie zmian w kapitale zakladowym nastgpita takze rejestracja w sadzie
rejestrowym Spétki podziatu akcji serii A na dwie odrebne serie: A1 w ilosci 1 271 000
sztuk i A2 w ilosci 485 000 sztuk. W dniu 29.07.2010 r. zarejestrowane zostato ponadto
podwyzszenie kapitatlu zakladowego w drodze emisji 193 045 sztuk akcji serii B
w zwigzku z tym akcjonariusze akcji serii B, ktorzy wzieli udziat w ofercie prywatnej
znalezli sie w posiadaniu petnowartosciowych papieréw z prawem do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. Zgodnie z aktualnym wpisem do KRS kapitat zaktadowy Stopklatka S.A.
jest obecnie rowny kwocie 1 949 045,00 zt.

Prace rozwojowe portalu www.stopklatka.pl

W ramach realizacji celéw emisyjnych Emitent podjat dziatania zmierzajace do wdrozenia
nowych funkcjonalnosci w Portalu Stopklatka.pl. Spotka ocenia, ze prace realizowane sg
zgodnie z przyjetym harmonogramem. W lipcu uruchomiono oficjalny blog producenta do
filmu "Wymyk". Réwnolegle do prac na Portalu wprowadzone zostaty komiksy autorstwa
Roberta Siennickiego. W sierpniu prowadzono dotyczgace wdrozenia funkcjonalnosci dla
odwiedzajacych strone i jej statych uzytkownikow. Nastgpito miedzy innymi usprawnienie
funkcjonalnosci rejestracji, logowania i usuwania konta uzytkownika, modyfikacja
kalendarium w newsletterze, usprawnienie kanatéw RSS, zmiany w profilu uzytkownika

AW 2\
STOPKLATKA

DOBRA STRONA FILMU



STOPKLATKA SPOLKA AKCYINA RAPORT KWARTALNY
IIT KWARTAL 2010 R.

(w tym modyfikacja sekcji "Znajomi"), modernizacje dziatu Multimedia wraz
z utworzeniem jego gtéwnej strony. Trwajg prace nad wdrozeniem skryptu tgczenia
uzytkownika z kontem Facebook. Ponadto dziat Telewizja ulega ciggtym modernizacjom
i rozbudowie - w efekcie uprzedniego rozszerzenia liczby prezentowanych kanatow
telewizyjnych z 30 do wszystkich 170 kanatéw polskojezycznych. W omawianym okresie
prowadzona byta ponadto znaczna ilos¢ prac nad silnikiem Portalu o charakterze
koncepcyjno-projektowym, zmodernizowano réwniez strukture bazodanowg Portalu oraz
mechanizmy administracyjne i oprogramowanie zrodtowe.

Zostat uruchomiony dziat poswiecony relacjom inwestorskim, nastenie rozbudowano go o
wiadomosci dla inwestoréw oraz nowy kanat RSS. Ponadto stworzony zostat nowy dziat
"Pierwszy rzad". Jednoczesnie toczyly sie prace oraz ustalenia nad kolejnymi
funkcjonalnosciami, ktore bedg stale wdrazane w kolejnych okresach.

Realizacja prac na rzecz klientow

Trzeci kwartat, poza prowadzeniem intensywnych prac w Portalu Emitenta, byt réwniez
okresem realizacji prac na zlecenie klientdw. W sierpniu Spoétka zaprojektowata i wdrozyta
serwisy produktowe na zlecenie klientéow - do premier kinowych filméw "Tetro",
"Buddenbrookowie - dzieje upadku rodziny", "Jestem mitoscig", "Hustawka" oraz
anglojezycznej wersji strony festiwalu "Mtodzi i Film". Ponadto Spoétka przeprowadzita
wdrozenie nowej wersji serwisu Gutekfilm.pl dla Gutek Film Sp. z o.0., - spétki, ktéra
zajmuje sie promocjq i dystrybucjq $wiatowego kina. W sierpniu rozpoczeto takze prace
nad wdrozeniem serwiséw Sanger Metal, PSEW konferencja 2011. Kolejnym projektem
realizowanym przez Spétke bylo utworzenie we wrzesniu intranetowego systemu
administracji danymi dla jednego z partnerow oraz wdrozenie nowych wersji stron www
klientow Spotki - poswieconym wydarzeniom takim jak Nagroda im. Zbyszka Cybulskiego
i Przeglad Filméw Chinskich.

Nawiazane wspoétprace

W lipcu Spotka rozpoczeta wspotprace w zakresie sprzedazy reklam z liderem rynku
reklamowego w Polsce - ArboMedia Polska Sp. z o.0.

Waznym dla Spétki faktem byto pozyskanie w sierpniu do wspotpracy krytyka,
dziennikarza i publicysty komiksowego i filmowego Kamila M. Smiatkowskiego, ktéry
obecnie specjalnie dla Stopklatki przygotowuje autorskie felietony.

Ponadto Spotka nawigzata wspotprace z rysownikiem, scenarzystg, recenzentem -
Robertem Siennickim. Od sierpnia trwaty w Spétce prace nad rozwojem serii komiksowej
"The Movie", ktdéra juz ukazuje sie na Portalu Stopklatka.pl.

Dziatania promocyjne Stopklatki

Szczegodlnie miesigce wakacyjne byty okresem, podczas ktorego odbyto sie zdecydowanie
wiecej wydarzen filmowych i medialnych. W lipcu i sierpniu Portal Stopklatka.pl petnit role
patrona medialnego i partnera lub wspdtorganizatora kilkudziesieciu festiwali i premier.
W lipcu odbyt sie festiwal Era Nowe Horyzonty, nad ktéorym portal Stopklatka.pl objat
patronat medialny, a Spotka zapewnita obstuge informatyczng wydarzenia. W sierpniu
prowadzony przez Spotke Portal Stopklatka.pl objat patronat medialny nad 23
przedsiewzieciami, w tym nad Nagroda Publicznosci Europejskiej Nagrody Filmowej — tu
Stopklatka.pl byta jedynym internetowym partnerem z Polski - a takze w festiwalem
Letnia Akademia Filmowa w Zwierzyncu, premierami kinowymi i dvd oraz nocnymi
maratonami filmowymi Multikina. Ponadto, w sierpniu Spétka wspdétorganizowata 37.
Inskie Lato Filmowe. Wspodtorganizacja Inskiego Lata Filmowego dotyczyta opracowania
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programu, pozyskania finansowania, realizacji prac DTP dla celéw marketingowych
festiwalu, a takze dziatan logistycznych i operacyjnych. Dodatkowo Spoétka przygotowata
projekt i zawarto$¢ merytoryczng strony internetowej tego festiwalu.

Najwazniejszym wydarzeniem majacym miejsce we wrzesniu byta premiera Magazynu
Filmowego "Pierwszy rzad". Od wrzesénia, w cotygodniowych odcinkach, pojawia sie
w Portalu Stoplatka.pl specjalny program filmowy, ktéry informuje o premierach
kinowych, wydarzeniach, ciekawych dyskusjach na forum. Wraz z premierg programu
rozpoczete zostaty prace nad kanatem Stopklatkatv na Portalu YouTube.

We wrzedniu Stopklatka S.A. objeta patronatem medialnym réwniez 33 inne
przedsiewziecia, wsrdd ktérych najwazniejsze byty trzy festiwale: "Mtodzi i Film", "Yach
Film" oraz Festiwal Filmow Dzieciecych "Galicja". Ponadto Spétka objeta patronatem
promocje nastepujacych filmoéw: "Obywatel Kane", "Matka Teresa. od kotéw", "Bazyl"
oraz objeta patronatem medialnym cykl filméw przedwojennych "W Iluzjonie"
emitowanym w telewizji Kino Polska.

W imieniu Zarzadu,

Adam Bortnik
Prezes Zarzgdu
Stopklatka S.A.
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V. INFORMACIA o MOZLIWOSCIACH . REALIZACII
PRZEKAZYWANYCH DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH.

Na przedstawione w niniejszym raporcie wyniki finansowe za III kwartat 2010 r. miaty po
czesci wptyw okolicznosci niezalezne od Emitenta, ktore zostaty przedstawione w czesci
III niniejszego Raportu. Wzigwszy pod uwage powyzsze okolicznosci Emitent informuje,
iz istnieje ryzyko nie zrealizowania rocznych prognoz na rok 2010. Jednocze$nie Emitent
podkresla, iz doktada wszelkich staran, aby minimalizowa¢ wptyw zaistniatych
okolicznosci, m.in. poprzez prowadzenie intensywnych dziatan zmierzajacych do
pozyskania nowych odbiorcéw ustug oraz rozszerzenia wspotpracy z dotychczasowymi

kluczowymi odbiorcami, oferujac uatrakcyjnienie ustugi i wprowadzenie nowych
sktadnikéw.
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VI. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACII
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Stopklatka S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
przedstawione wybrane informacje finansowe Spoétki za III kwartat 2010 roku i dane do
nich poréwnywalne za analogiczny okres rok wczesniej sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Spotke, oraz ze informacje dotyczace dziatalnosci Spoétki w
okresie objetym raportem przedstawiajgq prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Stopklatka S.A.

W imieniu Zarzadu,
|

Adam Bortnik
Prezes Zarzgdu
Stopklatka S.A.
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