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MEMORANDUM INFORMACYJNE

l Dane Emitenta

Firma: Stopklatka S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres siedziby: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Putawska 435 A, 02-801 Warszawa
Telefon: +48 22 356 74 40
Faks: +48 22 356 74 01
Strona internetowa: http://www.stopklatka-sa.pl/
Adres poczty elektronicznej: biuro@stopklatka.pl
IIl.  Dane Oferujacego
Firma: Noble Securities S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: +48 12 422 31 00
Faks: +48 12 411 17 66

Strona internetowa:

www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@noblesecurities.pl

lll.  Dane Doradcy Prawnego

Firma: Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatow
i Radcéw Prawnych

Siedziba: Warszawa

Adres: T. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa, pietro 45

Telefon: +48 22 625 04 16

Faks: +48 22 625 04 16

Strona internetowa:

www.degakoroluk.pl

Adres poczty elektronicznej:

biuro@degakoroluk.pl

IV.  Dane Sprzedajacego

Nie wystepuje podmiot sprzedajacy akcje Emitenta.
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V. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna oraz oznaczenie emisji papierow wartosciowych
oferowanych w trybie oferty publicznej

Memorandum Informacyjne przygotowane zostato w zwigzku z publiczng ofertg 4.641.304 (cztery miliony
szestset czterdziesci jeden tysiecy trzysta cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, z zachowaniem prawa poboru.

VI. Nazwa, siedziba oraz adres podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia

Nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy) dla niniejszej oferty publicznej Akciji Serii E.
VII.  Cena emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych
Cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 2,30 zt (stownie: dwa ztote 30/100).

Cena emisyjna Akcji Serii E zostata ustalona na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 7 grudnia 2015 roku (§ 1 ust. 6 Uchwaty Emisyjnej).

VIIl.  Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie memorandum

Zgodnie z art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich
ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, jednakze pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 41 ustawy. Niniejsze
Memorandum Informacyjne nie byto zatwierdzane ani weryfikowane w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IX.  Wskazanie subemitentow
Przeprowadzenie subskrypcji Akcji Serii E nie nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje.

X.  Data waznosci Memorandum oraz data, do ktorej informacje aktualizujace Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w Warszawie, dnia 17 grudnia 2015 roku i zawiera
dane aktualizujace jego tre$¢ na dzien 17 grudnia 2015 roku. Termin waznos$ci Memorandum Informacyjnego
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i uptywa z dniem przydziatu Akcji Serii E.

XI.  Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Ewentualne zmiany danych zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym w okresie jego waznosci
zostang udostepnione w formie Aneksdéw w terminie okre$lonym w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, w postaci
elektronicznej w sieci Internet na stronach: Emitenta (www.stopklatka-sa.pl) oraz Oferujgcego:
(www.noblesecurities.pl).

Oferowanie papieréw wartosciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Memorandum, ktére jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajagcym
informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

1 Czynniki Ryzyka

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w przedmiocie zainwestowania kapitatu w instrumenty finansowe
Emitenta, inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowa¢ i rozwazy¢ przedstawione ponizej czynniki ryzyka oraz
pozostate informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Emitenta elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, a kolejnos¢, w jakiej
zostaly przedstawione, nie jest i nie powinna byé postrzegana jako wskazéwka co do istotnosci i poziomu
prawdopodobienstwa ziszczenia si¢ danego czynnika. Ponadto inwestor winien by¢ Swiadomy, ze ze wzgledu na
Ztozono$¢ i zmienno$¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym dokumencie,
czynniki mogg wptywa¢ na dziatalno$¢ Spdtki. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze zrealizowanie sie ryzyk
zwigzanych z dziatalno$cig Spdtki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg
i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq oraz sytuacja finansowa Emitenta

1.1.1  Ryzyko utraty koncesji lub nieprzyznania koncesji po uplywie okresu jej obowigzywania

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie rozpowszechniania programu Stopklatka TV oparta jest o koncesje nr 544/2013-
T na rozpowszechnianie programu Stopklatka TV w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny w multipleksie
pierwszym oraz w sposob rozsiewczy satelitarny, zmieniong 27 lutego 2014 r., ktéra obowigzuje od dnia 30
pazdziernika 2013 r. i wygasa z dniem 29 pazdziernika 2023 r. Stacja rozpoczeta nadawanie 15 marca 2014
roku, stajac sie pierwszym bezptatnym i ogélnodostepnym kanatem filmowym w Polsce. Program ma charakter
wyspecjalizowany filmowy. Specjalizacja jest realizowana poprzez udziat w programie gtéwnie polskich lub
réznorodnych filméw kina $wiatowego: fabularnych, dokumentalnych, animowanych. Program zawiera takze inne
audycje poswiecone wspdtczesnej kinematografii oraz historii kina.

Istnieje ryzyko, ze ewentualne niewypetnianie postanowien koncesji, w szczegdlnosci w zakresie tresci
programowych lub tez trwate zaprzestanie emisji programu, moga spowodowa¢ sankcje ze strony KRRIiT
(wezwanie do usunigcia naruszen, kary pieniezne w wysokosci do 50% optaty rocznej za uzywanie czestotliwosci
lub do 10% przychoddw nadawcy za poprzedni rok podatkowy, badZ utrate konces;ji).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze KRRIiT odmowi ponownego przyznania Emitentowi koncesji po okresie, na jaki
zostaty one pierwotnie wydane, lub tez, ze warunki ponownie wydanych koncesji (albo uméw zwigzanych
z koncesja) beda z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz w ramach obecnie posiadanych konces;ji.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w Internecie oraz awariami systemow
komputerowych

Kluczowe dla dziatalnosci Emitenta jest dziatanie serwerdw, ktdre realizujg zaréwno wewnetrzne zadania
administracyjne, jak i sq serwerami dostepnymi publicznie. Dopetnieniem infrastruktury wewnetrznej sg
stanowiska komputerowe (terminale z dostepem do serwerdw) stuzace do realizacji zadan i prac niezaleznych od
serwerdw, a takze prac programistycznych. Istotnym elementem infrastruktury sg tacza telekomunikacyjne do
dyspozycji serwerdw oraz w lokalizacjach Spotki.

Awarie w zakresie infrastruktury serwerowej majg wplyw na mozliwo$¢ aktualizowania tresci w serwisach
publicznych oraz na zarzadzanie wewnetrznymi pracami Spotki, co moze przetozyé sie na obnizenie
efektywno$ci funkcjonowania Emitenta. Systemy komputerowe zostaty zabezpieczone w taki sposéb, aby
niedogodno$ci zwigzane z ich awariami trwaty jak najkrétszy czas. Infrastruktura serweréw publicznych oraz
wiekszo$¢ serwerdw administracyjnych znajduje sie w kilku serwerowniach, a wszystkie dane sg archiwizowane
w cyklu codziennym. Istotne elementy struktury serwerowej sg zduplikowane.
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1.1.3  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Spotki sg uzaleznione od wiedzy i do$wiadczenia jej kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dziatalno$ci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego
szczebla. Utrata lub brak mozliwo$ci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Emitenta.

Dziatalnos¢ Spotki w branzy mediéw telewizyjnych oraz portali internetowych wymaga pozyskiwania
i utrzymywania pracownikéw ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku
polskim jest stosunkowo ograniczona. Ponadto na polskim rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy
medidw, ktore z uwagi na skale dziatania kreujg popyt na pracownikow (szczegélnie specjalistow zajmujacych sie
obstuga techniczna i przygotowywaniem programoéw) i moga oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczyé ryzyka wystapienia w Spétce trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu
pracownikéw niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci, co przyczyni¢ sie moze do wzrostu ponoszonych przez
Emitenta kosztéw zatrudnienia.

1.1.4  Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Spotke dziatalno$C opiera sie gtownie na korzystaniu z praw wiasnosci intelektualne
i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Spétki nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw wtasnosci
intelektualnej oséb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢é sytuacji, w ktérych Spotka mogtaby nieumysinie
naruszy¢ takie prawa. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé, ze w takich przypadkach zostang skierowane
roszczenia z tego tytutu, w wyniku ktérych moze wystapi¢ konieczno$¢ zaptacenia odszkodowan. Taka sytuacja
mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spoki.

1.1.5 Ryzyko niemoznosci pozyskania atrakcyjnej oferty programowej

Program Stopklatka TV jest kanatem o charakterze filmowym. W ofercie programu znajdujg sie produkcije
europejskie i hollywoodzkie, autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspétczesne, a takze zagraniczna i polska
klasyka filmowa.

Wiekszos¢ filméw do programu Emitent nabywa na podstawie uméw licencyjnych, zawieranych na biezaco, na
jeden lub wiecej tytutdw, na okres od 1 do 3 lat (czasami rowniez wyjatkowo na krétsze okresy).

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Emitentowi bedzie trudniej pozyskiwa¢ atrakcyjny kontent,
odpowiadajacy profilowi jego pasma antenowego oraz gustom widowni, lub tez, ze wzro$nie koszt nabycia lub
wspdttworzenia takich audycii.

Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta. Emitent dazy do zawierania dtugoterminowych umédw licencyjnych na szczegdlnie
atrakcyjne filmy oraz pozyskuije filmy od wielu licencjodawcdw.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z wystepowaniem skumulowanej straty za poprzednie lata obrotowe

W 2001 roku w wyniku pekniecia tzw. banki spekulacyjnej na rynku spotek z branzy internetowej nastapito
zatamanie rynkow finansowych. Jednoczesnie spadio zaufanie inwestoréw do spdtek z branzy internetowej oraz
powigzanych i w konsekwencji ich przychody. W rezultacie, do roku 2005 Stopklatka S.A. nie wykazywata
dodatniego wyniku finansowego, co spowodowato powstanie skumulowanej straty z lat ubiegtych, ktora na dzien
31 grudnia 2010 r. wynosita 768 tys. zt.

W 2011 roku w wyniku 18% spadku przychodéw z tytutu sprzedazy tre$ci do ustug mobilnych oraz transakcji
barterowych, Spotka odnotowata strate w wysokosci 620 tys. zt. W roku 2012, z powodu dalszego spadku
przychoddw z tytutu sprzedazy tresci do ustug mobilnych, Spdtka poniosta strate w wysokosci 576 tys. zt.
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W roku 2013 Spotka odnotowata strate netto w wysokos$ci 1 373 tys. zt. Najwazniejszym czynnikiem majacym
wptyw na wyniki netto Emitenta w tym okresie byt wzrost kosztéw dziatalnoSci operacyjnej, w tym amortyzacii
i wynagrodzen. W rezultacie, skumulowana strata z lat ubiegtych na koniec 2013 roku osiagneta warto$¢ 3 142
tys. zt (kwota za lata 2000-2013, uwzgledniajac podziat kapitatu zapasowego w 2012 r. w kwocie 205 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. Spdtka poniosta strate netto w wysoko$ci 8 058 tys. zt, wskutek
czego jej skumulowane niepokryte straty na dzien 31 grudnia 2014 r. wyniosty 11 200 tys. zt. Najwiekszy wptyw
na wynik osiggniety przez Spétke w 2014 roku miaty liczne inwestycje, gtéwnie w kontent. Emitent ponosi takze
istotne koszty zwigzane z obecno$cig stacji na multipleksie pierwszym oraz z przesylem satelitarnym jej sygnatu.
Na wysoko$¢ straty poniesionej w 2014 r. wptynety takze ujemne rdznice kursowe, ktdre wyniosty 1 165 tys. zt.

W zwigzku z faktem, iz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazat strate z lat poprzednich w tacznej
wysokosci 11 200 tys. zt, przewyzszajacej sume pozostatych kapitatow oraz jedna trzecig kapitatu podstawowego
Spdtki, Zarzad na podstawie art. 397 KSH zobowiazany byt do zwotania Walnego Zgromadzenia celem powziecia
uchwaly, co do dalszego istnienia Spotki. W dniu 23 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
wyrazito zgode na dalsze istnienie Spotki.

Ponadto, z przyczyn opisanych powyzej, z uwagi na istotng niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci Spotki, a tym samym realizacji aktywéw i wypetnienia zobowigzan w normalnym toku prowadzone;
dziatalnosci gospodarczej w dniu 6 marca 2015 r. Spétka otrzymata od Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. list
wsparcia potwierdzajacy wole i mozliwo$¢ kontynuowania finansowego wsparcia dziatalnosci Stopklatka S.A.
przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od daty podpisania tegoz pisma.

Istnieje ryzyko dalszego pogorszania sie sytuacji finansowej Emitenta i ponownego wzrostu skumulowanej straty
za poprzednie lata obrotowe. Wiecej informacji nt. wynikéw finansowych Emitenta znajduje si¢ w Rozdziale 5
»oprawozdania Finansowe” niniejszego Memorandum Informacyjnego.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Od momentu rozpoczecia nadawania programu Stopklatka TV wiodacym obszarem dziatalno$ci Emitenta stata
sie branza telewizyjna. Celem strategicznym Spétki jest dotarcie z programem Stopklatka TV do jak najszerszego
grona odbiorcéw, co w sposdb bezposredni przektada sie na przychody Spétki z tytutu emisji reklam na antenie
Programu.

Pomimo rozpoczecia dziatalnosci w branzy telewizyjnej Spdtka w dalszym ciggu zamierza utrzymywacé i rozwija¢
swoje ustugi na rynku internetowym. W tym celu stale rozwija i udoskonala portal Stopklatka.pl, ktory w 2015 r.
zostat przebudowany pod wzgledem uzytkowym i technologicznym, tym samym dopasowany do zmieniajacych
sie trenddw rynkowych.

Realizacja powyzszych celow ma przyczyni¢ sie do znaczacego zwigkszenia skali dziatalno$ci Spétki. Jednakze,
ze wzgledu na szereg czynnikéw wptywajgcych na skuteczno$¢ realizowanej strategii, Emitent nie moze w petni
zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete. Przyszta pozycja Emitenta, a tym
samym przychody i zyski, uzaleznione sg od zdoInoSci wypracowania i wdrazania strategii skutecznej w dtugim
horyzoncie. Ryzyko podijecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz niezdolnosci
Emitenta do dostosowania sie do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego
wynikéw finansowych. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent prowadzi biezacq analize czynnikdw
majacych wptyw na warunki dziatalnosci zarowno w krotkim, jak i dtugim horyzoncie czasu.

NOBLE
SECURHIES Strona 9 z 207



stopklatka stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktdrym Emitent prowadzi
dziafalno$é

1.21 Ryzyko zwigzane z sytuacjq gospodarcza w kraju i na $wiecie

Na wynik finansowy Spotki wptyw ma wiele czynnikdéw zwigzanych z sytuacjg gospodarcza w kraju i na $wiecie.
Negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki moga mie¢ zaréwno czynniki ekonomiczne — m.in. spadek Produktu
Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop procentowych, spadek wydatkéw konsumpeyjnych, czy tez czynniki
o charakterze prawnym - m.in. pogorszenie warunkéw regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnoSci
przedsiebiorczej w kraju. Z uwagi na charakter tych czynnikéw, Spdtka ma ograniczony wptyw na wystgpienie
tych zewnetrznych warunkéw funkcjonowania Spétki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad w sposob ciagty
monitoruje sytuacje gospodarcza w kraju i na Swiecie i podejmuje niezbedne kroki, ktorych celem jest
odpowiednie dopasowanie strategii Spdtki do zmieniajacej sie sytuaciji rynkowe;.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Emitent prowadzi dziafalno$¢

W roku 2013 Spédtka dziatata na rynku internetowym i na rynku ustug e-commerce. Dzigki uzyskaniu koncesji na
kanat filmowy Stopklatka TV poczawszy od roku 2014 gtdbwnym obszarem aktywnosci Emitenta jest branza
telewizyjna. Wptyw na rynki, na ktorych Spétka prowadzi dziatalno$¢ ma wiele czynnikow, takich jak wzrost
gospodarczy, nastroje gospodarcze, poziom konsumpciji, polityka marketingowa przedsigbiorstw i ich sytuacja
finansowa. Niekorzystne zmiany koniunktury w Polsce i spadek popytu konsumpcyjnego moga mie¢ wptyw na
przychody oraz wyniki finansowe Spdtki.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Stopklatka S.A. dziata na rynku tematycznych serwisow internetowych, na ktorym istnieje ryzyko pojawienia sie
nowych portali filmowych, wykorzystujacych niski poziom konkurencji w tej branzy. Dodatkowo, istnieje mozliwos¢
wzrostu konkurencji ze strony juz istniejgcych portali ogdlnotematycznych oraz ze strony portali zagranicznych.

Wchodzac na rynek telewizyjny Emitent musi liczy¢ sie z silng konkurencjq powszechnie znanych stacji
telewizyjnych oraz nowych kanatéw tematycznych. Szczegdlnie widoczne jest to w ofercie operatoréw telewizji
kablowych, gdzie skoinczona przepustowo$¢ facza kablowego wymusza ograniczenie oferty do kilkudziesieciu
programéw, Co pocigga za sobg regularng wymiang najmniej atrakcyjnych stacji w ofercie. O zainteresowaniu
ostatecznego odbiorcy mogg tez zadecydowaé warunki tworzone przez operatora, na ktére Emitent ma niewielki
wplyw, takie jak konstrukcja oferty pakietow telewizyjnych podstawowych i dodatkowych, zawarto$¢ pakietow
w stosunku do ceny i do konkurencji, dostepno$¢ sygnatu, oferta dekoderow itp.

Niewatpliwym atutem Stopklatki TV jest fakt, iz stacja ta jest pierwszym bezptatnym i ogéinodostepnym kanatem
o tematyce filmowej rozpowszechnianym, m.in. w ramach multipleksu pierwszego, na platformach satelitarnych
Cyfrowy Polsat i nct+ oraz dla wigkszo$ci abonentéw telewizji kablowych w Polsce. Jednakze nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze mimo utrzymywania przez Emitenta atrakcyjnej oferty, konkurencia w segmencie
programéw o charakterze filmowym lub w catej branzy medioéw nasili sie, co mogtoby spowodowac zmniejszenie
ogladalnosci programu Stopklatka TV. Opisane powyzej czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.4  Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego, w tym zmiany przepisow podatkowych

Zmieniajace sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, a
takze prawa dziatalno$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierdw
wartosciowych, moga wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spétki. Szczegolnie czeste i niebezpieczne sg
zmiany interpretacyjne przepisow podatkowych. Istotnymi gateziami prawa, ktérych zmiana wywotywaé moze
silny wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza prowadzong przez Spotke, sa: prawo autorskie i prawa pokrewne, prawo
handlowe, prywatne prawo gospodarcze, prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczeh spotecznych,
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prawo papieréw wartosciowych. Istnieje znaczne ryzyko zmiany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa,
zwazywszy, ze czesS¢ z nich wymaga biezacego dostosowywania do wymagan unijnych.

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, mogg one mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz pociggaC za sobg ryzyko w prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze;.
W szczegdlnosci na dziatalnos¢ Spétki moga mie¢ wptyw zmiany prawa regulujacego wykonywang dziatalnosc¢,
w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw wykonawczych do tej ustawy, Ustawy o prawie autorskim,
regulacji UE dotyczacych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, a takze
zmiana aktéw regulujgcych dziatalno$¢ rynku kapitatowego w Polsce. Nowe regulacje prawne mogg potencjainie
rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej itp. Ponadto system podatkowy
w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. Ewentualne zmiany dotyczace opodatkowania dziatalno$ci
gospodarczej zarbwno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towaréw i ustug, jak tez innych podatkéw,
mogq wpltyna¢ negatywnie na dziatalno$¢ i poziom Spotki. Emitent narazony jest réwniez na ryzyko zwigzane
z mozliwo$cig zmian interpretacji przepiséw prawa podatkowego wydawanych przez organy podatkowe,
majacych wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Spétki.

Minimalizowanie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepisow,
udziat w kursach i szkoleniach wyznaczonych pracownikow. Ponadto ryzyko to zmniejszane jest w wyniku
zawartych umdw z kancelarig prawna i biurem obstugi ksiegowe;.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Emitenta

1.3.1  Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku
Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

() do dnia zamknigecia subskrypcji w terminach okre$lonych w Memorandum nie zostanie objeta zapisem
i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Serii E, lub

(if) Zarzad Emitenta w terminie 6 miesiecy od daty powziecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki nie zgtosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszonego
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E, lub

(iii) zostanie wydane i uprawomocni sie postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabedg Akcji Serii E, a srodki finansowe przeznaczone na
objecie Akcji Serii E zostang zwrdcone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii E uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad w formie aktu notarialnego o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz
postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego, okre$lajacego wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na podstawie ilosci Akcji Serii E objetych prawidtowymi zapisami. O$wiadczenie to, ztozone
zgodnie z art. 310 KSH, w zwiazku z art. 431 § 7 KSH, powinno okresli¢ wysoko$¢ kapitatu zaktadowego po
zakonczeniu subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii E. Nieztozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Serii E do
skutku.

Zarzad Emitenta, oSwiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Serii E zostanie ztozony do sadu niezwtocznie po przydziale Akcji Serii E i po otrzymaniu wszystkich niezbednych
dokumentow od podmiotdw przyjmujacych zapisy na Akcje Serii E.
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1.3.2 Ryzyko zwigzane z powodztwem o uchylenie badz o stwierdzenie niewaznosci uchwafy
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami
i godzaca w interes Spdtki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Spdtce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa przystuguje
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organéw, a takze akcjonariuszowi, ktdry
glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu na walnym zgromadzeniu oraz akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni
na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad. Termin do wniesienia takiego powddztwa w spétce publicznej
wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pozniej niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty. Ponadto, zgodnie z art. 425 KSH, mozliwe jest zaskarzenie przez te same osoby uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia przeciwko Spétce powodztwa o stwierdzenie
niewazno$ci takiej uchwaty. Termin do wniesienia takiego powodztwa w spdtce publicznej wynosi trzydziesci dni
od dnia ogtoszenia uchwaty, nie p6zniej jednak niz rok od dnia powziecia uchwaty.

Emitent podjat wszelkie wymagane czynno$ci majace na celu zapewnienie zgodno$ci uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E z przepisami prawnymi, Statutem, dobrymi obyczajami
i interesem Emitenta i Akcjonariuszy.

Ponadto, nalezy wskazaé, iz zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia nie wstrzymuje postepowania
rejestrowego. Sad rejestrowy moze jednak zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 56 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy uchwata walnego zgromadzenia o podwyzszeniu tego
kapitatu zostata uchylona albo stwierdzono jej niewaznosé, a akcje wyemitowane w wyniku podwyzszenia zostaty
uprzednio objete tym samym kodem razem z innymi akcjami tej spdtki, w depozycie papieréw wartosciowych
przeprowadzana jest redukcja wartosci nominalnej wszystkich akcji oznaczonych tym kodem. Jezeli nie jest
mozliwe przeprowadzenie redukcji, o ktérej mowa powyzej, w depozycie papierdw wartoSciowych
przeprowadzana jest redukcja ogélnej liczby akcji oznaczonych danym kodem. Na podstawie zawiadomienia o
przeprowadzeniu redukcji ztozonego przez KDPW wiasciwy sad rejestrowy dokonuje odpowiedniej zmiany w
rejestrze przedsigbiorcow, a nastepnie wzywa spotke do dostosowania w okreslonym terminie brzmienia statutu
do zmienionego stanu prawnego. Spdtka publiczna jest obowigzana do zwrotu akcjonariuszom S$rodkéw
uzyskanych w wyniku emisji akcji, ktére saq zapisane na rachunkach akcjonariuszy w wartosci srodkow
zwracanych przez emitenta jest wyznaczony odpowiednio stosunkiem zredukowanej wartosci nominalnej akcji
zapisanych na ich rachunkach papieréw wartoSciowych do wartosci nominalnej wszystkich akcji bedacych
przedmiotem redukciji albo stosunkiem liczby akcji zapisanych na ich rachunkach papierdw wartosciowych, ktdre
zostaty objete redukcja, do tacznej liczby zredukowanych akgiji.

Zgodnie z najlepszg wiedza Emitenta do daty sporzadzenia Memorandum Informacyjnego nie zostato ztozone
przeciwko Spétce w tej sprawie zadne powddztwo. Spotka nie moze jednak zapewnié, ze nie zostaty lub nie
zostang wytoczone powodztwa, o ktérych mowa powyzej.

1.3.3 Ryzyko odwofania lub odstapienia od Oferty Publicznej
Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu
przyjmowania Zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Serii E.

Do czasu rozpoczecia Zapisow na Akcje Serii E Spotka moze odstapi¢ od Oferty bez podawania przyczyny.
Po rozpoczeciu Zapisow na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Serii E Spotka moze odstapi¢ od Oferty
jedynie z waznego powodu. W opinii Spotki, do waznych powoddéw zalicza sie w szczegoélnosci:

(i) istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
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(ii) istotna zmiana sytuaciji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,

(iii) istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatéw
wiasnych lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

(iv) istotna negatywna zmiana majaca wptyw na dziatalno$¢ Emitenta lub poniesienie istotnej
szkody przez Emitenta lub istotne zaktdcenie jej dziatalnosci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w formie
Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 i art. 41 ust 2 Ustawy o Ofercie, tj. w sposob, w jaki
zostato opublikowane Memorandum Informacyjne.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, wszystkie ziozone
Zapisy na Akcje Serii E zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wptacone na pokrycie Zapiséw zostang
zwrécone bez odsetek czy odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstgpieniu od
przeprowadzania Oferty.

Whptaty dokonane na Akcje Serii E nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku odstapienia
przez Spdtke od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym
kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akgji Serii E.

1.3.4 Ryzyko wynikajace z zawieszenia Oferty Publicznej
Emitent zastrzegt sobie prawo zawieszenia przeprowadzenia Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem
okresu Zapiséw na Akcje Serii E.

Od dnia rozpoczecia okresu Zapisow na Akcje Serii E zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akcji Serii E, Spotka
moze zawiesi¢ Oferte wytacznie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodow zaliczajg sie m.in.
zdarzenia, ktére mogg zmniejszy¢ prawdopodobienstwo, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia wszystkich Akcji
Serii E lub, jesli w opinii Spétki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcéw Akcji Serii E.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem,
szczegolnie z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z art. 431 § 4 oraz art. 438 § 1 KSH.

Decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym zostanie
udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 art.
41 ust 2 Ustawy o Ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomo$ci Memorandum
Informacyjne.

W takim przypadku wszystkie dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzace, jednakze osobom, ktére ztozyty
Zapisy, bedzie przystugiwa¢ uprawnienie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zlozonego Zapisu. Uchylenie sie
od skutkdéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w POK podmiotu przyjmujacego
Zapisy w terminie do dnia przekazania przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujacego - w trybie okreSlonym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb, w jaki zostato
udostepnione  Memorandum Informacyjne - informacji o nowych terminach przeprowadzenia Oferty, z
zastrzezeniem, iz nie nastapi to wcze$niej niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia poinformowania o zawieszeniu
Oferty, tj. z zachowaniem terminu okre$lonego w art. 41 ust 7 Ustawy o Ofercie.

Whptaty dokonane na Akcje Serii E nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku zawieszenia
Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Seri E. W przypadku zlozenia przez akcjonariusza o$wiadczenia
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0 uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu, kwoty wptacone tytutem optacenia Zapisu na Akcje Serii
E zostang zwrocone w terminie 14 dni od dnia ztozenia ww. o$wiadczenia.

1.3.5 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Serii E

W przypadku nabywania Akcji Serii E, ktdre sg przedmiotem oferty publicznej nalezy pamietaé, iz ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku NewConnect prowadzonym jako ASO przez GPW jest wigksze,
niz ryzyko towarzyszace inwestycjom w instrumenty bezpieczne takie jak bony skarbowe czy obligacje skarbu
panstwa. Ceny instrumentéw notowanych na rynku NewConnect moga podlega¢ znacznym wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sie relacji popytu i podazy. Wptyw na te relacje ma m.in. sytuacja ekonomiczno-
finansowa Emitenta, panujaca koniunktura na rynku kapitatowym oraz wysoko$¢ stop procentowych. Istnieje
ryzyko, ze inwestor posiadajacy instrumenty finansowe Emitenta, w tym bedace przedmiotem Oferty Publiczne]
Akcje Serii E nie bedzie mogt ich zby¢ w dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zaktadanej i po
satysfakcjonujacej cenie. Istnieje takze ryzyko poniesienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy
instrumentow finansowych Emitenta po cenie nizszej niz wynosita cena ich nabycia.

1.3.6 Ryzyko przekazania przez Emitenta Aneksu z informacja mogacq istotnie negatywnie
wplynaé na ocene Akcji

Istnieje ryzyko, ze w okresie miedzy udostepnieniem Memorandum Informacyjnego do publicznej wiadomosci,
a przydziatem Akcji Oferowanych Emitent poda do publicznej wiadomos$ci Aneks z informacjq mogacq istotnie
negatywnie wptyng¢ na ocene AKgji.

W takim przypadku Inwestor, ktéry ztozyt Zapis przed publikacjg przedmiotowego Aneksu, ma prawo uchyli¢ sie
od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu przez zlozenie w jednym z POK podmiotu przyjmujacego zapisy na
Akcje Oferowane pisemnego oswiadczenia.

Oswiadczenie to powinno zosta¢ ztozone w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu, o ile Emitent
nie wyznaczy dtuzszego terminu. Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu przystuguie, jezeli
Aneks jest udostepniany w zwigzku z:

(i) istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci memorandum informacyjnego, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, lub

(i) czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ przed dokonaniem
przydziatu Akcji Oferowanych.

Ztozenie przez Inwestora zapisu i pdzniejsze uchylenie sie od skutkéw prawnych zlozonego zapisu, spowoduje
uniemozliwienie dysponowaniem na pewien czas $rodkami finansowymi wptaconych przez Inwestora na
opfacenie zapisu na Akcji Oferowanych i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, ktére mogliby osiggnag,
lokujac te srodki w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

1.3.7 Ryzyko poniesienia straty i spadku posiadanego przez Akcjonariuszy udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie,
a proporcjonalny udziat tego Akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdinej liczbie gtoséw na WZ
ulegnie rozwodnieniu. Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkow
poniesionych na nabycie Jednostkowych Praw Poboru.

Jesli dany Akcjonariusz nie wykona Jednostkowego Prawa Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie
i Akcjonariusz poniesie strate w wysokosci wartosci rynkowej posiadanych JPP (JPP zostang ,odtaczone” od
Akciji Istniejacych, czyli wartos¢ JPP pomniejszy cene rynkowg Akcji. Po wygasnieciu JPP cena rynkowa Akcji nie
bedzie korygowana o niewykorzystane JPP, a Akcjonariusz nie otrzyma zadnej rekompensaty z tytutu
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niewykorzystanych JPP). Dodatkowo w przypadku niewykonania JPP udziat Akcjonariusza w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz w ogoInej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu ulegnie zmniejszeniu.
Akcjonariuszowi w takiej sytuacji nie przystuguje odszkodowanie ani zwrot wydatkéw poniesionych na nabycie
Jednostkowych Praw Poboru.

1.3.8 Ryzyko zwigzane z nieobjeciem wszystkich Akcji Oferowanych i niepozyskaniem
wystarczajacych srodkow na realizacje celow emisyjnych

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych moze wystapi¢ sytuacja, ze $rodki pochodzace z Oferty
okazg sie niewystarczajace na realizacie wszystkich zaktadanych celow emisyjnych. W takim przypadku
realizacja celéw emisyjnych bedzie dostosowana do wielkoSci pozyskanych przez Emitenta $rodkéw.

1.3.9 Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Wprowadzenie Akciji Serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu odbywa sie na wniosek Emitenta. Akcje
Serii E objete zostang jednym wnioskiem o wprowadzenie ich do obrotu, natomiast samo wprowadzenie Akcji
Serii E bedzie miato miejsce po spetnieniu odpowiednich warunkéw, wskazanych w Uchwale Zarzadu GPW.
Zgodnie z § 5 Regulaminem ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu obowigzany jest podja¢ uchwate
o wprowadzeniu albo o odmowie wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
w terminie 10 dni roboczych od dnia ztoZenia przez ich emitenta wiasciwego wniosku. W przypadku gdy ztozony
wniosek lub zatgczone do niego dokumenty sg niekompletne lub konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do podjecia uchwaty, o ktérej mowa powyzej, rozpoczyna
sie od dnia uzupetnienia wniosku lub przekazania Organizatorowi Alternatywnego Systemu wymaganych
informacji, oswiadczen lub dokumentéw. Organizator Alternatywnego Systemu w porozumieniu z emitentem
moze okre$li¢ inny termin wprowadzenia danych instrumentéw finansowych do obrotu. Nie jest mozliwe petne
wykluczenie ryzyka z tym zwigzanego, niemniej na dzien opublikowania Memorandum Informacyjnego w opinii
Emitenta warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych na rynek NewConnect organizowany jako
alternatywny system obrotu sg spetnione.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Regulaminu ASO wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie moga by¢ instrumenty
finansowe, o ile:

() zostat sporzadzony odpowiedni publiczny dokument informacyjny, chyba Zze sporzadzenie tego
dokumentu nie jest wymagane,

(i) zbywalnos¢ tych instrumentéw nie jest ograniczona,
(i) w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub likwidacyjne,

(iv) warto$¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt, w przypadku wprowadzania do obrotu praw do akciji
lub praw poboru akcji, wymdg ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktére powstang z przeksztatcenia
tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu tych praw poboru. Powyzszego wymogu
nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw poboru akcji emitenta, ktérego inne akcje lub prawa do
akcji zostaty wcze$niej wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia
tego wymogu. Organizator Alternatywnego Systemu moze odstgpi¢ od stosowania powyzszego
wymogu, o ile uzna, Ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow.

W przypadku niewprowadzenia Akcji Serii E do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect,
Akcjonariusz Spétki nie bedzie mogt zby¢ objetych Akcji Serii E Emitenta w obrocie gietfdowym. Zbycie Akcji
bedzie mozliwe wytacznie w drodze transakciji na rynku niepublicznym, badz w drodze umoéw cywilnoprawnych.
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1.3.10 Ryzyko zwigzane z subskrypcjq i optaceniem zapisu na Akcje Serii E

Nalezy podkre$li¢, ze wszelkie konsekwencje wynikajace z nieprawidtowego lub btednego  wypetnienia
formularza zapisu na Akcje Serii E ponosi osoba sktadajaca zapis. Ponadto, niedokonanie wptaty w okreslonym
terminie skutkuje niewaznoscig ztozonego zapisu na Akcje Serii E.

1.3.11 Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem zasad i przepisow obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na Zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét
okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, na zadanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na
okres nie diuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow. Zadania,
o ktérym mowa powyzej, powinny wskazywaé szczegbtowe przyczyny, ktore je uzasadniajg. Komisja podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z zadaniem, o ktérym mowa powyzej.

1.3.12 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu instrumentami finansowymi w ASO

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, na podstawie § 11 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie diuzszy niz trzy miesiace,
z zastrzezeniem § 12 ust. 31§ 17c ust. 5:

() nawniosek Emitenta,
(i) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa zawiesza obrét
instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym
przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V' Regulaminu ASO, w szczegdlnoSci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b oraz § 17 - 17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

(i) upomnie¢ Emitenta,
(i) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50 tys. zt.

Zgodnie z § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci
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moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17¢ ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

(i) natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
ust. 1 pkt. 2 nie moze przekraczaé 50 tys. zt,

(ii) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
(iii) wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie.

Do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 2, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1. Zgodnie z §
18 ust. 7 pkt. 1 i 3 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Autoryzowanym
Doradca, zawieszenia prawa do jego dziatania lub jego skre$lania z listy autoryzowanych doradcdw, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes uczestnikdw obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

1.3.13 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentow finansowych z obrotu w ASO
Na podstawie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

() na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkéw,

(i) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

(i) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o upadto$¢
Emitenta z powodu braku $rodkdw w jego majgtku na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadto$ciowego,

(iv) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

(v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentdw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Organizator ASO na postawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
(i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
(i) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,
(iv) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta

obejmujacego likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie te;
upadto$ci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z postanowieniami art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w przypadku, gdy obrét nimi zagraza
w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w ASO, lub
powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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Zaréwno informacje o zawieszeniu, jak i wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg
niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora ASO.

1.3.14 Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem przez Spotke przepisow prawa

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:
(i) przydziatu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,
(i) wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji 0 wprowadzeniu papieréw warto$ciowych celem dokonania wpisu do
ewidenciji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany obowigzek, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000,00 zt.

Spdtki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
na spotke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieniezne, za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych
Z przepisdow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy
o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie publicznej w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, w szczegoinosci obowigzkow informacyjnych wynikajacych z tej ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym albo natozyc¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu,
na ktéry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokos$ci 1.000.000,00 zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157, art. 158 lub art. 160 tej Ustawy, w szczegélnosci
wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 tej Ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze:

(i) wydac decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
(i) natozy¢ na niego kare pieniezng do wysokosci 1.000.000,00 zt albo

(i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng opisang wyze.

Nie jest mozliwe wykluczenie ryzyka zwigzanego z powyzszym w przypadku Emitenta. Emitent o$wiadcza, ze
zamierza przeciwdziata¢ takim sytuacjom i bedzie starat sie wywigzywac¢ z wszystkich obowigzkéw wynikajacych
z w/w ustaw.

1.3.15 Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostateczna plynnos¢ obrotu

Akcje Emitenta sg obecnie przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Ceny papieréw wartosciowych
notowanych w alternatywnym systemie obrotu mogg podlega¢ znaczacym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji popytu i podazy. Relacja popytu i podazy jest pochodng wielu ztozonych czynnikdw,
w tym w szczegdlnosci niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez inwestorow.
Wiele czynnikow majacych wplyw na cene papierdw wartosciowych notowanych na rynku NewConnect jest
niezaleznych od dziatan Emitenta. Wahania cen papieréw warto$ciowych, tak w krotkim, jak i dtugim terminie sg
bardzo trudne do przewidzenia. Jednoczes$nie papiery wartosciowe notowane na rynku NewConnect cechujg sie
mniejszg ptynnoscig w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji nie bedzie mogt sprzeda¢ ich w wybranym przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Istnieje rowniez ryzyko, ze osoba
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zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej na rynku NewConnect
moze nie mie¢ mozliwo$ci zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej
przez siebie cenie. Nalezy zauwazyé, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane na rynku
NewConnect jest znacznie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

1.3.16 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedfuzenia terminu do zapisywania sie na Akcje Serii E
Emitent zastrzegt sobie prawo zmiany harmonogramu Oferty.

Zarzad podejmie decyzje o zmianie harmonogramu Oferty w porozumieniu z Oferujgcym, jesli uzna takie
dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spdtki, bez podania przyczyny takiej decyzji. Informacja
w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiane tresci Memorandum Informacyjnego lub Aneksow
w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty lub wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO na rynku
NewConnect niemajaca charakteru wskazanego w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zostanie udostepniona do
publicznej wiadomos$ci w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w trybie okre$lonym w art. 41 ust. 10 Ustawy
o Ofercie, tj. w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne.

Zgodnie z art. 438 § 1 KSH, termin do zapisywania sie na Akcje Serii E nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesiace od
dnia otwarcia subskrypcji. W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakorczenia przyjmowania zapiséw
na Akcje Serii E wskazanego w Memorandum Informacyjnym, przesunieciu ulegnie réwniez termin przydziatu
Akgcji Serii E, w konsekwencji czego w pdzniejszym terminie rozpocznie sig obrot na rynku Akcjami Serii E.

W zwigzku z powyzszym zmiana harmonogramu moze spowodowa¢ uniemozliwienie, przez pewien czas,
rozporzadzania przez inwestorow Akcjami Serii E albo dysponowania $rodkami finansowymi wptaconymi przez
inwestoréw na pokrycie Akcji Serii E i utrate potencjalnych korzy$ci przez tych inwestordw, ktére mogliby
osiagna¢ lokujac te rodki w innych instrumentach dostepnych na rynku finansowym.

1.3.17 Ryzyko redukcji zapiséw dodatkowych

Akcje Serii E objete Zapisem Dodatkowym Zarzad Emitenta przydzieli proporcjonalnie. W przypadku, gdy
w wyniku ztozonych przez inwestorow Zapisow Dodatkowych, jesli taczna liczba Akcji Serii E w tych zapisach
przewyzszy liczbe Akcji Serii E pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli
liczba Zapiséw Dodatkowych przewyzszy znacznie liczbe Akcji Serii E pozostajacych do przydziatu, wtedy
stopien redukcji Zapisow Dodatkowych rowniez bedzie znaczacy. Bedzie to oznaczato nabycie przez inwestora
Akcji Serii E w liczbie mniejszej, niz dany inwestor oczekiwat na podstawie ztozonego Zapisu Dodatkowego.
Srodki finansowe wptacone przez inwestoréw na pokrycie Zapisow Dodatkowych zostang zwrécone inwestorom
z tytutu redukcji tych zapisow bez odsetek i odszkodowan w terminie do 14 dni od dnia dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych.

1.3.18 Ryzyko wynikajace z uprawnien KNF w zakresie zakazu przeprowadzenia oferty
publicznej lub jej wstrzymania
Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypciji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajacego albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic¢, Komisja moze:
() nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

(i) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub
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(iii) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W przypadku gdy Emitent, nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1
Ustawy o Ofercie publicznej, (nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo
przerwania jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych) albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art.
16 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie publicznej (zakaz rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo
dalszego jej prowadzenia) - Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie publicznej Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa w art.
16 takze w przypadku gdy z tresci dokumentéw lub informaciji, sktadanych do Komisji lub przekazywanych do
wiadomosci publicznej, wynika, ze:
(i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestorow;

(i) istniejq przestanki, ktore w Swietle przepiséw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;

(iii) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktdre to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papierdw wartoSciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

(iv) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawng
majaca istotny wptyw na ich ocene.

Spotka nie moze przewidziec, czy wystapig w przysztosci jakiekolwiek okolicznosci, na podstawie ktorych KNF
moze zakaza¢ lub wstrzymaé Oferte.

1.3.19 Ryzyko naruszenia przepisow prawa dotyczacych prowadzenia kampanii promocyjnej

Ustawa o Ofercie zawiera takze postanowienia dotyczace kampanii promocyjnych prowadzonych przez Spétke
w zwigzku z Oferta. Jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych zasad
prowadzenia akcji promocyjnej moze ona:

(i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci, lub

(i) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent uchyla si¢ od
usuniecia wskazanych przez KNF nieprawidtowo$ci w terminie wskazanym powyzej lub tres¢ materiatéw
promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub

(i) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej,
wskazujac naruszenia prawa.

Dodatkowo, jezeli KNF stwierdzi naruszenie obowigzkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych zasad
prowadzenia akcji promocyjnej KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysoko$ci 1 000 000 zt.

W przypadku niestosowania sie przez emitenta do $rodkow zawartych w punkcie (i) lub (i) powyzej, KNF moze
rowniez natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 5000000 zt. Emitent nie moze wykluczy¢
zastosowania w stosunku do niego ww. sankcji przez KNF, a zaistnienie takiego zdarzenia moze niekorzystanie
wptynaé na sytuacje finansowg Emitenta.
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2  Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

2.1  Emitent

Firma: Stopklatka S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Telefon: +48 22 35 67 440

Faks: +48 22 356 74 01

Strona internetowa: www.stopklatka-sa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@stopklatka.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.

Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta:
Bogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

Agnieszka Sadowska — Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy
dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz Ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore mogtyby
wptywac na jego znaczenie.

Bogustaw Kisielewski Agnieszka Sadowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2.2  Oferujacy

Firma: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Telefon: +48 12 422 31 00

Faks: +48 12 411 17 66

Strona internetowa: www.noblesecurities.pl

Adres poczty elektroniczney: biuro@noblesecurities.pl

Oferujacy jest odpowiedzialny za informacje zawarte w pkt 1.3.3, 1.3.4, 1.3.6, 1.3.16 — 1.3.19 Rozdziatu | oraz
w pkt. 3.11 w Rozdziatu Il niniejszego Memorandum Informacyjnego.

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujacego:
Iwona Ustach — Wiceprezes Zarzadu

Norbert Koziot - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Oferujacego

Jako osoby dziatajgce w imieniu Oferujacego o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w pkt 1.3.3, 1.3.4, 1.3.6, 1.3.16 - 1.3.19
Rozdziatu | oraz w pkt. 3.11 w Rozdziatu Il Memorandum Informacyjnego sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominigto w nim zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie.

Iwona Ustach Norbert Koziot

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2.3 Doradca Prawny
Firma: Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. T. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa
Telefon: +48 22 625 04 16
Faks: +48 22 625 04 16
Strona intermetowa: www.degakoroluk.pl

Adres poczty elektronicznej:  biuro@degakoroluk.pl

Doradca Prawny na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta uczestniczyt w przygotowaniu
nastepujacych czeSci Memorandum Informacyjnego: pkt. 1.1.1, 1.24, 1.31,1.3.2, 135, 137 - 1.3.15
(w Rozdziale 1), 3.4, 3.7, 3.9 (w Rozdziale 3), 4.3,4.6 — 4.9, 4.12, 4.15 - 4.17, 4.21 (w rozdziale 4).

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego:
Andrzej Koroluk — Radca Prawny

Wiktor Dega — Adwokat

Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Jako osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy
dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum
Informacyjnego, za ktdre Doradca Prawny jest odpowiedzialny sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie.

Andrzej Koroluk Wiktor Dega
Radca Prawny Adwokat
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3 Dane o emisji

3.1  Rodzaj, liczba oraz faczna wartos¢ emitowanych papierow wartosciowych
z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z papierow wartosciowych oraz zabezpieczen Ilub
Swiadczen dodatkowych

3.1.1 Informacja o emitowanych papierach warto$ciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest do objecia do 4.641.304 (cztery
miliony sze$set czterdziesci jeden tysiecy trzysta cztery) sztuk akcji zwyklych na okaziciela Serii E spotki
Stopklatka S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i facznej wartosci nominalnej 4 641 304 zt
(cztery miliony szes¢set czterdziesci jeden tysiecy trzysta cztery ztotych).

Cena emisyjna Akcji wynosi 2,30 zt (dwa ztote i 30/100) za jedng Akcje.

Podstawg prawng emisji instrumentéw finansowych objetych Memorandum Informacyjnym jest uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Stopklatka S.A. z dnia 7 grudnia 2015 r. Tre$¢ tej uchwaty
zostata opublikowana w raporcie biezacym EBI nr 26/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. zamieszczonym m.in. na
stronie internetowej www.newconnect.pl.

3.1.2 Uprzywilejowanie oraz zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe zwigzane
Z instrumentami finansowymi Emitenta

Stosownie do art. 7. Statutu wszystkie akcje Spdtki sq akcjami zwyktymi na okaziciela — a zatem sg to akcje
nieuprzywilejowane.

3.1.3 Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrumentéw finansowych Emitenta

3.1.3.1  Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z akcji Emitenta

Nie wystepujg ograniczenia umowne co do przenoszenia praw z akcji Emitenta.

3.1.3.2 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie
Obowiazek notyfikacji zwigzany z nabyciem znacznego pakietu akcji spotki publicznej
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie kazdy kto:

1. osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogoinej liczby
glosow w spotce publicznej albo

2. posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoinej liczby gtoséw

— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, przy czym nie pozniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdline;j liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzie¢. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej,
powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw.

Obowigzki okre$lone w art. 69 spoczywajq réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prég
w zwigzku z:
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1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

2. nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,

3. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
Podmioty objete obowiazkiem notyfikacji

Opisane powyzej obowigzki notyfikacji zwigzane ze znacznymi pakietami akcji uregulowane zostaty w Rozdziale
4 Ustawy o Ofercie. Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach
Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, obowigzki w nim okreslone spoczywaja;

1. réwniez na podmiocie, ktdry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gloséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2. na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3. réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgj:

a. przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wyfaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b. w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. Nr 146, poz.
1546, z pdzn. zm.) - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow
warto$ciowych, zktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywa¢ prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

C. przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

4. réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozyciji co do sposobu gtosowania;

5. réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktore faczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow
podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

6. na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spétki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.
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Obowigzki okreslone w przepisach Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwigzane z papierami wartoSciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze
nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Skutki braku realizacji obowiazku notyfikacji

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosdw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku
glosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Ponadto, zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie na kazdego kto w szczegéInosci:

1. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia
z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

2. dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82,
3. nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83,

4. wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentéw rewidentowi do spraw
szczegblnych lub nie udziela mu wyjasnien,

5. dopuszcza sie czynu okre$lonego powyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z, przy
czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy
z podmiotdw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki
publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji
Komisja moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnos$ci wymaganej
przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego
terminu powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pienieznej.

3.1.3.3  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie
Informacja poufna

Zgodnie z art. 154. ust.1 Ustawy o Obrocie informacjg poufng jest okreslona w sposéb precyzyjny informacja
dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow finansowych, jednego lub kilku
instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob wptyna¢ na cene tych
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym
dana informacja:

1. jest okre$lona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okoliczno$ci lub zdarzenia, ktore wystapity
lub ktorych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych;

2. mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb wptyngé na cene lub warto$¢
instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
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wtedy gdy mogtaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajgcego inwestora;

3. w odniesieniu do o0sdb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informacji poufnej, rdwniez wtedy gdy zostata przekazana tej osobie przez
inwestora lub inng osobe majacg wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora
dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych
w punkcie 1 2.

Na mocy art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie kazdy kto posiada informacje poufng (w rozumieniu art. 154 Ustawy
o Obrocie) nie moze wykorzystywac takiej informacii, czyli — w mysl art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie nabywac¢ ani
zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, papierdw wartosciowych w oparciu o informacje poufng bedaca
W jego posiadaniu, ani dokonywa¢, na rachunek wfasny lub osoby trzeciej, Zadnej innej czynnosci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci jezeli
papiery te sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub sg przedmiotem ubiegania sie 0 wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie stanowi, ze osoby posiadajace informacje poufng nie mogq ujawnia¢ takiej
informacji. Nie mogq tez udziela¢ rekomendacji ani nakfania¢ inne osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Stosownie do art. 156 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej
dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktdre uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

Stosownie do art. 156 ust. 4 pkt 3) Ustawy o Obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedacq w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu.

Ujawnieniem informacji poufnej jest, zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o Ofercie, przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej jednego lub kilku
emitentéw lub wystawcoéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych oraz
nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Okresy zamkniete
Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie okresem zamknietym jest:

1 okres od wejcia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy
o Obrocie informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
art.159 ust. 1 Ustawy o Instrumentach Finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 156 ust. 4
Ustawy o Instrumentach Finansowych, do przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci;

2w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
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156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktdrych sporzadzany jest dany raport;

3w przypadku raportu pdtrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Instrumentach Finansowych nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

4w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci
lub okres pomiedzy dniem zakorczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie - to
jest: cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub
zbywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie —takimi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust.1a Ustawy o Obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci,
ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te¢ osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.

Obowiazek przekazywania Komisji i Emitentowi informacji o zawartych transakcjach dotyczacych akcji
Emitenta przez okreslone osoby majace dostep do informacji poufnych

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta albo bedace jego prokurentami, oraz inne osoby, petniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje
kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej (Osoby Zobowigzane) — sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz
temu Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Przez osoby
blisko zwigzane z Osobg Zobowigzang rozumie sie:

1 jej matzonka lub osobe pozostajaca z nig faktycznie we wspdlnym pozyciu;

2 dzieci pozostajagce na jej utrzymaniu badz osoby zwigzane z Osobg Zobowigzang z tytutu
przysposobienia, opieki lub kurateli;

3 innych krewnych i powinowatych, ktdrzy pozostaja z nig we wspdlnym gospodarstwie domowym przez
okres co najmniej roku;

4 podmioty:
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* w ktérych Osoba Zobowigzana lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktorej mowa powyzej w pkt 1-3,
wchodzi w skfad ich organdw zarzadzajacych Ilub nadzorczych, lub w ktorych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

e ktdre sg bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez Osobe Zobowigzang lub osobe blisko
Z nig zwiazana, o ktérej mowa w pkt 1-3 powyzej, lub

ez dziafalnosci ktérych Osoba Zobowigzana lub osoba blisko z nig zwigzana, o ktérej mowa w pkt 1-
3 powyzej, czerpig zyski,

e ktdrych interesy ekonomiczne sg rownowazne interesom ekonomicznym Osoby Zobowigzanej lub
osoby blisko z nig zwigzanej, o ktorej mowa w pkt 1-3 powyzej.

Podmioty, o ktérych mowa w pkt 4 powyzej, sg obowigzane do udostepniania Osobom Zobowigzanym, oraz
osobom blisko zwigzanym z tymi osobami informacji niezbednych do wykonania obowiazku okreslonego w art.
160 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie,
ktora w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje czynnosci, o ktorych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1 a,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000,00 zt.

Z kolei na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci do 100.000,00 zt na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata
obowigzek zawiadomienia o zawartych transakcjach z art. 160 ust. 1, chyba Ze osoba ta zlecita uprawnionemu
podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposdb
ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego zarzadzenia lub gdy przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

3.1.3.4 Ograniczenia dotyczace koncentracji przedsiebiorstw
Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Zamiar koncentracji

Na podstawie art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, zamiar koncentracji przedsigbiorcow
podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 euro lub taczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro Obowigzek ten
dotyczy, miedzy innymi, potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow, przejecia — poprzez
nabycie lub objecie akcji, innych papierow warto$ciowych, udziatdéw, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsigbiorcow
przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow, utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy, nabycia
przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwach lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 euro.

Wytaczenie obowiazku zgloszenia zamiaru koncentracji

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw nie podlega zgtoszeniu, miedzy innymi, zamiar
koncentracji: (1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2, j. przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob, nie
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przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro; (2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje
finansowg akcji albo udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii
jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze: (a) instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa wytacznie w celu
przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatdw;
(3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatdéw, z wytaczeniem prawa
do ich sprzedazy; (4) nastepujacej w toku postepowania upadto$ciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego; (5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Podmioty zobowigzane do zgtoszenia zamiaru koncentracji

Stosownie do art. 94 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentow, zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;
(1) wspdlnie taczacy sie przedsigbiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1; (2) przedsiebiorca
przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2; (3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
bioracy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3; (4)
przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 4; (5) w przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za po$rednictwem co najmniej
dwoch przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Uprawnienie Prezesa UOKIK

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracii
podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Na podstawie art. 98
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, nie stanowi naruszenia tego obowigzku, realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi UOKIK w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu, wynikajacego z nabytych akcji lub czyni
to wytacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej
szkodzie, jaka moze powstac u przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracii.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢ na
przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego
w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten m.in. dokonat koncentracji
bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Na podstawie art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢
na przedsiebiorcdw, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za
kazdy dzier zwioki w wykonaniu decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2
i 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw lub wyrokdw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji;
kare pienigzng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Stosownie do art. 108 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze, w drodze
decyzji, natozy¢é na osobe petnigcq funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skiad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba
ta umysinie albo nieumysinie: (1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokéw, o ktérych mowa w art. 107
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw; (2) nie zgtosita zamiaru koncentraciji, o ktérym mowa w art. 13
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw; (3) nie udzielita informacji lub udzielita nierzetelnych lub
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wprowadzajacych w biad informaciji, zadanych przez Prezesa UOKIK na podstawie art. 50 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw.

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorcow

Zrodtem wymogéw w zakresie kontroli koncentracji, majacych wptyw na obrét akcjami jest rowniez
Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. wsprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorcow (zwane dalej Rozporzadzeniem). Rozporzadzenie to odnosi si¢ do wszystkich koncentracii
0 wymiarze wspdlnotowym.

Rozporzadzenie w art. 1 stanowi, iz koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdinotowy w nastepujacych
przypadkach:

1. gdy taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5000 min euro, oraz

2. gdy faczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 min euro,

chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panistwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy rowniez w przypadku, gdy:

1. faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2500 min euro, w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

2. w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrot co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro, oraz taczny obrot
przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

chyba Ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdinote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie art. 4 Rozporzadzenia koncentracje wspoinotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich
ostatecznym dokonaniem, a po:

1. zawarciu umowy;
2. ogtoszeniu publicznej oferty przejecia, lub
3. nabyciu kontrolnego pakietu akcji.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.

Koncentracje sq oceniane celem stwierdzenia, czy sg one zgodne czy nie ze wspdlnym rynkiem. Dokonujac tej
oceny Komisja uwzglednia:

1. potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej koncentracji na wspolnym rynku, z punktu widzenia, miedzy
innymi, struktury wszystkich danych rynkéw oraz konkurenciji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych
we Wspdlnocie lub poza nig;

pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz site ekonomiczng i finansowa, mozliwosci dostepne dla
dostawcow i uzytkownikow, ich dostep do zaopatrzenia lub rynkéw, wszelkie prawne lub inne bariery wejscia na
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rynek, trendy podazy i popytu w stosunku do wiasciwych débr i ustug, interesy konsumentdéw posrednich

i koncowych oraz rozwoj postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem, ze dokonuje sie on z korzyscig

dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurencii.

3.2  Cele emisji, ktérych realizacji majq stuzyé wptywy uzyskane z emisji, wraz
z okre$leniem planowanej wielkosci wptywdw, okresleniem, jaka czes¢ tych
wpfywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz
wskazaniem, czy cele emisji mogq ulec zmianie

Zarzad spdtki Stopklatka S.A. oczekuje, iz z emisji Akcji Serii E uzyska wplywy netto w wysokosci

ok. 10 415 tys. zt, po uwzglednieniu szacunkowych kosztéw Oferty. Pozyskana kwota zostanie wykorzystana na
realizacje biezacej dziatalnosci Emitenta wskazanej ponize;j:

Kwota
Wyszczego6lnienie (w tys. zt)

Obnizenie zadtuzenia z tytutu pozyczek i wykonania umowy inwestycyjnej 7200 -7 600
Zasilenie kapitatu obrotowego (w szczegdlnosci zmniejszenie zobowigzan,
przy czym doktadne proporcje ustalane beda w zaleznosci od aktualnej

, i s 2815-3215
sytuacji rynkowej i potrzeb Spotki)
Razem 10 415

Zrédio: Emitent

Obnizenie zadtuzenia oraz zasilenie kapitatu obrotowego nastapi niezwtocznie po otrzymaniu $rodkéw z emis;ji
Akcji Serii E przez Emitenta.

Wskazane powyzej cele emisyjne oraz kwoty moga ulec zmianie lub modyfikacji w zalezno$ci od oceny Zarzadu

Emitenta, co do zasadno$ci ich realizacii.

3.3 taczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do
szacunkowych kosztdw emisji

Wedtug szacunkéw Zarzadu Emitenta koszt przeprowadzenia Oferty wyniesie — 260 tys. zt, w tym:
() sporzadzenie Memorandum Informacyjnego, oferowanie, obstuga prawna — 191 tys. zi,
(i) optaty administracyjne na rzecz KDPW, GPW, optaty notarialne, podatki i inne — 69 tys. zt.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” pkt. 37
koszty zwigzane z operacjami na kapitale wtasnym, zmniejszajq te kapitaty w kwocie rownej kosztom krarcowym
bezposrednio odnoszacym sie do tej operacji, to jest takim kosztom, ktére w innym przypadku nie bytyby
poniesione. Pozostate naktady zwigzane z operacjg na kapitale wlasnym, a wiec takie, ktorych mozna byto
uniknaé, uimuije sie jako koszty.

3.4  Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartoSciowych, ze
wskazaniem: a) organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji
papierow wartosciowych, b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow
wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwiagzku z art. 430 KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga uchwaty

Walnego Zgromadzenia.
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Podstawg emisji Akcji Oferowanych jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
7 grudnia 2015 r. Uchwate w przedmiocie emisji Akcji Serii E Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
podjefo w nastepujacej tresci:

LUCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Stopklatka S.A.

z dnia 7 grudnia 2015 .

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii E, w ramach subskrypcji zamknietej,
zmiany Statutu Spétki,
wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii E
oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect”

Dziatajac na podstawie przepisow art. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 punkt 2, art. 432 § 1, art. 310 § 2 ustawy z dnia
15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spdtek handlowych oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Stopklatka S.A. uchwala, co nastepuije:

§1.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

1. Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizsza niz 1 zt (jeden zioty) i nie wyzsza niz 4.641.304
Zt (cztery miliony sze$cset czterdziesci jeden tysiecy trzysta cztery ziotych), tj. do kwoty nie nizszej niz
6.529.957 zt (sze$¢ miliondw piecset dwadziescia dziewie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesiat siedem ztotych)
i nie wyzszej niz 11.171.260 zt (jedenascie milionoéw sto siedemdziesiat jeden tysiecy dwiescie sze$¢dziesiat
Ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1, nastapi poprzez emisje nie mniej niz
1 (jednej) i nie wigcej niz 4.641.304 (cztery miliony szes¢set czterdzieSci jeden tysiecy trzysta cztery ztotych)
akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o numerach od numeru
E1 do numeru nie wiekszego niz E4.641.304.

3. Akcjom serii E nie beda przyznane szczegdlne uprawnienia.

4. Akcje serii E zostang pokryte wktadem pienigznym wniesionym w catosci przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

5. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A. zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

a) w przypadku, gdy akcje serii E zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych najdalej w dniu
odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktérego przedmiotem obrad bedzie podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy, akcje te uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego
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10.

1.

12.

13.

stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na
rachunku papieréw wartosciowych,

b) w przypadku, gdy akcje serii E zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych po dniu odbycia
zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktorego przedmiotem obrad bedzie podziat zysku za poprzedni rok
obrotowy, akcje te uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego,
w ktérym zostaly zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

Cene emisyjna 1 (jednej) akcji serii E ustala sie na 2,30 zt (dwa zlote i trzydziesci groszy).

Akcje serii E zostang zaoferowane akcjonariuszom, ktérym w dniu prawa poboru stuzyto bedzie prawo
poboru (subskrypcja zamknieta).

Dzien, wedtug ktdrego okres$la sie akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru (dzien prawa poboru) ustala
sie na 17 grudnia 2015 roku.

Subskrypcja akciji serii E zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej zgodnie z przepisami Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (zwanej dalej ustawg o ofercie)
z zastrzezeniem, iz wobec faktu, ze spodziewany wplyw z emisji nie osigga ani nie przekracza kwoty
2.500.000 EUR (dwa miliony pie¢set tysiecy euro), zgodnie z postanowieniami art. 7 ust. 9 ustawy o ofercie,
oferta publiczna zostanie przeprowadzona w oparciu 0 memorandum informacyjne, o ktérym mowa
w art. 41 ust. 1 ustawy o ofercie.

Akcje serii E zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich akcji Spotki, w taki sposdb, ze na kazdg posiadang na koniec dnia ustalenia prawa
poboru 1 (jedng) dotychczasowg akcje Spétki przypadaé bedzie 1 prawo poboru. Jednocze$nie 1 (jedno)
prawo poboru uprawnia¢ bedzie do objecia 0,71 nowej akcji serii E. Utamkowe czesSci akcji nie bedg
przydzielane. W przypadku, gdy liczba akcji serii E przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Akcjonariusze, ktérym stuzy¢é bedzie prawo poboru akcji serii E, bedg mogli w terminie jego wykonania
dokona¢ jednocze$nie dodatkowego zapisu na akcje serii E w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji,
w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy.

Akcje nowej emisji serii E nie beda mialy formy dokumentu i beda podlegaly dematerializacji zgodnie
z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz. 1538 wraz
z pbzniejszymi zmianami).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreSlonych w ust. 1 Uchwaty,
w wysokosci odpowiadajgcej liczbie akcji objetych w drodze subskrypcji zamknietej (art. 431 § 2 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych). Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad do ztozenia przed zgtoszeniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru sadowego, o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwigzku
z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

§2

Upowaznia sie Zarzad do okreslenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii E oraz warunkéw
sktadania zapisow na akcje serii E, zasad przydziatu akcji serii E oraz do podejmowania wszelkich innych dziatan
i ustalen zwigzanych z subskrypcja akcji serii E, niezbednych dla wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci
do przygotowania memorandum informacyjnego.
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§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na ubieganie sie 0 wprowadzenie akeji serii E do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect” prowadzonym przez Gielde
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcji serii E,
zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz na zawarcie z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umdw dotyczacych rejestracji akcji serii
E, w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktérej mowa w art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183, poz.1538 z pdzn. zm.).

3. W przypadku wydania akcji serii E, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na ztozenie
tych akcji do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych z siedzibg
w Warszawie.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do przeprowadzenia wszelkich czynnosci
niezbednych do wprowadzenia akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,NewConnect”,
w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umow
dotyczacych rejestracji akcji serii E w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

§4

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie
art. 430 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z podjeciem uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E, dokonuje nastepujacej zmiany w Statucie Spotki:

Art. 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 6.529.957 zt (sze$¢ milionoéw piecset dwadzieScia dziewiec tysiecy
dziewigCset piecdziesigt siedem ztotych) oraz nie wiecej niz 11.171.260 zt (jedenascie miliondw sto
siedemdziesiat jeden tysiecy dwiescie szescdziesiat ztotych) i jest podzielony na nie mniej niz 6.529.957
(sze$¢ miliondw piecset dwadziescia dziewiec tysiecy dziewiecset piecdziesigt siedem) oraz nie wiecej niz
11.171.260 (jedenascie miliondw sto siedemdziesiat jeden tysiecy dwiescie sze$cdziesiat) akcji, w tym:

a) 1.271.000 (jeden milion dwiedcie siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A1
o0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

b) 485.000 (czterysta osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela seri A2 o wartoSci
nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

c) 193.045 (sto dziewiecdziesigt trzy tysigce czterdziesci piec) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

d) 326.201 (trzysta dwadzieScia szes¢ tysiecy dwiescie jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

e) 4.254.710 (cztery miliony dwieScie piecdziesigt cztery tysigce siedemset dziesiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,

f) nie mnigj niz 1 (stownie: jedna) oraz nie wigcej niz 4.641.304 (cztery miliony szescset czterdziesci jeden
tysiecy trzysta cztery) akcji zwykfych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda.”
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2. Ostateczng sume, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki, przy czym tak okreslona suma nie
moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej
Uchwaty, wysokos¢ objetego kapitatu zaktadowego oraz brzmienie Art. 7 Statutu Spotki okre$li Zarzad
Spotki na podstawie art. 432 § 4 KSH, art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 310 KSH, poprzez ztozenie
o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego po przydziale akcii
serii E.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, a w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z dniem wpisu
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.”

3.5 Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji
przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytgczenia
lub ograniczenia tego prawa

Akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji proporcjonalnie do posiadanych
przez siebie akcji zgodnie z art. 433 § 1 KSH (prawo poboru).

Zgodnie z art. 433 § 2 KSH, w interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru
akcji w catosci w lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga w takim wypadku wiekszosci co najmnig;
4/5 glosdéw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, a zarzad spétki przedstawit walnemu zgromadzeniu
pisemng opinie uzasadniajgc powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz
sposob jej ustalenia. Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sig, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w cato$ci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale lub gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akciji (art. 433 § 3 KSH).

Zgodnie z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stopklatka S.A. z dnia 7 grudnia
2015 roku Prawo Poboru Akcji Serii E przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom spotki.

Dzien, wedtug ktdrego okresla sie akcjonariuszy, ktorym przystuguje Prawo Poboru nowych Akcji Serii E (dzien
Prawa Poboru) ustalono na 17 grudnia 2015 roku.

3.6 Oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje majg uczestniczy¢
w dywidendzie, ze wskazaniem waluty, w jakiej wypfacana bedzie dywidenda

Akcje Serii E beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia ich zarejestrowania w KDPW zgodnie z nastepujacymi
postanowieniami:

e w przypadku, gdy Akcje Serii E zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych najdalej w dniu
odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktoérego przedmiotem obrad bedzie podziat zysku za
poprzedni rok obrotowy, akcje te uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego
stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do zapisania ich na
rachunku papierow wartosciowych

»  w przypadku, gdy Akcje Serii E zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po dniu odbycia
zwyczajnego walnego zgromadzenia, ktorego przedmiotem obrad bedzie podziat zysku za poprzedni rok
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obrotowy, akcje te uczestniczg w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku obrotowego,
w ktorym zostaty zapisane na rachunku papierow wartosciowych.

Wszystkie Akcje Emitenta sg réwne w prawie do dywidendy. W przypadku podjecia decyzji o wyptacie
dywidendy, bedzie ona wyptacana w ztotych polskich.

3.7

Wskazanie praw z oferowanych papierdw wartosciowych, sposobu oraz
podmiotdw uczestniczacych w ich realizacji, w tym wypftaty przez Emitenta
Swiadczen pienieznych, a takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotow
wobec nabywcow oraz emitenta

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na szesnascie dni
przed datq Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu)(art. 406"
KSH).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz moze glosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).

Prawo zwotania i prawo do Zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
a takze prawo do umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art.
399 - 401 KSH). Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
0gotu glosow w Spofce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3
KSH). Akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spodtki
przystuguje prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (art. 400 §
1 KSH). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowaznic do zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza
przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH). Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spdtki przystuguje prawo do ztozenia
wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
(art. 401 § 1 KSH). W spdtce publicznej zadanie to powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pozniej niz
na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. We wniosku 0 zwofanie
Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 KSH).
Akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spétki zostato przyznane prawo do zgtaszania Spoice przed terminem Walnego
Zgromadzenia na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projektow uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majq
zostaC wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH). Kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad
(art. 401 § 5 KSH).

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem przystugujace kazdemu akcjonariuszowi (art. 407 §
2 KSH).
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» Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze byé zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spdtce powoddztwa o uchylenie uchwaly. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

a. zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b. akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d. akcjonariuszom,  ktérzy nie  byli obecni na  walnym  zgromadzeniu, jedynie
w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2
KSH).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdice powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty (art. 425 KSH).

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata cze$¢ kapitatu zaktadowego wybér
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami z kazdej akcji (za
wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

» Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegoélnych) — art. 84 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej; uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o0 wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).

e Prawo do uzyskania informacji o Spolce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informaciji dotyczacych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktoremu odméwiono ujawnienia
zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze
Ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii (art. 429 § 1
KSH).

e Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 §
6 KSH). Na zadanie posiadacza rachunku papierow warto$ciowych, podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pimie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartoSciowych, imienne Swiadectwo
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depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw
wartoSciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapisdw na rachunku papierow wartosciowych (art. 9 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi). Uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej przystuguje
prawo do Zzadania od podmiotu prowadzacego rachunek papierdw wartosciowych wystawienia
imiennego zadwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie winno zosta¢
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o Zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 4063§ 2
KSH).

» Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdznie;
na pigtnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

« Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH).
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zadaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana (art. 407 § 1' KSH).

e Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
wtym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komis;ji (art. 410 § 2 KSH).

*  Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz Zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 § 3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
Z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiegi protokotow. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaly, liczbe glosow oddanych za kazdg uchwalg i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego zgromadzenia. Dowody
zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dofgczy¢ do ksiegi protokotdw.

«  Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okre$lonych w art.
486 i 487 KSH, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze si¢ nieuzasadnione,
a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest
naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

» Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spétki).

«  Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7 KSH). Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw
tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz
siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wplat, atakze, na
wniosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

* Prawo zadania, aby spdtka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacii, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
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moze zadaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosdw albo liczby udziatow lub gtosdw, jakie ta spdtka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6
KSH).

» Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publiczne]
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 ustawy o ofercie publicznej).
Prawo Zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogélnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 83 ustawy o ofercie publicznej). Takiemu
zadaniu sq zobowigzani zado$Cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90%
ogblnej liczby glosébw na walnym zgromadzeniu, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne
i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy
o ofercie publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 90% ogdline;j liczby gtosow.

» Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym
zakresie przepiséw prawa (art. 334 § 2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$ci zamiany akcii
na okaziciela na akcje imienne.

e Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji (art. 359 § 1 KSH). Zgodnie z postanowieniami statutu Spétki,
akcje mogq by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spdtki o umorzeniu akcji okresla sposéb umorzenia
i warunki umorzenia akcji, a w szczegoIinosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

»  Prawo do dywidendy - udziatu w zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. (art. 347 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych
przywilejéw w zakresie tego prawa, co 0znacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej same;
wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktdrym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy okreSlonym przez Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustala rowniez termin wyplaty dywidendy (art. 348 § 3 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaly
o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony
na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Termin
wyptaty dywidendy powinien by¢ wyznaczony nie pozniej niz w ciggu 4 miesiecy od dnia powzigcia
uchwaty o podziale zysku. Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach
Emitenta. Statut Emitenta przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego (art. 349 § 1 KSH). Zgodnie ze Statutem
Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada Srodki wystarczajace na wyplate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej wigkszoscig co najmniej 70% ogdlnej liczby cztonkéw Rady
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Nadzorczej. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie
finansowe za ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka moze
stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski
z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatow
rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem.

» Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogdw, o ktorych mowa w art. 433 KSH, akcjonariusz moze zostaé pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Emitenta mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete;
wiekszos$cig co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o konieczno$ci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcie majg by¢ objete w catosci przez instytucie finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapié
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

e Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidacji (art. 474 KSH); Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

»  Akcje Emitenta moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza, ktérego akcji umorzenie dotyczy, w drodze
ich nabycia przez Emitenta w celu umorzenia (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje
poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki i wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata
Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposéb i warunki umorzenia akcji, a w szczegoInoSci
wysokosS¢, termin i sposdb wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytutu umorzenia
jego akcji, podstawe prawng umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zakladowego. W przypadku
umorzenia odptatnego wynagrodzenie za umorzone akcje wyptacane jest ze $rodkéw pochodzacych
z kapitatu rezerwowego na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Statut Emitenta
nie przewiduje przymusowego umorzenia akcji Emitenta.

*  Prawo do zbywania posiadanych akcji.

*  Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.

3.8  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy
w przysztosci
Emitent nie okreslit zasad polityki co do wyptaty dywidendy w przysztosci.

Wyptata dywidendy nastepuje u Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach prawa. Zgodnie z art.
347 § 1 KSH § 17 pkt b) oraz art. 20A. ust. 2, pkt. 4 Statutu Spotki, organem uprawnionym do dysponowania
zyskiem Emitenta jest Walne Zgromadzenie. Zysk przeznaczony do wyptaty dywidendy dzieli sie wedtug zasad
ustalonych w uchwale Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 2/3 gtoséw oddanych.

Wedtug art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu migdzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za
ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg,
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
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3.9 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie
pfatnika podatku

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy, zostaty
okre$lone przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Podstawe opodatkowania stanowi
caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy. Nalezy wskazac, iz przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie
z dochodami opodatkowanymi na zasadach okre$lonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (zgodnie z art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Podatek z tytutu
dywidendy wynosi 19% przychodu (zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktdry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 41. ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych, do poboru przedmiotowego
ryczattowanego podatku dochodowego zobowigzane sg podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutow okreslonych w art. 30a ust. 1 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy pobiera sie bez pomniejszenia przychodu
0 koszty jego uzyskania.

Jednoczes$nie nalezy wskazac, iz w przypadku dochodow z papierdw warto$ciowych zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi do pobrania podatku z tytutu dochodow (przychodow) z dywidend jako pfatnicy, zobowigzane sg
podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty
uzyskane na terytorium Polski i wigzq sie z papierami warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
$wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw (zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy
o0 podatku dochodowym od osob fizycznych). Natomiast w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochodéw (przychodéw) z dywidend sg podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych nalezno$ci z tych tytutéw sg wyptacane. Podatek
pobiera sie¢ w dniu przekazania nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego
(zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym osob prawnych przychodéw z tytutu dywidendy, zostaty
okre$lone przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Podstawe opodatkowania stanowi
caty przychdd z tytutu dywidendy. Podatek wynosi 19% otrzymanego przychodu (zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od os6b prawnych). Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniaja nastepujace warunki (zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy
0 podatku dochodowym od 0séb prawnych):

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych, o ktorych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
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Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezpo$rednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale spotki,
0 ktorej mowa w lit. a;

d) odbiorcg dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

e spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo
e zagraniczny zaktad spétki, o ktorej mowa w lit. b.

Wyzej wymienione zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, gdy spdtka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci
wskazanej w lit. ¢, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku,
gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji) w wysoko$ci wskazanej w lit. ¢, przez spétke
uzyskujacq dochody z tytulu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw.
W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysoko$ci, nieprzerwanie przez
okres dwoch lat, spétka jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwioke, w wysokosci 19%
przychoddw do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia. Zwolnienie stosuje
sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wkasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych).

Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidend otrzymanych przez zagraniczne osoby fizyczne

1 prawne

Dywidendy wyptacane zagranicznym osobom fizycznym z tytutu udziatu w zyskach polskich os6b prawnych
podlegaja opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, o ile odpowiednia umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania nie stanowi inaczej (zgodnie z art. 30a Ustawy o podatku dochodowym od osob
fizycznych). Zasady opodatkowania zagranicznych oséb prawnych sg analogiczne do zasad opodatkowania
krajowych oséb prawnych, z tym Zze w przypadku braku zwolnienia moZliwe jest zastosowanie stawek podatku
wynikajacych z uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania lub niepobierania podatku zgodnie z takq
umowg jest otrzymanie przez spétke wyptacajacg dywidende zadwiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie odbiorcy dywidendy, wydanego dla celéw podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowq
(certyfikat rezydencii).

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

1) Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentow, z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz
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z tytulu objecia udziatdw (akcji) za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (zgodnie art. 30b ust. 1 Ustawy
o0 podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie
papierow wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynno$ci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (zgodnie art. 30b ust. 4 Ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych). Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie
z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogéinych.

Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

» roznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14;

 rdznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw warto$ciowych,
0 ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b. Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

* roznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentow
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a;

* roznica migdzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art.
23 ust. 1 pkt 38 i 38c;

» roznica pomiedzy wartoScig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowosé
prawng albo wkladéw w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e;

e rbznica miedzy przychodem uzyskanym z odpfatnego zbycia udziatdw (akcji) spdtki kapitatowej
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowa spétke
kapitatowa a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t osiggnieta w roku
podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odpfatnego zbycia papierow wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatébw w spotkach majacych osobowo$¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wkitadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (zgodnie z art. 30b ust. 6
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencii.

2) Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
osob prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
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uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogoinych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, podatnicy z zastrzezeniem art. 25 ust. 1b,
2a, 3-6a, art. 21 i art. 22 oraz art. 24a, sg obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki
miesieczne w wysokos$ci roznicy pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku
podatkowego, a sumg zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze réwniez wybraC uproszczony
sposdb deklarowania dochodu (straty), okre$lony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencii.

3) Opodatkowanie dochodéw zagranicznych os6b fizycznych i prawnych

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, przepisy dotyczace zasad
opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajace;
z umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z tymi umowami mozliwe
jest pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, podatnicy, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Przepisy dotyczace zasad opodatkowania
dochodéw ze sprzedazy akcji stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

» w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
« prawa majgtkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zroznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg ispadkodawcg albo pomiedzy
darczynca i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych, sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

+ firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
» dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
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» dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

stanowig czynnosci cywilnoprawne zwolnione od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci cywilnoprawne, inne
niz umowa spotki i jej zmiany, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnoSci jest
opodatkowana podatkiem od towarow i ustug. W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata
miejsca, sprzedaz akcji bedzie podlegata opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci
cywilnoprawnych w wysoko$ci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b
ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 10 ust. 1 wskazanej ustawy,
kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 (czternascie) dni
od dokonania transakgji.

Odpowiedzialno$¢ za pobranie podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji podatkowe] pfatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu —
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Platnik odpowiada za te nalezno$ci catym
swoim majatkiem. Przepiséw o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne
przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

3.10 Wskazanie stron umoéw o subemisje usfugowq lub inwestycyjnq oraz

istotnych postanowien tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart takie
umowy

Emitent nie zawierat umowy o submisje ustugowg ani inwestycyjna.
3.11  Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych

3.11.1 Wskazanie osob, do ktérych kierowana jest Oferta

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng Akcje Serii E oferowane sg do objecia dotychczasowym akcjonariuszom na
zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknigta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek
Handlowych).

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa
Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy naby¢ Akcje Oferowane,
winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi w panstwie jego
rezydenciji, ktére mogg mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium

oferta nabycia Akcji Serii E.
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Ani Emitent, ani Oferujacy nie wyrazili ani nie wyrazg zgody na jakakolwiek oferte Akcji Oferowanych w drodze
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w inny sposéb niz na podstawie Memorandum
Informacyjnego.

Ani Emitent, ani Oferujgcy nie podejmowali ani nie bedg podejmowaé zadnych dziatarn majacych na celu
umozliwienie przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Oferowanych, czy posiadanie lub rozpowszechnianie
niniejszego Memorandum Informacyjnego w jakiejkolwiek jurysdykcji poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci
spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych.

3.11.2 Termin otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Harmonogram Publicznej Oferty Akcji Serii E:

Ostatni dzien sesyjny, w ktdrym mozna byto naby¢ na rynku NewConnect 14 arudnia 2014 ¢
Akcje Spotki z przystugujacym Prawem Poboru do objecia Akcji Serii E 9 '
Dzien Prawa Poboru 17 grudnia 2015 r.
Publikacja Memorandum Informacyjnego 17 grudnia 2015 r.
Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu prawa poboru, tj. :
Zapiséw Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych 18 grudnia 2015 .
Zakonczenie pr.zyjmo.w’anla zapisOw na Akqe. Qferowane w wykonaniu 5 stycznia 2016 T
prawa poboru, tj. Zapiséw Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych

Przyjmowanie zapisdw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu

Prawa Poboru przez podmioty, ktére odpowiedza na zaproszenie 15 stycznia 2016 .
Zarzadu Emitenta

Przydziat Akcji Serii E 18 stycznia 2016 .

Zarzad podejmie decyzje o zmianie harmonogramu Oferty w porozumieniu z Oferujgcym, jesli uzna takie
dziatanie za uzasadnione izgodne z interesem Spdtki, bez podania przyczyny takiej decyzji. Informacja
w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiane tresci Memorandum Informacyjnego lub Anekséw
w zakresie organizacji lub prowadzenia Oferty lub wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO na rynku
NewConnect niemajgca charakteru wskazanego w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zostanie udostepniona do
publicznej wiadomosci w formie Komunikatu Aktualizujacego, w trybie okreSlonym w art. 41 ust. 10 Ustawy
o Ofercie, tj. wsposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne najpézniej w ostatnim dniu
przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane, okre$lonym w planowanym harmonogramie Oferty.

Emitent moze podja¢ decyzje o wydtuzeniu okresu przyjmowania Zapisdw na Akcje Oferowane (oraz
odpowiednio stosownym przesunieciu pozostatych terminéw). W przypadku wydtuzenia ktérego$ z ww. terminéw
Oferty na pdzniejszy okres, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia biegu pierwotnego
terminu. WydtuZony termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ diuzszy, niz trzy miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw.

W przypadku skrocenia ktérego$ z tych pierwotnych terminéw Oferty lub przetozenia go na okres wcze$niejszy,
stosowna informacja zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdznigj niz w dniu
poprzedzajacym nadejécie tego wezesniejszego terminu. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, okres sktadania
Zapisdw nie moze zosta¢ skrécony.
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W przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji Serii E udostepniony zostanie Aneks do Memorandum
Informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie, osoba, ktéra ztozyta Zapis przed
udostepnieniem Aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow
prawnych zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pismie ztozone w POK podmiotu przyjmujacego Zapisy
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.

Emitent moZe dokona¢ przydziatu Akcji serii E dopiero po uptywie terminu do uchylenia sie od skutkdéw prawnych
ztozonego przez inwestora Zapisu. W zwigzku z tym w przypadku opublikowania Aneksu, ktérego data publikacji
powodowataby, ze termin, do ktorego przystuguje prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu
przypadataby pdzniej niz termin przydziatu Akcji Oferowanych okre$lony w harmonogramie, Emitent przekaze
informacje o stosownej zmianie daty przydziatu w formie Komunikatu Aktualizujgcego, w trybie okre$lonym w art.
41 ust. 10 Ustawy o Ofercie, tj. w sposob, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, a w Aneksie
wskaze date, do ktdrej inwestorom przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

3.11.3 Wskazanie zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisow oraz zwigzania zapisem
Podmioty uprawnione do skfadania Zapisow

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Oferowanych sg osoby bedace akcjonariuszami
Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 17 grudnia 2015 roku, ktorzy nie zbyli tego prawa do
momentu ztozenia Zapisu na Akcje Oferowane oraz osoby, ktére nabyty JPP i nie dokonaty jego zbycia do dnia
ziozenia Zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych osoby bedace akcjonariuszami spétki
publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢
jednocze$nie Zapis Dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba Akcji Oferowanych. W zwigzku
z powyzszym, osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane sg takze osoby
bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w chwili sktadania zapisu nie
posiadajg JPP.

Na kazda jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 17 grudnia
2015 roku, przypada jedno JPP. Jedno JPP uprawnia do objecia 0,71 Akcji Serii E. Utlamkowe cze$ci akcji nie
beda przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akciji Serii E przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa
poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w déot do najblizszej liczby catkowitej.

W przypadku zbycia JPP po Dniu Prawa Poboru, w rezultacie ktérego dana osoba nie bedzie posiada¢ JPP,
osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wytacznie Zapisu Dodatkowego na Akcje Oferowane.

Osoby, ktore nabyty JPP po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami Akcji na koniec Dnia Prawa
Poboru mogq jedynie ztozy¢ Zapis na Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z posiadanych JPP (Zapis
Podstawowy). Nie moga one ztozy¢ Zapisu Dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Kodeksu Spdtek Handlowych akcje, ktdre nie zostaty objete w trybie
realizacji prawa poboru na podstawie ztozonych Zapisow Podstawowych oraz w wyniku ztozenia Zapiséw
Dodatkowych, Zarzad przydziela wedlug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna.
W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru na
podstawie zlozonych Zapiséw Podstawowych oraz w wyniku ztozenia Zapiséw Dodatkowych, Zarzad moze
zwrdci¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestorow z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete
Akcje Serii E.

Terminy i zasady i miejsce skiadania Zapiséw
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Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe bedq przyjmowane w terminach okre$lonych w harmonogramie
zamieszczonym w pkt. 3.11.2 Memorandum w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw
warto$ciowych, na ktérych JPP zostaty zapisane na koniec dnia jego ustalenia.

W przypadku osob posiadajgcych JPP zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w bankach
powierniczych, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia Zapisu Dodatkowego, ktorym JPP w dniu jego
ustalenia zapisano na rachunku w banku powierniczym, Zapisy na Akcje Serii E sktadane sg w firmach
inwestycyjnych wskazanych przez te banki powiernicze.

Osoba sktadajaca Zapis powinna wypeic¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii E w trzech egzemplarzach.
Jeden egzemplarz formularza Zapisu, jako po$wiadczenie ztozonego Zapisu na Akcje Serii E otrzymuje Inwestor
albo jego petnomocnik.

Inwestorzy sktadajacy Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe okazujg w firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapis
odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestoréw obowiazujacymi w danej firmie
inwestycyjne;j.

Zapisy mogg by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych $rodkéw komunikacii, o ile takg forme dopuszcza firma
inwestycyjna przyjmujaca Zapis.

W momencie sktadania Zapisow inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw za wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw warto$ciowych, o ile inwestor sktadajacy
zapis na Akcje serii E nie posiadat takiego rachunku wczes$niej, oraz kosztdw prowizji maklerskiej, zgodnie
z postanowieniami wkasciwych umow i regulaminéw podmiotu przyjmujacego Zapis.

Dziatanie przez petnomocnika
Inwestor moze dziata¢ za po$rednictwem witasciwie umocowanego petnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w podmiocie obstugujacym
Ztozenie Zapisu wystawione przez Inwestora petnomocnictwo. Petnomocnictwo powinno byC wystawione
w formie pisemnej. Szczegbtowe zasady dziatania przez petnomocnika okre$lajg wewnetrzne procedury
obowigzujgce w podmiocie obstugujacym ztozenie Zapisu. W przypadku braku takich procedur nalezy stosowaé
zasady opisane w niniejszym punkcie.

Petnomocnictwo powinno by¢ wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy
uwierzytelniony notarialnie.

W przypadku, gdy petnomocnikiem Inwestora jest firma inwestycyjna z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej nie jest wymagane notarialne uwierzytelnienie dokumentu petnomocnictwa. W takim przypadku dane
mocodawcy potwierdza upowazniony pracownik firmy inwestycyjnej — peinomocnika.

Dziatanie na podstawie petnomocnictwa sporzadzonego w innej formie niz opisane powyzej jest dopuszczalne
jedynie po zaakceptowaniu przez Oferujacego.

Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione przez wiasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny, chyba Ze inaczej stanowig przepisy prawa lub umowy migdzynarodowej,
ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku innym niz polski musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

Ponadto petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace osoby petnomocnika i subskrybenta:

o dla oséb fizycznych (rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu Prawa dewizowego): imie, nazwisko,
adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL badz numer paszportu;

» rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sadu rejestrowego i numer,
pod ktérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

e nierezydenci bedacy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub
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jego odpowiednika.

Oprécz petnomocnictwa osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢
nastepujace dokumenty:

e dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna — rezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego), paszport
(osoba fizyczna - nierezydent w rozumieniu Prawa Dewizowego);

* wycigg zwilasciwego rejestru petnomocnika (osoba prawna - rezydent wrozumieniu Prawa
Dewizowego);

e wycigg zwlasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent). Jezeli przepisy
prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww.
wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie
przetlumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski;

* wycigg zwlasciwego rejestru subskrybenta (osoba prawna - rezydent wrozumieniu Prawa
Dewizowego);

e wycigg zwlasciwego dla siedziby subskrybenta rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajacy
podstawowe dane o subskrybencie, z ktérego wynika jego status prawny, sposéb reprezentacii, a takze
imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna — nierezydent w rozumieniu
Prawa Dewizowego). Jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez wtasciwy
terytorialnie polski urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk
polski.

Liczba petnomocnictw posiadanych przez jednego petnomocnika nie jest ograniczona.

Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W momencie sktadania Zapisu Inwestor zobowigzany jest ztozyC nieodwotalng dyspozycje deponowania
nabytych przez niego Akciji serii E, stanowiacg cze$¢ formularza zapisu, na prowadzonym na jego rzecz rachunku
papierow wartosciowych. Ztozenie takiej dyspozyciji jest obligatoryjne.

W przypadku, gdy Jednostkowe Prawo Poboru realizowane jest z rachunku papieréw warto$ciowych danego
Inwestora, Akcje Oferowane zostang zapisane automatycznie na rachunku papierow wartosciowych, z ktdrego
realizowany jest Zapis — bez konieczno$ci ztozenia przez Inwestora dyspozycji deponowania.

W przypadku Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych, ktore
zostaty nastepnie przydzielone Inwestorom wedle uznania Zarzadu, Akcje Oferowane zostang zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych tych Inwestoréw wskazanych w ztozonych dyspozycjach deponowania.

3.11.4 Wskazanie zasad, miejsc i terminébw dokonywania wpfat oraz skutkéw prawnych
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wpfaty niepetfnej

Zapis na Akcje Oferowane musi by¢ w petni optacony najpdzniej w chwili sktadania Zapisu. Oznacza to, ze
wptata na Akcje Oferowane musi wptyng¢ na rachunek pieniezny przeznaczony do obstugi rachunku papieréw
warto$ciowych danego Inwestora prowadzony przez firme inwestycyjng lub bank powierniczy za posrednictwem
ktorej sktadany jest Zapis, najpozniej w chwili ztozenia Zapisu.

Zapis na Akcje Oferowane bedzie w peti optacony wtedy gdy rachunek pieniezny przeznaczony do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych danego Inwestora zostanie uznany co najmniej kwotg stanowigca iloczyn
Ceny Emisyjnej oraz liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych.
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Whptata na Akcje Oferowane powinna by¢é dokonana na zasadach obowigzujacych w podmiocie, w ktorej
Inwestor posiada rachunek papierow wartosciowych, na ktdrym zapisane jest Jednostkowe Prawo Poboru.

Dopuszcza sie wszelkie formy ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez podmiot przyjmujacy Zapis.
W szczegdlnosci dopuszcza sig nastepujace formy optacenia Zapisu:
»  gotowka, w ztotych polskich, w podmiocie przyjmujacym Zapis (o ile prowadzi on obstuge kasowa),
»  przelewem bankowym, w ztotych polskich, na rachunek pieniezny przeznaczony do obstugi
rachunku papierow wartosciowych danego Inwestora prowadzony w podmiocie przyjmujacym
Zapis.

Skutkiem prawnym niedokonania przez Inwestora petnej wptaty na Akcje Oferowane w terminie okreslonym
w Memorandum bedzie niewazno$¢ Zapisu. W przypadku optacenia Zapisu w cze$ci, Zapis ten bedzie niewazny,
a Inwestorowi nie bedg przydzielone zadne Akcje Oferowane, rowniez w czesci, w ktorej zostaty optacone.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy AML firma inwestycyjna lub bank powierniczy — jako instytucja obowigzang
w rozumieniu tej ustawy - przeprowadzajac transakcje, ktérej rownowartos¢ przekracza 15 000 euro, ma
obowigzek zarejestrowaé takg transakcje réwniez w przypadku, gdy jest ona przeprowadzana za pomoca wiece;
niz jednej operaciji, ktdrych okolicznosci wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane i zostaty podzielone na operacje
0 mniejszej wartosci z zamiarem unikniecia obowigzku rejestracji. Ponadto instytucja obowigzana w $wietle
Ustawy AML, zobowigzana jest do identyfikacji swoich klientow zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie,
atakze do tego, by niezwiocznie zawiadomi¢ na piSmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowe;
o transakciji, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa,
o ktérym mowa w art. 165a lub 299 Kodeksu Karnego przekazujac wszystkie posiadane dane. Szczegdtowe
zasady w tym zakresie sg okreslone w Ustawie AML.

Rejestr transakciji ktorej rbwnowartos¢ przekracza 15 000 EUR (oraz dokumenty dotyczace zarejestrowanych
transakcji) przechowywany jest przez podmiot przeprowadzajacy takq transakcje przez okres 5 lat, liczac od
pierwszego dnia roku nastepujacego po roku, w ktérym transakcje zostaty zarejestrowane.

W przypadku konieczno$ci dokonywania wptat na Akcje Oferowane z wykorzystaniem rachunkéw bankowych
wskazuje sie, ze bank, zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, jest obowigzany przeciwdziata¢
wykorzystywaniu swojej dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a
lub 299 Kodeksu Karnego.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w art. 106
ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa, co nie wytacza odpowiedzialnosci karnej, jezeli
czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wyniknaé
z wykonania w dobrej wierze obowigzkow okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku,
jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub
ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikig ze wstrzymania czynno$ci bankowych
ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie¢ uwage Inwestordw, ze wptaty na Akcje Oferowane dokonywane przez podmioty prowadzace
dziafalno$¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okreSlonymi w art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 2 lipca 2004
roku o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tekst jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 584).
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3.11.5 Informacja o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszq by¢, aby takie uchylenie byfo
skuteczne

Jezeli w okresie wazno$ci Memorandum zaistnieje taka potrzeba, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci —
niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim
informacji, w formie Aneksu oraz w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne — informacje
o istotnych btedach lub niedoktadno$ciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych wpltynaé na ocene
papieru warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum Informacyjnego do publicznej
wiadomosci lub o ktérych Emitent powziat wiadomo$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci
Memorandum.

W przypadku gdy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomo$ci po rozpoczeciu subskrypciji, osoba, ktéra
Ztozyta zapis przed udostepnieniem Aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w dowolnym POK
podmiotu przyjmujacego Zapis, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia Aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu przystuguje, jezeli Aneks jest udostepniany
w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnoSciami w treSci Memorandum, o ktorych Emitent powzigt
wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty
lub o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Jezeli Aneks
zostanie opublikowany, bedzie zawierat date, do ktdrej Inwestorowi przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw
prawnych ztozonego Zapisu.

Emitent moze dokona¢ ich przydziatu nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez Inwestora od
skutkow prawnych ztozonego Zapisu. W przypadku, gdy Aneks zostanie opublikowany w terminie krotszym niz 2
dni przed planowanym przydziatem Akcji Oferowanych, to w celu umozliwienia Inwestorom, ktérzy ztozyli Zapisy
przed udostepnieniem tego Aneksu, uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonych Zapisow, zostanie dokonana
odpowiednia zmiana terminu przydziatu Akcji Oferowanych.

3.11.6 Termin i szczeg6towe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Oferowanych w terminie okre$lonym w harmonogramie zamieszczonym
w pkt. 3.11.2 Memorandum.

Inwestorom, ktorzy ztoza Zapis Podstawowy zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych wynikajaca ze
ztozonego przez nich Zapisu, pod warunkiem, ze zostat on wypetniony w prawidtowy sposob i prawdziwymi
danymi, optacony i zlozony na podstawie wiadciwej liczby posiadanych przez inwestora JPP oraz innych
warunkoéw wskazanych w niniejszym Memorandum. W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Oferowanych
przez osoby uprawnione do realizacji JPP, nieobjete Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje
Zapisow Dodatkowych zlozonych przez osoby bedace akcjonariuszami Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru.
W ramach Zapisow Podstawowych nie wystepuje mozliwos¢ dokonania redukcji zapiséw. Akcje Oferowane
nieobjete w wykonaniu prawa poboru zostang przeznaczone na realizacje Zapisow Dodatkowych ztozonych
przez Akcjonariuszy.

Podmiotem obstugujacym przydziat bedzie Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Zgodnie z § 140
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW przydziat akcji przez Emitenta dokonywany jest wedtug nastepujacych
zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione Zapisow Dodatkowych na liczbe akcji
nieprzewyzszajacq liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przydziat akcji nastapi
w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami,
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2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione Zapisow Dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajacq
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujacych zasadach:

a) wielkos¢ Zapisu Dodatkowego w cze$ci stanowigcej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcii
oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b) przydziat zostaje dokonany proporcjonalnie do wielkosci ztozonych Zapiséw Dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a),

c) utamkowe czesci akcji nie sg przydzielane,

3) akcje nieprzydzielone w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt. 2 zostajq przydzielone osobom,
ktére ztozyty Zapisy Dodatkowe opiewajace na najwiekszg liczbe akcji; akcje sa przydzielane
uprawnionym kolejno, poczawszy od uprawnionych, ktorych zapisy opiewajg na najwieksza liczbe akcji,
po jednej akcji, az do przydzielenia wszystkich akcji pozostatych w wyniku nieprzydzielenia utamkowych
czesci akeji; w razie niemozno$ci zastosowania powyzszych kryteridw, w szczegoinosci, gdy zapisy
dodatkowe opiewajg na te sama liczbe akcji, wowczas akcje sq przydzielane losowo.

W przypadku nieobjecia wszystkich Akcji Oferowanych w ramach wykonania prawa poboru na podstawie
Ztozonych Zapiséw Podstawowych oraz w wyniku ztozenia Zapiséw Dodatkowych, Zarzad Emitenta zwréci sie do
wytypowanych wedtug wilasnego uznania Inwestorow z propozycjg ztozenia zapisu na nieobjete Akcje
Oferowane. W takim przypadku pozostate do objecia Akcje Oferowane zostang przydzielone przez Zarzad
Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od Ceny Emisyjnej.

Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w Zapisie nie daje podstaw do
odstapienia od Zapisu.

3.11.7 Wskazanie zasad oraz terminéw rozliczenia wpfat i zwrotu nadptfaconych kwot

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajaca z Zapisu Dodatkowego, ztozenia
przez Inwestora niewaznego Zapisu, optacenia przez Inwestora wiekszej kwoty niz wynikajgca ze ztozonego
Zapisu, zlozenia i optacenia przez Inwestora Zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz wynikajaca
z zapiséw niniejszego Memorandum lub innej przyczyny powodujacej koniecznos¢ zwrotu czesci lub cato$ci
kwoty wptaconej w zwigzku ze ztozonym Zapisem, $rodki te zostang zwrdcone w formie jakg Inwestor wskazat
w formularzu Zapisu. Zwrot $rodkéw nastapi w terminie do 14 dni od dnia dokonania przydziatu Akgji
Oferowanych.

W przypadku nastepczego uchylenia sie przez Inwestora od skutkéw prawnych juz zlozonego Zapisu na
podstawie art. 51a Ustawy o Ofercie, zwrot $rodkdéw wptaconych na Akcje Oferowane w zwigzku ze ztozeniem
Zapisu nastapi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu Zapisu, w terminie do 14 dni od
dnia ztozenia oSwiadczenia o uchyleniu sig od skutkow oswiadczenia woli.

Zwroty kwot nastepujg bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu innych wydatkéw poniesionych przez
Inwestora w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

3.11.8 Wskazanie przypadkéw, w ktorych Oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze
odstapic od jej przeprowadzenia

Odwotanie lub odstapienie od Oferty

Odwotanie Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zaréwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczeciu okresu
przyjmowania Zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Do czasu rozpoczecia Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapic¢ od Oferty bez podawania przyczyny.
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Po rozpoczeciu Zapiséw na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji Oferowanych Emitent moze odstapi¢ od
Oferty jedynie z waznego powodu. W opinii Spétki, do waznych powodéw zalicza si¢ w szczegdInosci:

a. zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na rynku NewConnect,
b. istotna zmiana sytuacji gospodarczej lub politycznej w Polsce lub w innym kraju,
c. istotna zmiana sytuacji na rynkach finansowych w Polsce lub w innych krajach,

d. istotna negatywna zmiana w zakresie dziatalno$ci, zarzadzania, sytuacji finansowej, kapitatow
wtasnych lub wynikéw operacyjnych Emitenta,

e. istotna negatywna zmiana majaca wplyw na dziataino$¢ Emitenta lub poniesienie istotne
szkody przez Emitenta lub istotne zaktdcenie jej dziatalnoSci.

Informacja o odstapieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w formie
Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 i art. 41 ust 2 Ustawy o Ofercie, tj. w sposéb, w jaki
zostato opublikowane Memorandum Informacyjne, a takze w formie Raportu Biezacego, z zastrzezeniem
wiasciwych wymogow prawnych.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow wszystkie ztozone
Zapisy zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wplacone na Zapisy zostang zwrocone bez odsetek czy
odszkodowania w terminie 14 dni od daty zawiadomienia o odstapieniu od przeprowadzania Oferty.

W przypadku odstapienia od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, wszystkie z juz przekazanych
Zapisdw stang sie niewazne.

Whptaty dokonane na Akcje Serii E nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku odstapienia
przez Spdtke od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym
kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akgji Serii E.

Zawieszenie Oferty
Emitent zastrzegt sobie prawo zawieszenia przeprowadzenia Oferty.

Decyzja o zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem
okresu Zapiséw na Akcje Serii E. Od dnia rozpoczecia okresu Zapiséw zgodnie z Ofertg do dnia przydziatu Akciji
Oferowanych, Spotka moze zawiesi¢ Oferte wytacznie z waznego powodu. W opinii Spotki, do waznych powodow
zaliczajg sie m.in. zdarzenia, ktére mogg ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objecia
wszystkich Akcji Oferowanych lub, jesli w opinii Spotki, nastapit wzrost ryzyka inwestycyjnego dla nabywcow Akcji
Oferowanych.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez réwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem,
szczegolnie z uwzglednieniem ogranicze wynikajacych z art. 431 § 4 oraz art. 438 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych.

Decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty podejmie Zarzad. Zarzad podejmie decyzje o zawieszeniu
przeprowadzenia Oferty, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw informacja o tym zostanie
udostepniona do publicznej wiadomos$ci w formie Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 art.
41 ust 2 Ustawy o Ofercie, tj. w sposob w jaki zostato udostepnione do publicznej wiadomosci Memorandum
Informacyjne.
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W takim przypadku wszystkie dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzace, jednakze osobom, ktére ztozyty
Zapisy, bedzie przystugiwa¢ uprawnienie do uchylenia sie od skutkow prawnych zlozonego Zapisu. Uchylenie sie
od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone w POK podmiotu przyjmujacego
Zapisy w terminie do dnia przekazania przez Emitenta do publicznej wiadomosci w formie Komunikatu
Aktualizujacego - w trybie okreslonym w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie, tj. w sposob, w jaki zostato
udostepnione Memorandum Informacyjne - informacji o nowych terminach przeprowadzenia Oferty, z
zastrzezeniem, iz nie nastapi to wcze$niej niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia poinformowania o zawieszeniu
Oferty, tj. z zachowaniem terminu okre$lonego w art. 41 ust 7 Ustawy o Ofercie.

Whptaty dokonane na Akcje Serii E nie podlegajg oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty, w przypadku zawieszenia
Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztéw poniesionych
w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Seri E. W przypadku zlozenia przez akcjonariusza o$wiadczenia
0 uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu kwoty wptacone tytutem optacenia Zapisu na Akcje Serii
E zostang zwrocone w terminie 14 dni od dnia ztozenia ww. oSwiadczenia.

3.11.9 Informacja dotyczqca sposobu i formy ogfoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do
skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpfaconych kwot oraz odstapieniu od
przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu

Informacja o doj$ciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wpfaconych kwot

Informacje o dojsciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w formie Raportu
Biezacego oraz w sposob w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne, niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu albo powzieciu przez Spétke informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojécia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréw $rodkédw pienieznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycjq wskazang w tresci ztozonego formularza Zapisu. Zwrot $rodkow pienieznych
nastapi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowar, w terminie 14 dni od dnia przekazania do publicznej
wiadomosci przez Emitenta informaciji o niedojsciu Oferty do skutku..

Informacja o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwofaniu

W przypadku odstapienia od przeprowadzenia oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie przekazana do
publicznej wiadomos$ci w formie Aneksu, w trybie art. 49 ust. 1b pkt 2) w zw. z art. 47 ust. 1 i art. 41 ust 2 Ustawy
o Ofercie, tj. w sposob w jaki zostato opublikowane niniejsze Memorandum Informacyjne oraz w formie Raportu
Biezacego.
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4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz
z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtdéwnej strony internetowej
i adresem poczty elektronicznej, identyfikator wedtug wiasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numer wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Stopklatka Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa
Adres korespondencyjny: ul. Putawska 435 A, 02-801 Warszawa
Telefon: +48 22 356 74 40

Faks: +48 22 356 74 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@stopklatka.pl

Strona internetowa: http://www.stopklatka-sa.pl/

NIP: 851-266-46-58

REGON: 811994790

4.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z art. 4 Statutu Spotki, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

4.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktoérych zostal utworzony
Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci na podstawie KSH. Emitent dziata

rowniez na podstawie Statutu oraz regulaminéw wewnetrznych. Do utworzenia Emitenta nie byto wymagane

uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia. Jako spétka publiczna Emitent dziata na podstawie regulacji dotyczacych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

4.4 Wskazanie sadu, ktory wydatl postanowienie o wpisie do wilasciwego
rejestru, a w przypadku, gdy Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot inumer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wydat w dniu

30 czerwca 2009 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Szczecinie (sygn. akt sprawy SZ.XIII Ns-Rej.KRS1/15746/09/786).

Emitent zostat wpisany do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS
0000332145.

Dla utworzenia Emitenta nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.
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4.5 Krotki opis historii Emitenta

Historia Emitenta siega lipca 1997 roku kiedy to zostat zatozony odrebny portal o tematyce filmowej dziatajacy
pod wiasnym adresem domenowym. Geneza powstania informacyjnego serwisu o tematyce filmowej siega
jednak znacznie wczesniej, bo juz roku 1986 kiedy w pazdzierniku rozpoczeto transmisje audycji radiowej
0 nazwie ,Stopklatka” w Akademickim Radiu Pomorze w Szczecinie. W grudniu 1993 roku audycja ta zostata
przeniesiona do lokalnego Radia ABC w Szczecinie. W sierpniu 1996 roku zatozono strong Internetowg o nazwie
,otopklatka” jako cze$¢ serwisu internetowego Radia ABC. Byt to pierwszy portal filmowy w historii polskiego
Internetu. Na podstawie umowy zawartej z Microsoft Corporation stat sie on jednym z dziesieciu polskich
Platynowych Kanatéw Internetowych, preinstalowanych w przegladarce internetowej Internet Explorer 4.0.

W maju 1998 zarejestrowana zostata Stopklatka spétka cywilna. Poza prowadzeniem portalu o tematyce filmowej
zajmowata sie ona projektowaniem, tworzeniem i administracjg stron internetowych, gtéwnie dla klientdw
z branzy filmowej. Pierwszymi klientami spotki w tej grupie ustug byli dystrybutorzy filmowi: Gutek Film Sp. z 0.0.,
Vision Sp. z 0.0., Warner Bros. Polska i Best Film Sp. z 0.0.

W maju 2000 roku w wyniku rozméw z inwestorem branzowym - PROKOM Software S.A. - zostata zawigzana
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig pod firma ,Stopklatka Sp. z 0.0.”, bedaca bezposrednim poprzednikiem
prawnym Spotki. W nowo utworzonym podmiocie, pomyslanym jako kontynuator prowadzonej przez spotke
cywilng dziatalno$ci, inwestor branzowy PROKOM Internet S.A. (spotka z grupy kapitatowej PROKOM Software
S.A., ktéra na skutek dalszych zmian wtasno$ciowych zmienita nazwe na ,NET INTERNET S.A.") objat w niej
80%. udziatéw. Pozostatg czes¢ objeli Adam Bortnik i Przemystaw Basiak, powotani do zarzadu spétki.

W potowie 2009 roku, w zwiazku z planami wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku NewConnect nastapito
przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjng, a w dniu 6 maja 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjefo uchwate o emisji akcji serii B oraz o ubieganiu sie 0 wprowadzenie akcji Spotki do obrotu na
NewConnect.

W 2009 roku prowadzony przez spdtke portal filmowy Stopklatka.pl otrzymat Nagrode Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowej, w uznaniu szczegdlnych osiagnie¢ w dziedzinie rozwoju, promociji i upowszechniania kultury filmowej
w Polsce. Jako jedynemu polskiemu portalowi filmowemu nominacje do tej nagrody przyznawano Stopklatce
przez trzy lata z rzedu (w latach 2008-2010).

W 2010 roku Nagrode PISF w kategorii Portal Filmowy otrzymata wspéttworzona przez Stopklatke S.A.
Bazafilmowa.pl.

W tym samym roku Stopklatka.pl w rankingu miesiecznika "PRESS" zostata uznana za drugi najciekawszy portal
o tematyce kulturalnej w Polsce.

31 maja 2010 roku, w wyniku transakcji sprzedazy czesci akcji przez Net Internet S.A., Stopklatka S.A. pozyskata
nowego inwestora strategicznego - Kino Polska TV Sp. z 0.0., w sierpniu 2010 roku przeksztatconego w Kino
Polska TV S.A. W efekcie Stopklatka S.A. stata sie czescig grupy SPI. 6 grudnia 2010 roku, po sfinalizowaniu
transakcji z Net Internet S.A., Kino Polska TV S.A. zostata wigkszo$ciowym akcjonariuszem Stopklatka S.A.,
z pakietem 65,22% akcji. Ponadto, w zwigzku ze ziszczeniem sig warunkéw umowy inwestycyjnej zawartej
pomigdzy Kino Polska TV S.A. a Agora S.A., od dnia 12 marca 2014 r. udziat kazdej z tych spétek w kapitale
zaktadowym Spétki wynosi 41,04%.

12 lipca 2010 roku Stopklatka S.A. zadebiutowata w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, nalezacym do
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W chwili debiutu akcje spdtki osiagnety poziom 4,89 zt —
0 20% wyzszy od ceny emisyjnej.

W lutym 2013 roku Emitent wdrozyt nowe funkcjonalnosci i od$wiezyt szate graficzng portalu Stopklatka.pl.
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30 pazdziernika 2013 roku Stopklatka S.A. otrzymata od Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji koncesje na kanat
Stopklatka TV, nadawany w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. 15 marca 2014 roku
stacja rozpoczeta nadawanie, stajac sie pierwszym bezptatnym i ogélnodostepnym kanatem filmowym w Polsce.
Stopklatka TV dostepna jest w ramach multipleksu pierwszego, na platformach satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+
oraz dla wiekszo$ci abonentow telewizji kablowych w Polsce.

16 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta oraz zmiany Statutu Spétki, wynikajacych
z emisji 4.254.710 akciji serii D Stopklatka S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 6 sierpnia 2014 r.
Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate Nr 896/2014 w sprawie wprowadzenia
akciji serii D Spétki do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect.

4 marca 2015 r. Stopklatka TV uruchomita serwis telewizji hybrydowej (HbbTV), ktéry umozliwia widzom biezace
$ledzenie informaciji na temat oferty programowej kanatu.

4.6  Okreslenie rodzajow i wartoSci kapitatow (funduszy) wltasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum  Informacyjnego wynosi
6.529.956 zt (szeS¢ miliondw piecset dwadziescia dziewie¢ tysiecy dziewieéset pieédziesiat szes¢ ztotych). Od
momentu rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw KRS akcii serii E kapitat zaktadowy Emitenta wynosi¢ bedzie nie
mniej niz 6.529.957 zt (sze$¢ milionéw piecset dwadziescia dziewig¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat siedem
Ztotych) inie wiecej niz 11.171.260 zt (jedenascie miliondw sto siedemdziesigt jeden tysiecy dwiescie
sze$Cdziesiat ztotych).

W Spétce tworzone sg nastepujace kapitaty:
e Kapitat zaktadowy,
*  Kapitat zapasowy,
¢ Pozostate kapitaty.

Zgodnie z art. 396 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akcji. Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty,
ktdre uiszczajq akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegblnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom,
o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrdwnanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

Walne Zgromadzenie moze tworzy¢ w Spdice kapitaly rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkéw,
zwiaszcza na umorzenie akcji, a takze inne fundusze celowe.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego W wysoko$ci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 30 wrze$nia 2015 r. wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta
zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.

L.p. | Okreslenie funduszu 31 grudnia 2014 r. 30 wrzes$nia 2015 r.
1. Kapitat zaktadowy 6.530 tys. zt 6.530 tys. zt
2. Kapitat zapasowy 6.503 tys. zt 6.503 tys. zt
3. Pozostate kapitaty 90 tys. zt 90 tys. zt
4, Niepodzielone straty - 11 644 tys. zt -14 153 tys. zt
Zrodto: Emitent

4.7 Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Spdtki zostaty optacone w cato$ci.

4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakfadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub
z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji
akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakfadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych
akcji

Spdtka nie przewiduje zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacii

zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji. Spotka nie
emitowata obligacji zamiennych ani obligacji dajacych pierwszerstwo do objecia akcji nowych emisji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartoSci kapitatu zakfadowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitalu docelowego - moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
Zakfadowego, o ktére w dacie aktualizacji Memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach

kapitatu docelowego. W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki nie moze by¢ w tym trybie podwyzszony
w terminie waznosci Memorandum Informacyjnego.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe

Akcje na okaziciela serii A1, A2, B, C oraz D Emitenta notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4.11 Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
papierom warto$ciowym

Emitentowi ani jego papierom warto$ciowym nie zostat nadany rating.
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4.12 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub
kapitafowych Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dziatalno$é, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziafalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zakfadowym
i ogélInej liczbie gfosow

Informacja o podmiocie dominujacym wobec Emitenta
Spdtka nie posiada podmiotu dominujacego.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% akcji Emitenta sa: Kino
Polska TV S.A., Agora S.A. oraz Pan Hakan Atlan. Struktura akcjonariatu uwzgledniajgca ww. akcjonariuszy,
przedstawia sie nastepujaco:

Akcionariusz Rodzai akcii Liczba | Udziat w kapitale | Liczba gtosow Udziat w ogélnej
) J akel akcji zaktadowym na WZ liczbie gtosow na WZ
Kino Polska Zwykte na 0 0
TVSA okaziciela 2680 152 41,04% 2680 152 41,04%
Zwykte na
Agora S.A. . 2680 152 41,04% 2680 152 41,04%
okaziciela
Hakan Atlan |~ ZYVK€M8 | 675 006 14,89% 972 006 14,89%
okaziciela
Zrédio: Emitent

Informacja o podmiotach zaleznych od Emitenta

Stopklatka S.A. nie posiada jednostek od siebie zaleznych, tym samym nie tworzy ona grupy kapitatowe;.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a jego znaczacymi
akcjonariuszami

Akcjonariusz spotka Kino Polska TV S.A. posiada 2.680.152 akcji Emitenta stanowigcych 41,04% kapitatu
zaktadowego oraz ogdlnej liczby glosow w Spotce, Pan Bogustaw Kisielewski bedacy Prezesem Zarzadu
Emitenta jest jednocze$nie Prezesem Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Marcin Kowalski petni jednoczes$nie funkcje Cztonka Zarzad Kino Polska
TV S.A. A Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta Pani Berrin Avcilar oraz Pan Piotr Ortowski sg jednoczesnie
Cztonkami Rady Nadzorczej Kino Polska TV'S.A.

Czionek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Bartosz Hojka, Pan Tomasz Jagietto, Pan Grzegorz Kossakowski petnig
jednoczesnie funkcje Cztonkéw Zarzadu Agora S.A.

W zakresie biezacej dziatalnosci, Emitent jest strong szeregu uméw f{aczacych go ze znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta, tj. spdtka Kino Polska TV S.A. oraz spétkg Agora S.A. Emitent w przysztosci rowniez
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zamierza zawieraC umowy z ww. akcjonariuszami w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Ponadto,
Emitenta taczg z ww. akcjonariuszami umowy pozyczek. Na dzien 17 grudnia 2015 r. zobowigzanie Emitenta
z tytutu zawartych uméw pozyczek wynosi 5.759 tys. zt wzgledem Kino Polska TV S.A. oraz 5.729 tys. zt
wzgledem Agora S.A.

Czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta taczg relacje ze znaczacymi akcjonariuszami jakimi sg Kino
Polska TV S.A. oraz Agora S.A. z uwagi na uprawnienia osobiste przyznane tym akcjonariuszom w Statucie
Emitenta.

Uprawnienia osobiste Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. (zwani kazdy z osobna ,Uprawniony Akcjonariusz”)
sq zwigzane przede wszystkim z procesem powotywania i odwotywania cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej, zgodnie bowiem z:

e art. 13A ust. 3 lit b Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych ponad 50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki a kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy posiada akcje stanowigce powyzej 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, kazdy
z Uprawnionych Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze S.A. i Kino Polska TV
S.A. osobiscie, ma prawo powotywania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu. Prawo wykonuje sie
w drodze ztozenia Spotce o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Zarzadu. W przypadku, gdy
Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powotfania cztonka Zarzadu, mimo wezwania przez
drugiego Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch tygodni od doreczenia wezwania, drugiego
cztonka Zarzadu powota Walne Zgromadzenie;

o art. 13A ust. 3 lit ¢ Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spétki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, jeden cztonek Zarzadu jest
powotywany i odwotywany, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze S.A. albo Kino Polska TV S.A.
osobiscie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktéry posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3%
kapitatu zaktadowego Spdtki, a drugi cztonek Zarzadu jest powotywany przez Walne Zgromadzenie
zwykig wiekszoscig gtosow.

Jezeli wzmiankowane w artykule 13A Statutu Emitenta uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobiScie przestang obowigzywac, to kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia
przewidzianych w art. 13A ust. 3 lit. b lub lit. ¢ okolicznoSci, uprawnienia te bedg ponownie przystugiwaé temu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

e art. 17A ust. 2 lit. b Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spétki a kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce powyzej 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spétki, kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze S.A. i Kino Polska TV S.A. osobiscie, ma
prawo powotywania i odwotywania trzech cztionkow Rady Nadzorczej. Prawo wykonuje sie w drodze
ztozenia Spétce o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy
Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powofania cztonka Rady Nadzorczej, mimo wezwania
przez drugiego Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch tygodni od doreczenia wezwania,
cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej powota Walne Zgromadzenie;

o art. 17A ust. 2 lit. ¢ Statutu Emitenta w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada
akcji stanowigcych powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spétki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy
posiada akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej jest powotywanych i odwotywanych, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze S.A. albo
Kino Polska TV S.A. osobiscie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktéry posiada akcje
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stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, a pozostatych trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej jest powotywanych przez Walne Zgromadzenie zwyktg wigkszoscig gtosow;

Jezeli wzmiankowane w artykule 17A Statutu Emitenta uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobiScie przestang obowigzywac, to kazdorazowo w przypadku ponownego zaistnienia
przewidzianych w art. 17A ust. 2 lit. b lub lit. ¢ okolicznosci, uprawnienia te beda ponownie przystugiwaé temu
Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

4.13 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub
ustugach, wraz z ich okresleniem wartoSciowym i ilosciowym oraz udziatem
poszczegdlnych grup produktow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogotem dla grupy kapitatfowej i Emitenta, w podziale na segmenty
dziatalno$ci

4.13.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

4.13.1.1 Stopklatka TV

Decyzjg Przewodniczacego KRRIT w dniu 30 pazdziernika 2013 r. Stopklatka S.A. otrzymata koncesje na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego o charakterze filmowym w sygnale multipleksu pierwszego, ktéra
w dniu 27 lutego 2014 r. zostata rozszerzona o mozliwo$¢ rozpowszechniania programu telewizyjnego Stopklatka
TV w sposob rozsiewczy satelitarny. Od chwili startu kanatu Stopklatka TV wiodacym obszarem dziatalno$ci
Emitenta stata sie branza telewizyjna.

Stopklatka TV prezentuje szeroki wybor kina zagranicznego i polskiego: produkcje europejskie i hollywoodzkie,
autorskie i gatunkowe, klasyczne i wspotczesne. W jej Radzie Programowej zasiadajg autorytety polskiego kina:
Andrzej Wajda (Przewodniczacy), Agnieszka Holland i Juliusz Machulski.

Kanat Stopklatka TV od 15 marca 2014 r. dostepny jest w ramach multipleksu pierwszego, na platformach
satelitarnych Cyfrowy Polsat i nc+ oraz dla wiekszosci abonentdw telewizji kablowych w Polsce. Poza réznorodng
oferta. programowg do najwiekszych atutéw Programu mozna zaliczy¢ bezptatny i powszechny dostep oraz
szeroki zasieg. Zasieg techniczny platformy cyfrowej MUX 1 to 95% populacji Polski. Emitent wspétpracuje takze
z operatorami kablowymi i satelitarnymi, ktérzy sg wstanie dotrze¢ z kanatem do okoto 9 min abonentow.
Stopklatka TV jest pierwszg na polskim rynku stacjg o profilu filmowym, ktéra jest nadawana drogq naziemna.

Podstawowym zrodtem przychodéw Stopklatki TV sg wptywy z reklam.

W zwigzku z uruchomieniem Stopklatki TV Emitent dokonuije licznych inwestyciji, przede wszystkim w kontent, co
znalazio odzwierciedlenie w wynikach finansowych za 2014 rok (m.in. zwiekszenie wydatkéw na warto$ci
niematerialne oraz wzrost amortyzacji). Dodatkowo Emitent ponosi istotne koszty zwigzane z obecnoscig stacji
na multipleksie pierwszym (umowa z EmiTel Sp. z 0.0., optaty do Urzedu Komunikacji Elektronicznej za prawo do
dysponowania czestotliwoscia) oraz przesytem satelitarnym jej sygnatu (umowa z Cyfrowy Polsat S.A.). Niniejsze
czynniki, a takze niepetny rok obrotowy, wpltynety na wysoko$¢ straty netto Spotki w 2014 roku, ktdra wyniosta
8 058 tys. zt. Przychody Emitenta z reklamy telewizyjnej w okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2014 r. wyniosty
14 300 tys. zt.

Stopklatka TV jest pierwszym w Polsce ogdélnodostepnym kanatem filmowym. Stopklatka TV rozpoczeta
nadawanie 15 marca 2014 r. i szybko zdobyta publicznos¢. Juz w sierpniu, po pdt roku od rozpoczecia
nadawania, po raz pierwszy przekroczyta 1% S$redniego miesiecznego udziatu (SHR) w widowni komercyjne;.
W okresie nadawania w 2014 r. Sredni udziat wyniost za$ 0,81% w grupie komercyjnej i 0,78% w grupie 4+.
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Najlepszy pod tym wzgledem byt IIl kwartat 2014 (0,9% udziatu w grupie 16-49 i 0,85% w grupie 4+). Pazdziernik
i listopad to sezonowo trudniejszy moment dla kanatow tematycznych, ale wyniki ponownie poszly w gore w
sezonie okofoSwigtecznym: Stopklatka TV uzyskata w grudniu 2014 r. $rednio 0,91% udziatu w grupie
komercyjnej i 0,82% w grupie 4+. Takie statystyki ogladalnosci daty Stopklatce TV drugg pozycje wsrdd stacji
filmowo-serialowych i stabilne miejsce w pierwszej 20 kanatéw telewizyjnych w Polsce. Ten pozytywny trend
zostat utrzymany w nowym roku — w styczniu 2015 r. $redni miesieczny udziat Stopklatki TV w widowni wyniost
1,01% w grupie komercyjnej. W lipcu 2015 r. Stopklatka TV osiggneta rekordowy miesieczny udziat w widowni z
grupy komercyjnej (16-49): 1,06% SHR!.

Przedstawione wyniki ogladalnosci zdajg sie potwierdza¢, ze Stopklatka TV bardzo szybko stata sie jednym
z najchetniej ogladanych kanatdw filmowo-serialowych.

4.13.1.2 Portal Stopklatka.pl

Stopklatka S.A. prowadzi branzowy portal informacyjny specjalizujacy sie w tematyce filmowej dziatajacy pod
adresem www.stopklatka.pl. Portal jest najstarszym filmowym serwisem informacyjnym dziatajacym w Polsce.
Jako odrebny portal zostat zatozony w 1996 r. Stopklatka S.A. od ponad 18 lat prowadzi konsekwentng polityke
wyspecjalizowanego serwisu informacyjnego, ktory wyrdznia rzetelno$¢ i szybko$¢ podawanych informaciji oraz
wysoka jakos¢ publikowanych recenzji i artykutdw. Portal postrzegany jest jako wiarygodne, wyczerpujace
i opiniotworcze zrodto informacii o tematyce filmowe;.

Poza wysokg pozycjqg w rankingach ogladalnosci potwierdzajg to liczne wyrdznienia i nagrody, przyznane
Stopklatce.pl w poprzednich latach.

W 2009 roku serwis otrzymat Nagrode Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej. Jako jedynemu polskiemu portalowi
filmowemu nominacje do tej nagrody przyznawano Stopklatce przez trzy lata z rzedu (w latach 2008-2010).
W 2010 roku w rankingu opublikowanym przez miesiecznik PRESS niezalezni dziennikarze uznali Stopklatke.pl
za drugi najlepszy serwis kulturalny w Polsce.

W lutym 2013 roku oddano do uzytku nowa odstone portalu Stopklatka.pl. Portal uzyskat dynamiczng prezentacje
treSci i nowy system nawigacji umoZliwiajacy efektowng prezentacje najciekawszych materiatow
z poszczegolnych dziatow.

W roku 2015 portal zostat przebudowany pod wzgledem uzytkowym (wyglad, funkcjonalnosci, nawigacja) oraz
technologicznym (wtasna platforma technologiczna opracowana przez zesp6t portalu). Tym samym portal zostat
dopasowany do zmieniajacych si¢ potrzeb i oczekiwan uzytkownikow. Zwiekszona zostata takze efektywno$é¢
biznesowa, poprzez zmniejszenie kosztdw utrzymania i rozwoju oraz wzrost mozliwosci monetyzacji ruchu na
portalu.

Przychody generowane w ramach Portalu pochodzg gtownie ze sprzedazy reklam.

Przychody ze sprzedazy powierzchni reklamowych sg w przewazajacej czesci uzaleznione od ilosci odston danej
reklamy. Z tego wzgledu czestsze odstony stron Portalu prowadza do powiekszenia przestrzeni reklamowej,
pozwalajac na umieszczenie wiekszej liczby reklam, ktdre sg czesciej wyswietlane. Dlatego podstawowym
dziataniem, ktére w dtugim terminie prowadzi do wzrostu przychodow ze sprzedazy powierzchni reklamowych
jest rozwdj Portalu ukierunkowany na wzrost jego ogladalnosci.

Przyktadowo, miesieczna ogladalno$¢ portalu internetowego mierzona jest na kilka sposobéw:

* liczba unikalnych uzytkownikéw portalu — liczba uzytkownikow, ktdrzy w danym miesigcu odwiedzili
portal - rejestrowana przez skrypty na stronie, tzw. cookies (np. badanie Gemius Traffic);

1 Zrodto: Nielsen Audience Measurement
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» liczba odwiedzin/wizyt portalu — liczba wizyt ztozona przez wszystkich unikalnych uzytkownikéw portalu
tacznie;

» liczba odston portalu — liczba wySwietleri wszystkich stron portalu podczas wszystkich wizyt wszystkich
uzytkownikéw portalu tacznie.

4.13.2 Zrédia przychodow i struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy
Aktualnie gtéwnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest branza telewizyjna.
Stopklatka S.A. generuje przychody z nastepujacych zrodet:

. emisji reklam telewizyjnych — podstawowe zrédto przychoddw,

. sprzedazy powierzchni reklamowych, zwigzanych z prowadzonym przez Emitenta portalem
filmowym Stopklatka.pl,

. sprzedazy tresci powstatych w portalu, a takze dedykowanych treSci tworzonych i agregowanych
z zewnetrznych zrodet na potrzeby klientéw.

Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzedazy Emitenta w latach 2012-2014 oraz w pierwszych trzech
kwartatach 2015 r.

2012 2013* 2014 I-ll kw. 2014 I-lll kw. 2015 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3194 3057 15 527 9950 18 160
- reklama 2204 1697 14 957 9503 18 039
- dziatalnos¢ internetowa 389 805 89 83 -
- sprzedaz tresci 500 554 471 361 101
- sprzedaz towardw i materiatow 93 - -
- inne ustugi 8 2 8 2 20

* Dane przeksztatcone.

Zrédto: Emitent (dane w tys. z4)

Od momentu rozpoczecia nadawania programu Stopklatka TV, gtownym Zrédiem przychodéw Emitenta staty sie
przychody z emisji reklam emitowanych na niniejszym kanale, ktére w pierwszych trzech kwartatach 2015 roku
stanowity 99,33% og6tu przychoddw ze sprzedazy.

4.13.3 Charakterystyka rynku telewizyjnego w Polsce

Telewizja jest nadal najbardziej popularnym sposobem korzystania z audiowizualnych ustug medialnych
w Polsce. Odbiornik telewizyjny znajduje sie w 96% gospodarstw domowych.

W lipcu 2013 roku zostaty wytaczone ostatnie nadajniki emitujace sygnat telewizji analogowej. Cyfryzacja sygnatu
naziemnego spowodowata istotne zmiany w dostepnej ofercie programowej, a takze w zachowaniach oraz
preferencjach odbiorcow. Pod koniec 2013 roku naziemng telewizje cyfrowg ogladato 13,6 min polskich
odbiorcow (wzrost 0 43% w stosunku do roku 2012), z ktérych 9,1 min korzystato wytacznie z bezptatnej oferty,
za$ 4,5 min byto jednocze$nie abonentami platform telewizyjnych lub sieci kablowych.2

W 2014 roku Polacy poswiecili wigcej czasu na ogladanie programéw NTC w poréwnaniu do 2013 r., zwtaszcza
po starcie nowych programéw w marcu i kwietniu (w tym programu Stopklatka TV). Najwyzsze udziaty wérod
programéw naziemnej telewizji cyfrowej, podobnie jak najwyzsze warto$ci wskaznika $redniej ogladalnosci
minutowej uzyskiwaty programy uniwersaine, najnizsze wyspecjalizowane adresowane do waskich, $cisle

2 Nielsen, Prezentacja wynikéw badania ES 2013 Il fala, luty 2014 r.
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sprofilowanych grup odbiorcow.

Pod koniec 2014 roku naziemng telewizje cyfrowg odbierato 44,4% gospodarstw domowych czyli blisko potowa
wszystkich gospodarstw telewizyjnych. Liczba gospodarstw z dostepem do telewizji byta oceniana na ok. 13
milionéw, w tym 5 min 754 tys. korzystato z NTC. 4 miliony 322 tysiace tj. 33,8% stanowity gospodarstwa, ktore
posiadaty wytacznie NTC a 11% (1 milion 433 tysiace) byty to tzw. gospodarstwa wspdtdzielone w ktérych oprocz
sygnatu naziemnego odbierano telewizje poprzez kabel badz/i satelite.

W ciggu roku ok. 443 tysigce gospodarstw domowych zrezygnowato z telewizji ptatnej satelitarnej badz kablowej
na rzecz naziemnej telewizji cyfrowej co spowodowato wzrost gospodarstw domowych z NTC o ok. 3 punkty
procentowe - z 30,3% w styczniu do 33,3% w grudniu 2014. 3

Nalezy jednak zauwazyé, ze czas spedzany przed telewizorem w coraz mniejszym stopniu przeznaczany jest
wytacznie na ogladanie programu. Zgodnie z badaniem przeprowadzonym przez firme Nielsen Audience
Measurement, tylko 53% polskich odbiorcow nie wykonuje dodatkowych czynno$ci podczas ogladania telewizji.
Wiekszo$¢ pozostatych widzow korzysta w tym samym czasie z innych urzadzen elektronicznych, gtownie
z komputera, laptopa lub smartfonu, czesto podejmujac aktywno$¢ zwigzang z ogladanym programem. Zjawisko
takie, zwane wielozadaniowo$cig (multitasking), mozna zaobserwowac na catym $wiecie. Program odbierany za
pomocy gtéwnego odbiornika telewizyjnego w gospodarstwie domowym staje sie ttem dla innych czynnosci.

Innym zjawiskiem zwigzanym z rozwojem nowych technologii jest odchodzenie widzéw od wspolnego ogladania
telewizji. Ro$nie popularno$¢ urzadzen przeno$nych, takich jak tablet oraz ustug VoD i ogélnie, ogladanie
przesuniete w czasie. W czasie realnym (ustugi linearne) widzowie ogladajg najczesciej audycje informacyijne,
transmisje z waznych wydarzen, szczegdlnie sportowych.

Proces cyfryzacji w Polsce

Proces cyfryzacji w Polsce rozpoczat sie w 2010 roku. Sygnat analogowy zostat catkowicie zastapiony przez
cyfrowy 23 lipca 2013 r. kiedy wytgczono ostatnie nadajniki analogowe. Zmiana technologii umoZliwita transmisje
wiekszej liczby kanatdw, poprawe jakosci obrazu i dzwieku oraz eliminacje zaktdcen sygnatu, ktdre towarzyszg
nadawaniu analogowemu. Nowa technologia oferuje dostep do elektronicznego przewodnika po programach oraz
umozliwia nadawcom oferowanie dodatkowych ustug, takich jak nagrywanie do programéw dodatkowych $ciezek
dzwigkowych (np. dodatkowej narracji programu), czy tez wybdr napiséw z dostepnych wersji jezykowych. Nowg
funkcjq dla odbiorcow jest mozliwo$¢ nagrywania programéw.

Obecnie nadawanie w ramach polskiej naziemnej telewizji cyfrowej jest podzielone na trzech multipleksach
bezptatnych oraz jednym ptatnym, skierowanym do odbioru telewizji w urzadzeniach mobilnych. MUX1 i MUX2
osiagnely juz swoj docelowy zasieg techniczny 98,8% polskiej populacji. MUX3 jest catkowicie przeznaczony na
kanaty telewizji publicznej. MUX4 jest zarezerwowany dla spétki INFO-TV-FM nalezacej do Cyfrowego Polsatu
S.A., ktéra uruchomita na nim emisje telewizji na urzadzenia mobilne oraz odbiorniki telewizyjne. Szacuie sie, ze
docelowo moze funkcjonowaé¢ sze$¢ multipleksow.

3 Zrédto: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Rynek telewizyjny w 2014 roku, Warszawa 2015, na podstawie badari Nielsen Audience Measurement,
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Tabela: Plan wykorzystania multiplekséw w Polsce
MUX1 Mux2 MUX3 MuXx4
Fokus TV Polsat TVP1HD
TVP ABC TUN TVP2 HD
Eska TV TV4 TVP Regionalna
Ptatna telewizja kodowana
m TV Puls TVP Kultura obstugiwana przez INFO TV FM
Polo TV TVN7 TVP Historia spdtke zalezng Cyfrowego
. Polsatu S.A.
ATM Rozrywka Puls2 TVP Polonia
TV Trwam TV6 TVP Rozrywka
Stopklatka TV Polsat Sport News TVP Info

Zrédio: Ministerstwo Administracji i Cyfryzaji

W ramach multipleksu pierwszego 15 marca 2014 roku nadawanie rozpoczat takze nadawany przez Emitenta
nowy kanat filmowy Stopklatka TV.

Multipleks dsmy (MUX8) to kolejna sie¢ naziemnej telewizji cyfrowej DVB-T, ktdra zostanie uruchomiona
w Polsce. Nowy multipleks bedzie zawierat 7 programéw standardowej rozdzielczosci (trzy programy Telewizji
Polskiej i cztery programy nadawcéw komercyjnych) albo 6 programéw, w tym jeden wysokiej rozdzielczosci
(dwa programy SD i jeden HD Telewizji Polskiej oraz cztery programy SD nadawcow komercyjnych).

12 marca 2015 r. Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej ogtosit konkurs na rezerwacje czestotliwosci
z zakresu 174 - 230 MHz wykorzystywanych w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej, na obszarze catego
kraju, przeznaczonych do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposéb cyfrowy drogg rozsiewcza naziemng
programéw telewizyjnych w MUX8. Konkurs, w ramach ktérego cztery spotki ztozyly oferty na rezerwacje
czestotliwosci, wygrata spotka EmiTel Sp. z 0.0.

4 sierpnia 2015 r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji (,KRRIT") ogtosita konkursy na mozliwo$¢ uzyskania
koncesji na rozpowszechnianie programéw w sposob cyfrowy rozsiewczy naziemny w MUX8. W odpowiedzi na
cztery ogtoszenia, wptynety 24 wnioski.

5 listopada 2015 r. KRRIT podjeta uchwaly o przyznaniu czterech koncesji na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego droga rozsiewczg naziemng w sposob cyfrowy w MUX8. Koncesje uzyskaty:

e TV Spectrum Sp. z 0.0. na program , TV#";

o Cable Television Network & Partners Sp. z 0.0. na program ,Zoom TV”;

»  Green Content Sp. z 0.0. na program ,Kiwi TV";

e WP1 Sp. zo.0. na program ,WP1",

Poza multipleksami ogdInopolskimi istniejg réwniez programy nadawane poprzez multipleksy lokalne. Obecnie
uruchomione zostaty dwa takie multipleksy. Pierwszy nadaje w okolicach Radomska program lokalnej telewizji
NTL Radomsko oraz dwéch kanatdw ogélnopolskich, drugi natomiast nadaje w okolicach Rybnika program
lokalnej telewizji TVT oraz czterech kanatéw ogoinopolskich.

Stacje telewizyjne w Polsce

Rynek stacji telewizyjnych w Polsce tworza nadawcy publiczni i komercyjni nadajacy programy ogolnopolskie
i regionalne. Na rynku funkcjonujg nadawcy oferujacy swoje programy w systemie bezptatnej cyfrowej telewizji
naziemnej, kilku nadawcéw regionalnych kierujacych swojg oferte przez sieci kablowe i satelitarne, a takze
nadawcy oferujacy polskie edycje kanatdw miedzynarodowych, jak i wersje oryginalne kanatow. Polski rynek
telewizyjny zdominowany jest przez cztery najwigksze stacje nadajace naziemnie: TVP1, TVP2, TVN i POLSAT,
ktére w trzecim kwartale 2015 roku gromadzity tacznie 40,45% udziatdbw w widowni w grupie komercyjnej, a ich
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udziat zmniejszyt sie o niecaty punkt procentowy (-0,86%) w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
(wéwczas 41,3%)*. W zwigzku z rozwojem naziemnej telewizji cyfrowej obserwowany jest wyrazny wzrost
fragmentaryzacji rynku telewizyjnego. Mniejsze stacje dostepne w multipleksach zyskujq na znaczeniu, przede
wszystkim kosztem najwiekszych czterech kanatow dostepnych do tej pory w analogowej telewizji naziemne;.
W ciagu ostatnich kilku lat obserwowany jest trend wzrostu znaczenia kanatéw tematycznych. Kanaty tematyczne
to kanaty telewizyjne rozpowszechniane gtéwnie droga kablowo-satelitarng oraz naziemng poprzez multipleksy,
specjalizujace sie w sprofilowanych tresciach, takich jak np. programy dla dzieci, filmy, sport, styl zycia,
informacje lub pogoda.

W trzecim kwartale 2015 r. pierwsze miejsce pod wzgledem udziatu w rynku zajmowat Polsat z niewielkg
przewaga nad Programem 1 TVP, ktory znalazt sie na drugim miejscu. Nieco nizsze udziaty w grupie czterech
gtéwnych programéw uniwersalnych osiagnat w analizowanym kwartale TVN (3 miejsce) a najnizsze Program 2
TVP. Nastepne miejsca pod wzgledem zainteresowania widzow nalezaty do programéw naziemnej telewizji
cyfrowej. W pierwszej 20 rankingu programéw o najwiekszej ogladalnosci znalazto si¢ 14 programéw naziemne;
telewizji cyfrowej i 6 dostepnych drogq satelitarng i kablowa. Najpopularniejsze programy pierwszej dwudziestki
spoza oferty NTC to nastepujace programy: informacyjne TVN24 i Polsat News oraz Stopklatka, TVP Seriale,
Polsat Sport, Polsat 2.

Widownia programéw telewizyjnych

W 2014 roku statystyczny Polak po$wiecit na ogladanie telewizji 4 godziny i 20 minut dziennie, $rednio 0 13 minut
wiecej niz w roku 2013. Pierwsze miejsce pod wzgledem udziatu w widowni zajat podobnie, jak w poprzednich
latach, Program 1 TVP. Program Polsat znalazt si¢ na drugim miejscu z minimalng przewagg nad TVN. Najnizsze
udziaty w grupie programow uniwersalnych o zasiegu ogolnokrajowym, podobnie jak przed rokiem, osiggnat
Program 2 TVP. W dalszym ciggu spadato zainteresowanie widzéw programami uniwersalnymi o duzym udziale
rynkowym, ktore tracity w zwigzku z rosngcym zainteresowaniem programami tematycznymi, gtéwnie dostepnymi
naziemnie. 5

Ponad 31% rynku zajmowaty programy, ktérych udziaty nie przekraczaty 1%. W 2013 roku posiadaty one 30%,
w 2012 roku 28%, a w 2011 roku 25% udziatu w rynku. Coraz wyzszy ogdlny udziat takich programéw wskazuje
na powoli rosnace znaczenie programéw niszowych, ktore znajdujg odbiorcdw oferujac wasko sprofilowane
tresci.6

4 Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Rynek telewizyjny w Il kwartale 2015 roku, Warszawa 2015, na podstawie badan Nielsen Audience Measurement
5 Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Rynek telewizyjny w 2014 roku, Warszawa 2015 , na podstawie Nielsen Audience Measurement
6 jw.
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Tabela: Ranking programéw telewizyjnych w 2014 r.

Lp. . . Zmiana .

Program Widownia do 2013 1. Udziat

1. TVP1 786679 221409 12,27%
2. Polsat 759118 6261  11,84%
3. TWN 748579 -20651  11,86%
4. TVP2 602898 -30010 9,41%
5. TVN7 226090 9079 3,53%
6. TVPULS 199044 10257 3,11%
7. TVN24 191452 220 2,99%
8. TVPINFO 183436 23604 2,86%
9. Tv4 172023 -9957 2,68%
10.  Polsat2 107406 -2484 1,68%
11. Puls2 97194 31381 1,52%
12. TVP Seriale 92433 22654 1,44%
13. TV 83181 20314 1,30%
14.  TVP Regionalna 69808 47530 1,09%
15.  Polsat News 69396 5472 1,08%
16. TV6 62230 24706 0,97%
17. TVP Rozrywka 59530 30013 0,93%
18.  Polo TV 48447 3415 0,76%
19.  ATM Rozrywka 45034 -2031 0,70%
20.  Discovery 44850 1475 0,70%
21. TVN Style 42539 499 0,66%
22.  Nickelodeon 42361 4449 0,66%
23.  TVP Polonia 41124 -718 0,64%
24.  AXN 41000 6126 0,64%
25. EskaTV 39448 1821 0,62%
26.  Stopklatka 38581 38581 0,60%
27.  Cartoon Network 37163 5328 0,58%
28.  Polsat Play 35167 6587 0,55%
29.  TVP Historia 35047 7345 0,55%
30.  Kino Polska 34651 -9381 0,54%
31.  Polsat Sport 33886 -13130 0,53%
32.  MiniMini+ 33178 -14108 0,52%
33.  Polsat Film 31592 5904 0,49%
34, TVPABC 31519 31519 0,49%
35.  TVN Turbo 31008 2807 0,48%
36.  Eurosport 30662 -11453 0,48%
37.  TVP Kultura 30208 4923 0,47%
38.  Disney Channel 28780 -11366 0,45%
39. TVPHD 28742 5946 0,45%
40.  Disney Junior 27931 -7609 0,44%
41. TVS 27623 6473 0,43%
42.  National Geographic 27477 -3082 0,43%
43.  Nick Jr 26360 9843 0,41%
44.  TVP Sport 24100 6607 0,38%
45.  Comedy Central 23554 1255 0,37%
46. TLC 23460 -1556 0,37%
47.  Polsat Sport News 22514 -1037 0,35%
48.  Polsat Cafe 22495 2763 0,35%
49.  Fokus TV 20029 20029 0,31%
50. 13 Ulica 19633 4471 0,31%

Zrédfo: Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji, Rynek telewizyjny w 2014 roku, Warszawa 2015, na podstawie Nielsen Audience Measurement

Rynek reklamowy 7

W 2014 roku dat sie zaobserwowaé wzrost wydatkéw reklamowych o 2,7%, to jest o ponad 193 min zt
w stosunku do roku 2013. Wartos¢ rynku reklamy wyniosta 7,28 mid zt. Dobra koniunktura w wielu sektorach
gospodarki pozwala spodziewaé sie kontynuacji trendu wzrostowego w 2015 roku i dynamiki wydatkéw na
poziomie 2,7% - 3,3%.

Na utrzymujace sie w 2014 r. ozywienie gospodarcze gtowny wptyw miat popyt krajowy, w tym inwestycje
i konsumpcja prywatna: sprzedaz detaliczna wzrosta o0 3%, za$ konsumpcja prywatna o 3,2% w ujeciu rocznym.

7 Starlink (Starcom MediaVest Group)
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Byt to pierwszy tak szybki roczny wzrost spozycia indywidualnego od 2009 roku. Jednoczesnie dobre sygnaty
ptynety z rynku pracy: spadto bezrobocie, wzrosto przecietne zatrudnienie w gospodarce oraz przecietne realne
wynagrodzenie brutto, co korzystnie wptynefo na site nabywcza ptac.

Czynnikiem, ktory w najwiekszym stopniu pozytywnie oddziatywat na kondycje rynku reklamowego w 2014 roku,
byt wzrost wydatkow na reklame sektora handel oraz produkty farmaceutyczne, leki, a takze utrzymujacy sie
stabilny poziom wydatkéw sektora FMCG (+0,4%). Zwigkszenie wydatkéw reklamowych — gtéwnie w obszarach
reklamy telewizyjnej, internetowe;j i radiowej - spowodowato wzrost rynku reklamy o 2,7%. Dodatkowo pozytywnie
na rynek reklamy wplynely wydarzenia sportowe: Olimpiada w Soczi, Mistrzostwa Swiata w pitce noznej oraz
wydarzenia polityczne — wybory samorzadowe.

Mediami, ktére charakteryzowata wzrostowa dynamika przychoddw byty: Internet (wzrost o 6,4%, to jest 0 95,8
min zt), radio (wzrost 0 6,3%, ponad 35 min zt) oraz telewizja ( wzrost 0 5,6%, przeszto 202 min zt). Laczny udziat
tych mediéw w rynku reklamy wynosi juz blisko 75%. Spadaty natomiast przychody reklamowe prasy, kina oraz
w niewielkim stopniu reklamy zewnetrznej.

Na rynku reklamy telewizyjnej daly sie zaobserwowaé pozytywne skutki cyfryzaciji oraz silniejszych ramowek TV.
Gtowne anteny odnotowaty niewielki spadek ze sprzedazy spotdéw (-2,9%) przy jednoczesnym wzroscie
w obszarach product placement i sponsoring (+2,6%). Te formy reklamy cieszyty sie rosngcym zainteresowaniem
ze strony reklamodawcow pozwalajac na ominiecie zattoczenia blokéw reklamowych i atrakcyjny sposéb dotarcia
do konsumentéw. W catym 2014 roku o 27,8% wzrosty przychody ze spotdw stacji emitowanych na multipleksach
naziemnej telewizji cyfrowej, nie liczac TVP1, TVP2, TVN i Polsatu. Udziat tych kanatéw w rynku reklamy TV
przekroczyt 16,3% wobec 13,6% w 2013 roku.

W pierwszym kwartale 2015 r. reklama telewizyjna odnotowata 3,7% wzrostu przy uwzglednieniu wszystkich form
reklamy. Warto$¢ netto rynku telewizyjnego Starlink (Starcom MediaVest Group) wycenia na niemal 873 min
ztotych.

W okresie od stycznia do marca 2015 r. stacje telewizyjne zarobity 31 min ztotych wiecej niz w pierwszym
kwartale 2014 wliczajac w to przychody ze spotéw, sponsoringu i lokowania produktu oraz ogtoszen ptatnych. Na
dodatnig dynamike w reklamie telewizyjnej wptynat wzrost inwestycji reklamowych branzy farmaceutycznej, ktory
wzrdst o 7 proc., a takze sektora zywnos¢, ktdrego wydatki na reklame wzrosty o 7,5%.

Wykres: Kwartalna warto$¢ i dynamika rynku reklamy telewizyjnej netto na przestrzeni lat

WYKRES
KWARTALNA WARTOSC | DYNAMIKA RYNKU REKLAMY TV NETTO
NA PRZESTRZENI LAT
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Zrédlo: Starlink (Starcom MediaVest Group)

Przychody stacji telewizyjnych ze sprzedazy spotéw wzrosty w tym okresie 0 4,4%, to jest o 33 min ziotych.
Wzrost ten w réznym stopniu odczuwajg poszczegdlne kategorie stacji telewizyjnych. W okresie od stycznia do
marca 2015 cztery stacje: TVP1, TVP2, TVN i Polsat stracity tacznie 3,3% przychodéw ze sprzedazy. Przychody
ze sprzedazy spotow spadty o 3.7%, a ze sponsoringu i lokowania o 1,8 proc. Tradycyjnie jednak okres
najwiekszej popularnosci tych form reklamy przypada na wiosne i jesien, kiedy stacje pokazujq nowe ramowki,
zas w pierwszym kwartale w miesigcach styczniu i lutym widzowie moga ogladac gtéwnie powtorki.

W pierwszym kwartale 2015 roku o 34,4% wzrosty przychody ze spotoéw stacji emitowanych na multipleksach
naziemnej telewizji cyfrowej nie liczac TVP1, TVP2, TVN i Polsatu. Udziat tych kanatow w rynku reklamy TV
w analizowanym okresie zblizyt sie do 20 proc. wobec 14,7% w 2014 roku. W tej grupie pod wzgledem wolumenu
przychoddw reklamowych wyréznia sie stacja TV Puls, za$ najwiekszy wolumenowy wzrost przychodéw
odnotowata stacja TV4. Jednoczesnie przychody pozostatych stacji tematycznych, dostepnych za po$rednictwem
sieci kablowych i satelitarnych wzrosty w okresie od stycznia do marca 2015 r. 0 2,2 proc., a ich udziat
w przychodach zmalat w niewielkim stopniu (do 21,9% z 22,2% w pierwszym kwartale 2014 roku). Sumarycznie
udziat kanatow tematycznych w rynku reklamy TV roénie, a za wzrost w duzej mierze odpowiedzialne sg kanaty
dostepne na multipleksach naziemnej telewizji cyfrowe;.

4.14 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych

Na dzien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego gtéwng inwestycje Emitenta stanowi rozwéj programu
Stopklatka TV (m.in. inwestycje w licencje filmowe).

W celu realizacji tej inwestycji w dniu 14 marca 2014 r. Emitent zawart umowe o wspdtpracy z EmiTel Sp. z o.0.
(,EmiTel’), ktérej taczna szacowana warto$¢ w przewidywanym okresie obowigzywania (15.03.2014 -
29.10.2023) wynosi 61 305 tys. zt. Przedmiotem niniejszej umowy jest $wiadczenie przez EmiTel na rzecz Spétki
petnej ustugi nadawczej w standardzie DVB-T umozliwiajacej rozpowszechnianie kanatu Stopklatka TV
w multipleksie pierwszym.

4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadfosciowym,
uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym -
jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dziafalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta wobec niego nie zostato wszczete ani nie toczy sie zadne postepowanie upadiosciowe,
ukfadowe, ugodowe arbitrazowe, egzekucyjne lub likwidacyjne.
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4.16 Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami
administracji publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych,
wiym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie
12 miesiecy, lub takich, ktére mogq wystapi¢ wedfug wiedzy emitenta,
a ktore to postepowania mogly mieé lub miaty w niedawnej przesztosci, albo
mogq mieé istotny wpfyw na sytuacje finansowq emitenta, albo stosowna
informacja o braku takich postepowan

Aktualnie wobec Emitenta nie toczg sie oraz w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyty sie zadne postepowania

przed organami administracji publicznej, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢

istotny wptyw na sytuacije finansowa Emitenta. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg réwniez podstawy
aby takie postepowania mogty wystapi¢ w najblizszej przysziosci.

4.17 Zobowigzania Emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje
ekonomiczng i finansowa, ktére mogq istotnie wplyna¢ na mozliwosé
realizacji przez nabywcow papierdow wartosciowych uprawnien w nich
inkorporowanych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg zadne zobowigzania, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje

ekonomiczng i finansowa, ktére moggq istotnie wplyna¢ na mozliwo$¢ realizacji przez nabywcéw akcji serii E
uprawnief w nich inkorporowanych.

4.18 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpfyw
na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem
finansowym lub  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Memorandum Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Memorandum Informacyjnym, nie

wystapity Zzadne nietypowe zdarzenia lub okolicznodci majgce wptyw na wyniki z dziatalnoSci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktorych
mowa w § 38 Rozporzadzenia

Umowy pozyczek z Kino Polska TV S.A.

W dniu 15 stycznia 2015 r. podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Spotkg (,Pozyczkobiorca”) a Kino
Polska TV S.A. ("Pozyczkodawca") o wartosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony ztotych).

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (pdttora punktu
procentowego) w skali roku.

Zgodnie z zawartymi aneksami do umowy pozyczki z dnia 15 stycznia 2015 r.. strony ustality, iz sptata pozyczki
powiekszona o odsetki nastapi jednorazowo, nie pdzniej niz w dniu 29 lutego 2016 r. Pozyczkobiorca moze
zwréci¢ czes¢ albo cato$¢ pozyczki przed uptywem wskazanego w umowie terminu. Niniejsza pozyczka zostata
przeznaczona wytacznie na dziatalno$¢ operacyjng Pozyczkobiorcy.
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Ponadto w dniu 14 grudnia 2015 r. podpisana zostata kolejna umowa pozyczki pomiedzy Spotkg
(,Pozyczkobiorca”) a Kino Polska TV S.A. ("Pozyczkodawca") o wartosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony ztotych).

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (pdttora punktu
procentowego) w skali roku.

Strony ustality termin sptaty pozyczki powigkszonej o odsetki jednorazowo, nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia
2016 r. Pozyczkobiorca moze zwrdci¢ czeS¢ albo cato$¢ pozyczki przed uptywem wskazanego w umowie
terminu. Niniejsza pozyczka zostata przeznaczona wytacznie na dziatalno$¢ operacyjng Pozyczkobiorcy.

Emitent dodatkowo wskazuje, iz w roku 2015 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego Memorandum
Informacyjnego, zostaty podpisane aneksy do umoéw pozyczek z dnia 25.09.2013 r. oraz 19.12.2014 r. zawartych
pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca”) a Kino Polska TV S.A. (,Pozyczkodawca”), zgodnie z ktorymi, termin spiaty
powyzszych pozyczek wraz z odsetkami zostat ostatecznie ustalony na dzie 29 lutego 2016 r. Pozostate
warunki uméw nie ulegty zmianie.

Umowy pozyczek z Agora S.A.

W dniu 15 stycznia 2015 r. podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca®) a Agora S.A.
("Pozyczkodawca") o wartosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony ziotych).

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (péttora punktu
procentowego) w skali roku.

Zgodnie z zawartymi aneksami do umowy pozyczki z dnia 15 stycznia 2015 r. strony ustality, iz sptata pozyczki
powigkszona 0 odsetki nastapi jednorazowo, nie pdzniej niz w dniu 29 lutego 2016 r. Pozyczkobiorca moze
zwréci¢ czesé albo cato$¢ pozyczki przed uptywem wskazanego w umowie terminu. Niniejsza pozyczka zostata
przeznaczona wytacznie na dziatalno$¢ operacyjng Pozyczkobiorcy.

Ponadto w dniu 14 grudnia 2015 r. podpisana zostata kolejna umowa pozyczki pomigdzy Spotka
(,Pozyczkobiorca”) a Agora S.A. ("Pozyczkodawca") o wartosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony ziotych).

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o 1,5 pkt % (péttora punktu
procentowego) w skali roku.

Strony ustality termin sptaty pozyczki powigkszonej o odsetki jednorazowo, nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia
2016 r. Pozyczkobiorca moze zwrocié cze$¢ albo catos$¢ pozyczki przed uptywem wskazanego w umowie
terminu. Niniejsza pozyczka zostata przeznaczona wytacznie na dziatalno$¢ operacyjng Pozyczkobiorcy.

Emitent dodatkowo wskazuje, iz w roku 2015 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego Memorandum
Informacyjnego, zostaty podpisane aneksy do uméw pozyczek z dnia 24.04.2014 r; oraz 19.12.2014 r. zawartych
pomiedzy Spotka (,Pozyczkobiorca’) a Agora S.A. (,Pozyczkodawca’), zgodnie z ktorymi, termin sptaty
powyzszych  pozyczek wraz z  odsetkami  zostat  ostatecznie  ustalony na  dzien
29 lutego 2016 r. Pozostate warunki umow nie ulegty zmianie.

Po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, stanowigcego cze$¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego, nie
wystapity inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta, ani nie ujawnity sie inne
informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta.

4.20 Prognozy finansowe Emitenta

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych.
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4.21 Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta
4.21.1 Dane o cztonkach Zarzadu Emitenta
W sktad Zarzadu wchodza;

«  Bogustaw Jan Kisielewski — Prezes Zarzadu,

»  Agnieszka Magdalena Sadowska — Cztonek Zarzadu.

Bogustaw Kisielewski

Lat 48, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Ukonczyt Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, na Wydziale
Ekonomii.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem ,Kino Polska TV” S.A. na stanowisko czlonka Zarzadu.
Tego samego dnia uchwatg Rady Nadzorczej Spdtki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Mandat Pana Bogustawa Kisielewskiego wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieq kariery zawodowej:

2014 - obecnie TV Okazje Sp. z 0.0. — Czlonek Zarzadu

2013 - obecnie Stopklatka S.A. — Prezes Zarzadu

2010 - 2013 Stopklatka S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2012 - obecnie Kino Polska Program Sp. z 0.0. — Likwidator, (wcze$niej Cztonek Zarzadu)
2012 - 2013 KPTV Media Sp. z 0.0. - Czlonek Zarzadu

2007 - obecnie ,Kino Polska TV" S.A. (wcze$niej Kino Polska TV Sp. z 0.0.) - Prezes Zarzadu (wczesniej
Cztonek Zarzadu/Dyrektor Generalny)

2006 — 2007 Pellet Art. Sp. z 0.0. — Dyrektor Finansowy
2005 - 2014 Dores Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu (Likwidator)

2000 - 2005 ZPO Modena S.A. (po zmianie nazwy: Kraszewskiego 21 S.A.) — Czlonek Zarzadu, Dyrektor
Operacyjny i Finansowy

1998 — 2000 Fabryka Urzadzen Dzwigowych S.A. — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny, Dyrektor Finansowy
1995 — 1998 BMJ Management Sp. z 0.0. — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
1995 Regionalny Dom Maklerski Polonia S.A. — Makler

Pan Bogustaw Kisielewski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej
lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.

Pan Bogustaw Kisielewski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bogustaw Kisielewski nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXI|I-
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XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Bogustawa Kisielewskiego nie tocza sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziafalno$ci Emitenta.

Agnieszka Sadowska

Lat 41, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Jest absolwentkg kierunku Finanse i Bankowo$¢ na
Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. W 1999 roku uzyskata tytut MBA w Szkole Biznesu Politechniki
Warszawskiej.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostata powotana oswiadczeniem Agora S.A. na stanowisko cztonka Zarzadu. Mandat
Pani Agnieszki Sadowskiej wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2015 r.

Przebieq kariery zawodowe;:

2014 - obecnie Dyrektor Projektow Telewizyjnych — Agora S.A.
2013 - obecnie Stopklatka S.A. - Cztonek Zarzadu

2008 - 2013 Dyrektor Serwisow e-Commerce (zarzadzajaca platforma Publio.pl), z-ca Dyrektora Pionu "Projekty
Specjalne" - Agora S.A.

2003 - 2007 Menedzer w dziale Nowe Przedsiewziecia (dziat ds. przeje¢ i inwestycji), Kierownik dziatu Controling
& Business Development, szef projektéw - Agora S.A.

2000 - 2002 Analityk - Agora S.A.

Pani Agnieszka Sadowska nie petni obecnie oraz nie petnita w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby
nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie petnienia przez nig kadencji w organach Emitenta
znalazly sie w stanie upadto$ci.

Pani Agnieszka Sadowska nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Agnieszka Sadowska nie jest pozbawiona przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych
innych przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pani Agnieszki Sadowskiej nie toczq sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnoSci
Emitenta.

4.21.2 Dane o cztonkach Rady Nadzorczej Emitenta
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

»  Berrin Avcilar — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
» Bartosz Hojka — Cztonek Rady Nadzorczej,
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» Tomasz Jagielto — Czlonek Rady Nadzorczej,

o  Grzegorz Kossakowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Marcin Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Berrin Avcilar

Lat 52, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Uzyskata tytut licencjata oraz ukornczyta studia menadzerskie
MBA w zakresie finansow.

W dniu 6 maja 2015 r. zostata powotana o$wiadczeniem akcjonariusza ,Kino Polska TV” S.A. do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 23 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A.
z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 17A ust. 4 Statutu Spotki wybrato Panig Berrin Avcilar na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki. Mandat Pani Berrin Avcilar wygasnie podczas Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2016 r.

Przebieq kariery zawodowe;:

Pani Berrin Avcilar rozpoczeta kariere zawodowa w roku 1985 w Ernst & Young, z ktdra to firmag wspotpracowata
przez nastepne 10 lat.

Po odejéciu z Ernst & Young, w lutym 1995 r., dotaczyta do Yapi Kredi Bank w Stambule (w 6wczesnym okresie,
najwiekszego komercyjnego prywatnego banku w Turcji). Do czasu odejcia z Banku na poczatku 2005 r., petnita
tam nastepujace funkcje kierownicze:

¢ Kontroler Finansowy Banku,
»  Dyrektor Finansowy Banku,
e Wiceprezes Wykonawczy ds. Inwestycji Finansowych,

e Czlonek Zarzadu w ponad 20 spdtkach zaleznych, finansowych i niefinansowych Banku (dziatajgcych
na polu telekomunikacji, platform cyfrowych, rolnictwa, bankdw, ubezpieczen, leasingu, lotnictwa,
turystyki, budownictwa itp.),

»  Dyrektor Generalny Yapi Kredi Leasing Company, wiodacej firmy leasingowej w latach 2000- 2003.

W 2005 r. dotaczyta do Kale Holding jako Dyrektor Finansowy grupy (najwieksza grupa zrzeszajaca 11 firm
z branzy: systeméw zamykajacych, drzwi stalowych, systemdw okiennych oraz spotek z branzy deweloperskie;.
Tworzyta i zarzadzata: dziatem finansowym, departamentem planowania strategicznego, dziatami: IT oraz HR,
bezpieczenstwa oraz pozostatymi dziatami administracji, jak réwniez wdrazata procedury zarzadzania zmiang
w grupie. W roku 2006 dotaczyta do Pegasus Airlines, gdzie sprawowata funkcje Dyrektora Finansowego do
lutego 2007 r., kiedy to przeniosta sie wraz z rodzing do Standéw Zjednoczonych. W Pegasus Airlines,
zreorganizowata dziat kontroli finansowej oraz dziat HR; z firmy odeszta po uprzednim zatrudnieniu
i przeszkoleniu swojego nastepcy. W latach 2007-2009, Pani Avcilar zajmowata sie doradztwem dla firm
miedzynarodowych, a we wrze$niu 2009 roku zostata mianowana Dyrektorem Finansowym Grupy SPI
International. Zajmowata sie restrukturyzacjq przedsiebiorstw, sfinalizowata kilka projektéw M&A w Europie,
tworzyta departamenty nadzoru finansowego zaréwno w spotkach z USA jak i z Europy. Aktualnie nadal sprawuje
funkcje Dyrektora Finansowego tej grupy, jak rowniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej oraz cztonka Komitetu
Audytu w spotce Kino Polska TV S.A.

Pani Berrin Avcilar nie petni obecnie oraz nie petnita w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktdre w okresie petnienia przez nigq kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.
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Pani Berrin Avcialr nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pani Berrin Avcilar nie jest pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byfa
skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pani Berrin Avcialr nie tocza sie ani nie toczyty sie w ciagu ostatnich dwdch lat postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karne skarbowe ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Bartosz Hojka
Lat 42, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Absolwent dziennikarstwa na Uniwersytecie Slaskim.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem akcjonariusza Agora S.A. do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. Mandat Pana Bartosza Hojka wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieg kariery zawodowe;j:

Od 12 marca 2014 roku petni funkcje prezesa zarzadu spotki Agora S.A. Czionek zarzadu tej spotki od 28
czerwca 2013 roku. Nadzoruje segmenty Internet i Radio, pion Sprzedaz Korporacyjna oraz dziaty
okotozarzagdowe: Komunikacja Korporacyjna, Audyt Wewnetrzny oraz Pracowniczy.

W latach 2005 - 2013 cztonek zarzadu i dyrektor zarzadzajacy Grupy Radiowej Agory sp. z 0.0. (dalej "GRA")
obejmujacej Radio Ziote Przeboje, Rock Radio oraz Radio TOK FM, ktérego GRA jest wiekszosciowym
udziatowcem. Przeprowadzit restrukturyzacje, ktéra zaowocowata skokowa poprawg rentownos$ci segmentu
radiowego. Pod jego kierownictwem radio TOK FM stato sie jednym z najbardziej opiniotwérczych mediow
w Polsce. GRA uzyskata w tym czasie 9 nowych koncesji oraz rozwineta, pod markami Tuba.FM i Tuba.TV,
innowacyjng oferte w internecie, na urzadzeniach mobilnych i w SMART TV. Ponadto GRA zatozyta Radiowe
Doradztwo Reklamowe - lidera rynku posrednictwa reklamowego w radiu oraz poszerzyta dziatalno$¢ o nowe
obszary, m.in. produkcje video.

Prace w Agorze rozpoczat w 1998 roku na stanowisku dyrektora programowego $lgskiego radia Karolina;
nastepnie, jak dyrektor programu i promocji wszystkich stacji nalezacych do GRA, byt m.in. odpowiedzialny za
wprowadzenie na rynek marki Ztote Przeboje. Od samego poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany
zmediami elektronicznymi, m.in. jako redaktor w katowickim radiu TOP oraz w o$rodku regionalnym TVP
w Katowicach.

Pan Bartosz Hojka nie petni obecnie oraz nie petnit w ciagu ostatnich pigeciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.

Pan Bartosz Hojka nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Bartosz Hojka nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
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karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Bartosza Hojka nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwdch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Tomasz Jagietto

Lat 49, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu todzkiego oraz
Wydziatu Prawa Uniwersytetu w Edynburgu.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem akcjonariusza Agora S.A. do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. Mandat Pana Tomasza Jagietto wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieg kariery zawodowe;j:

Od 28 czerwca 2013 roku wchodzi w sktad zarzadu spotki Agora S.A. Nadzoruje segment Film i Ksigzka. Tomasz
Jagielto jest zatozycielem i prezesem zarzadu spotki Helios S.A., najwiekszego operatora sieci kin w Polsce.
Wspottworca sukcesu tej spotki, od poczatku odpowiedzialny za jej rozwdj i strategie. Reprezentowat spotke
podczas transakcji nabycia w 2007 roku sieci 5 kin Kinoplex oraz podczas transakcji nabycia wiekszo$ciowego
pakietu akcji spotki przez Agore S.A. w 2010 roku. Byt jednym z pomystodawcdw powotania spétki Next Film Sp.
Z 0.0., dzieki ktorej Helios poszerzyt swojg dziatalnos¢ o dystrybucje filmowa. Od pazdziernika 2011 roku
sekretarz Rady Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej, wczesniej wieloletni cztonek zarzadu Stowarzyszenia Kina
Polskie. Cztonek Rady Nadzorczej spdtki AMS S.A.

Pan Tomasz Jagietto nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.

Pan Tomasz Jagielto nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Tomasz Jagietto nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkciji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spdtek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Tomasza Jagietto nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwéch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Grzegorz Kossakowski

Lat 44, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Ukonczyt Akademie Ekonomiczng w Poznaniu (dyplom
"Summa Cum Laude"). Jest réwniez absolwentem Manchester Business School, gdzie uzyskat dyplom MBA
(z wyr6znieniem).

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem akcjonariusza Agora S.A. do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej. Mandat Pana Grzegorza Kossakowskiego wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 r.
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Przebieq kariery zawodowe;:

Od 8 stycznia 2009 roku wchodzi w sktad zarzadu spétki Agora S.A. (dalej ,Agora”). 28 czerwca 2013 roku
wybrany na kolejng kadencje. Nadzoruje segment Reklama Zewnetrzna oraz piony Finanse i Administracja oraz
Nowe Przedsiewziecia. Zasiada w radach nadzorczych AMS S.A., Helios S.A. oraz AdTaily Sp. z 0.0. (spotki
zalezne od Agora S.A.). W latach 2009-2012 petnit funkcje dyrektora finansowego Agory. W Agorze od listopada
2000 roku. Na poczatku na stanowisku kierownika ds. transakcji w pionie nowych przedsiewzie¢, a od kwietnia
2005 roku jako dyrektor tego pionu. W latach 1996-2000 pracowat w firmie doradczej Arthur Andersen w dziale
doradztwa inwestycyjnego (Corporate Finance). W trakcie pracy w Arthur Andersen prowadzit szereg doradczych
projektow inwestycyjnych zwigzanych m.in. z pozyskiwaniem kapitatu dla spétek, gtownie z sektora TMT.

Pan Grzegorz Kossakowski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pigciu lat funkcji osoby
nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, kidre w okresie petnienia przez niego kadencji w organach
Emitenta znalazly sie w stanie upadtosci.

Pan Grzegorz Kossakowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy o KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rownowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Grzegorz Kossakowski nie jest pozbawiony przez sad upadiosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienia funkcji czionka rady nadzorczej, reprezentanta lub
petnomocnika w spotce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
nie jest ani nie byt skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych innych
przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Grzegorza Kossakowskiego nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciagu ostatnich dwdéch lat
postepowania cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalno$ci Emitenta.

Marcin Kowalski

Lat 35, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Studiowat na Uniwersytecie Slqskim, Wydziat Radia
i Telewizji. W roku 2003 uzyskat tytut Magistra Organizacji Produkcji Telewizyjnej i Filmowe;.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem akcjonariusza ,Kino Polska TV” S.A. do petnienia funkcji
czlonka Rady Nadzorczej. Mandat Pana Marcina Kowalskiego wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieq kariery zawodowej:

2015 - obecnie Kino Polska TV S.A. — Cztonek Zarzadu
2014 - 2015 Kino Polska TV S.A. - Prokurent

2012 - obecnie KPTV Media Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu

2011 - obecnie Grupa Kino Polska TV S.A. - Dyrektor Zarzadzajacy Kanatéw Filmbox i Kino Polska
2007 - 2010 Fox International Channels Polska - Operations & OnAir Manager
2005 - 2007 Kino Polska TV Sp. z 0.0. - Kierownik Dziatu Postprodukcii

Pan Marcin Kowalski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.
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Pan Marcin Kowalski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Marcin Kowalski nie jest pozbawiony przez sad upadto$ciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wiasny rachunek oraz petnienia funkciji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie Zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Marcina Kowalskiego nie toczg sie ani nie toczyty sie w ciggu ostatnich dwéch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.

Piotr Orlowski

Lat 38, adres: ul. Putawska 61; 02-595 Warszawa. Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu. W roku 2001 uzyskat tytut magistra prawa.

W dniu 15 lipca 2014 r. zostat powotany o$wiadczeniem akcjonariusza ,Kino Polska TV” S.A. do petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Pana Piotra Ortowskiego wygasnie podczas Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2015 .

Przebieq kariery zawodowe;:

2014 - 2015 cztonek Rady Nadzorczej PBO Aniota S.A. w upadto$ci uktadowej (od listopada 2014 PBO Aniota
S.A. w upadtosci likwidacyjnej)

2006 - obecnie Partner w spétce Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcow Prawnych Sp. P.
2006 — obecnie Czlonek Rady Nadzorczej spétki Remedis S.A.

Pan Piotr Ortowski nie petni obecnie oraz nie petnit w ciggu ostatnich pieciu lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie petnienia przez niego kadencji w organach Emitenta znalazly sie
w stanie upadiosci.

W lipcu 2014 r. zostat jednakze powotany do Rady Nadzorczej PBO Aniota S.A. w upadio$ci uktadowej, wobec
ktdrej w listopadzie 2014 r. sad upadiosciowy zmienit postepowanie z upadtoéci ukladowej na upadiosé
likwidacyjna. We wrze$niu 2015 r. ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji.

Pan Piotr Ortowski nie figuruje w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
0 KRS ani tez w zadnym innym rejestrze, rwnowaznym ww. Rejestrowi, prowadzonym na podstawie przepiséw
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Piotr Ortowski nie jest pozbawiony przez sad upadioSciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie jest ani nie byt
skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587,590 i 591 kodeksu spétek handlowych ani na podstawie zadnych innych przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Z udziatem Pana Piotra Ortowskiego nie toczg sie ani nie toczyly sie w ciggu ostatnich dwoch lat postepowania
cywilne, karne, administracyjne i karne skarbowe ktorych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta.
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4.22 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Akcjonariuszami Emitenta, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki,
posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotéw, o ktérych mowa

w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, sa;

Liczba Liczba % udziat w ogolnej
Akcjonariusz Emitenta akcji glosow liczbie akcji
Kino Polska TV S.A. 2680 152 2680 152 41,04
Agora S.A. 2680 152 2680 152 41,04
Hakan Atlan 972 006 972 006 14,89
Pozostali 197 646 197 646 3,03
Ogotem 6 529 956 6 529 956 100,00

Zrédto: Emitent
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5  Sprawozdania finansowe

5.1  Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2014r. do 31
grudnia 2014 r. wraz z opiniq i raportem biegtego rewidenta

stopklatka ()

stopklatka | ./

RAPORT ROCZNY
STOPKLATKA S.A.
ZA ROK 2014

Warszawa, 9 marca 2015 r.
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Report rocoy Stopkiatiea 5 A zarck 1014

Zawartosc raportu kwartalnego Stopklatka S.A. (,Raport™)

L Pismo Prezesa Zarzadu Stopklatka S.A.
II. Wybrane dane finansowe
L Sprawozdame Zarzadu z dzalalnosel wrokn 2014
V. Ofwiadezenia Zarzadu
V. Opinia z badama sprawozdama finansowego
VL Raport z badania sprawozdania finansowego
VIL  Sprawozdame finansowe za rok 2014
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I. Pismo Prezesa Zarzadu Stopklatka S.A.
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
Zarzad Stopklatka 5.A. (,,Spolka”, .Enutent”) przedstawia raport roczny Spolki za rok 2014,

Rok 2014 byl mezwykle istotnym okresem dla Stopklatka 5.A. 15 marca 2014 r., przy wspélpracy
z Agora S.A. 1 Kino Polska TV S.A., Spélka uruchomila pierwszy bezplainy kanal filmowy w Polsce
~ Stopklatka TV, ktéry akiualme dostepny jest w ramach mmltipleksu pierwszego, na platformach
satclitarmych Cyfrowy Polsat 1 nct oraz u wigkszosci operatoréw kablowych w naszym kraju.

Uruchonuenie Stopklatki TV wiaze sig dla Spélki z liczoynu iowestycjami, gléwnie w kontent,
co znalazto odzwierciedlemie w wymkach finansowych Enutenta za rok 2014 r. (min zwigkszeme
wydatkéw na wartoser mematenialne oraz wzrost amortyzacji). Enutent ponosi takze istotne koszty
zwigzane z obecnodcig staci na multipleksie pierwszym oraz z przesylem satelitarmym jej sygnalu.
Czynniki te w znacznym stopniu wphyngly na wysokosé straty netto Spélki, ktora za 12 muesigey roku
2014 wyniosla 8.057.804,55 2t 1 byla wyzsza niz w tym samrym czasie 2013 r., kiedy to uksztaltowala
si¢ na poziomie 1.372.964,70 zl. Ponadio, w zwigzku z wysokim kursem ewo i1 dolara, Emitent
odnotowal istotmy wzrost ujemmych réznic kursowych — w znacznej czedcl niezrealizowanych, ktérych
saldo w omawianym okresie wymoslo 1.165.253 .37 2. Spolka pomosla takie koszty finansowe
zwigzane z  dyskonfowaniem — zobowiazama z  tyfulu  koneesi 2w wysokesa
503.47243 2l oraz odpséw na nalernoscr jak 1 spisama pozostalyeh naleimosc 1 zobowiazan
w kwocte 189.382.63 =, co réwnicz w sposob negatywny wphymelo na wynila Spétla.

Dzigki rozpoczeciu dzialalnosa telewizyjne) przychody Emitenta ze sprzedazy za rok 2014 werosly
o 408% w pordwnamu z rokiem poprzednim, wynoszac 15.526.701.76 =zl (z czego 14,3 miln =zl
pochodalo ze sprzedazy czasu reklamowego na antenie Stopklatka TV — wymbki ogladalnosa tej stacp
zostaly zaprezentowane w dalszej czedci Raportu).

W omawianym okresic (27 czerwea 2014 r.) Spilka dokonala przydziabu 4.254.710 akeji serii D,
wyenntowanych w celu Anansowama biezace) dmalalneéci Enutenta, w tym splaty pokyvezek
zaciggnigtych min na wuchomienie 1 rozwdj kanalu telewizyjnego Stopklatka TV oraz dalsze
iivwestycje zwigzane z dzialalnodcia telewizyma Spolka (mun. zakup praw filmowych). Emisja akej
serii D spotkala sig z duzym zainteresowaniem wirdd akcjomariuszy. Stopa redukeji w ramach
zapisdow dodatkowych wymosla memal 100%. Z tytulu przedmmotowe) enusp Spolka pozyskala kapatal
w wysokoser 9.785833 #l (hpiec 2014 r) pommejszony o kosziy transakeyme w wysokosa
212.905,75 .

Rok 2015 bedzic dla Spolki czasem intensywnej pracy nad umacmaniem pozycj Stopklatki TV na
polskim rynku telewizyjnym. Planowane jest takie wprowadzenie na tym kanale uslug dodanych
w standardzic HbbTV oraz zwigzanych z sccond sereen.

W dalszej czgéei Raportu zaprezentowane zostaly szezegolowe wyniki finansowe Spolki osiggmigte
w analizowanym okresie oraz inne istotne dla Enutenta wydarzema.

Zachgcam Pastwa do zapoznamia si¢ z dalsza czescig raportu rocznego Spolki.
Z wyrazanu szacunku,

Boguslaw Kisielewski
Prezes Zarzadu
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II. Wybrane dane finansowe
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Raport rocoy Sopkiates 5A zarck 2014

12 mdesiecy 1T mndewiery 12 madesieey 12 oo ¥
zabwiwzerych Zakone remych 2ot v Zoavye b Tubadie remye b
ILzz00lex FL122008 v EINES LR EINER TR

w PLN w PLN w EUR w EUR
1 Frzpchody 2e sprmedacy 15 526 01,76 305749113 370527593 12983358
1 Zysh = deiataleei el opeac ypma) (740211300 (1 201 L4960y (1 766 509, 1T) (286 723217
m Tk [ (strate) przed cpodaticm ame m (ki) (8057804,55) il 327 652,08) (192342505 (316 922.18)
w Tk [straia) netio (8057804,55) (L 372 254,70y (192342505 (32773L,™
v S eedroow ssoma besha alep whasnyeh 4 14513501 1275 246,00 4 45 135,00 21752460
Vi sk na ey (1,90) (0,60 045 (oL
Vi Swodla memgine petio = dzsalalnos o operacyioe] {1538316.31) (394 17067 (357 01,28) {141 830,58
v Srodla pemgine netio = deialalnnicl mvestye yymey (6947 453,03 {1 386 730,98 i1 658 338, 76) (331 01735)
IX Srodka pemgine netio = dzialalnecx fnansowej 7 541 561,39 4 904 958,93 1 500 194,07 1 170830,19
X Smodld penigzme i ich & kwovalenty na koeses akeera 200045, 68 19464 92,63 481 191,65 07 586,62
Stamma 31 Stamma 31 Stam na 31 Stan na 1

Erwdnis 014w Erwinia 2003 & Erwlis 2004 1. Erudnia 2013 1

w PLN w PLN w EUR w EUR
xl Aktywa trwale 21 368 547,87 14 360 622,31 SOLITHLTL 3369 215,04
Xn Aktywa obrobowe 453212088 3381 M5.85 1 D53 327,52 W3 43561
Im Aktyma rmam 15 002 168,56 17 742 568 16 &D077 040,23 4 162 674,85
w Taib oo iagazan dbugos rvanenns 10 854 590,19 10 288 51748 2509 112,50 2554 810,77
v Zabowissama kwathobe mmnowe 13 285 461,59 6 447 056,60 3106 ¥10,08 1 512 57652
VI Fagtal whasmy 1922116 T8 06 754,08 450 957,65 95 486,96
VI Fapital zaldadow y & 520058 0 2275 46,00 1 531 04,37 533 807,10

Powytee dane financowe 28 lata 2014 1 2013 raku zostsly przeliczons na EUR wedug nagepujaeych zaesd

- pozye) o aktyw ow 1 pagywow - wedlug sedmego lnu s oglosonege przez N erodowy Bank Polska:
*  madziend] grudma 201451 —4.262300 PLNEUR

- pomyee raclumdos syeedw 1 strsl orer sprawesdania @ oprreplywsw piensgtnyeh - wedlug lwes gedmegns lezenege jeke sedma

arytmetyczne kursow obowiszuygcyrch na ostetm dzien kezdego miemncn w duym ckrese oglosonych przez Nasodowy Bank Palski:
- na ostatrs deren kazdego miemqes roku 2014 —4,189300 PLM/EUR

() opis Emian — nota 22 Ted e tkows go 5 prawosdania Finamowega § palld 2a okees 1] missmey sakonezeny 31 122014 ¢
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1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Spolld, jakie nastapily w roku obrotowym,
a takZe po jego zakonczenin, do dnia zatwier dzenia sprawozdania finansowego

Dzialalnos¢ teﬂjna]

Stopklatka TV rozpoczela nadawame 15 marca 2014 r. Dzgln duZenm zasiggowa techmeznemu
multipleksu naziemme) telewizp cyfrowe) oraz podjetym jeszeze przed startem rozmowom
z operatoranu kablowymu 1 satelitarnymu kanal juz w momencie uruchomicnia docicral do memal 80%
widowni. W trzecim kwartale 2014 r. zasieg technicany stacp przekroczyl 90%.

Przelozylo sig to na liczbe osdb, ktére chod raz zetknely sig ze Stopklatka TV na swoich ekranach.
Skunmlowany zasigg kanalu (coverage), mierzony odsctlaem widzow, ktérzy ogladali Stopklatke TV
przez co majmniej minutg, juZ po ok trzech miesigecach od startu przekroczyl 50% zardwno wérdd
widzdéw w wickn 4+, jak 1 w grupic komercyjuej (16-49). Na komec 2014 r. skummlowany zasigg
w obydwu grupach wynidsl ok. 70%. Oznacza to, ze ze Stopklatka TV od polowy marca do korca
gridnia 2014 r. zethnelo sig 25 min widzéw — z tego ponad 12 min z grupy kemercyjnej.

Stopklatka TV szybko zdobyla publicznoéé. Juz w sierpmu, po pél roku od rozpoczecia nadawama,
po raz pierwszy przekroczyla 1% éredmiego muesigeznego udzialu (SHR) w widowni komereyjnej.
W ocalym 2014 r. éredm udzial wymost zaé 0.81% w grupie komercyej 1 0,78% w grupie 4+.
Najlepszy pod tym wzgledem byl I kwartal 2014 (0.9% udaalu w grupic 16-49 1 0,85% w grupic
4+). Pazdmernk 1 listopad to sezonowo trudniejszy moment dla kanaléw tematycznyeh, ale wyniki
ponownie poszly w girg w sezonie okoloswigtecznym: Stopklatka TV uzyskala w grudmu 2014 r.
srednio 0.91% udzialn w grupie komercyjnej 1 0.82% w grupie 4+. Takie statystyki ogladalnosca daty
Stopklatce TV drugg pozyejs wirad stacp flmowo-serialowych 1 stabilne muejsce w prerwsze) 20,
kanalow telewizyjmych w Polsce. Ten pozytywny trend zostal utrzymany w nowym roku — w styeznau
2015 r. éredm miesigezny udzial Stopklatki TV w wadowmn wymidsl 1,01% w grupie komercyjnej,
co jest najwyzszym wynikiem tej stacji od chwili rozpoczgcia nadawania.

Stopklatka TV stala si¢ waznym elementem oferty telewizji naziemnej. W badaniu przeprowadzonym
w majn 2014 r. znalazla si¢ na piatym nuejscu najeiekawszych kanatow NTC, a zatem bezposredmo
za ,wielks czworka” (projekt ., Cyfrowizja” autorstwa domu mediowego MEC, préba 900 internautdw
w wiekn 15+). W grupie widzow w wieln 16-49, ktérzy korzystajg wylaczme z telewizp nazemme;),
Stopklatka TV osiggnela w 2014 r. éredmo 2,02% udzalu.

Srednia minutowa ogladalnoéé (AMR) Stopklatki TV wyniosla w 2014 r. ponad 48,5 tys. widzow
w wicku 4+ 1 20 tys. widzéw z grupy komercyjnej. Najwicksze filmowe przcboje kanalu gromadzity
jednak wiclokrotme wigkszg widowme Pierwsze daesigé najlepszych scansow przyciggnglo
od 247 000 do 355 000 widzow.

Lawarcie mmow lacznie spelniajacych kryterimm wmowy istotnej

W odniu 15 styczma 2015 r. podpisana zostala umowa pozyczki ponugdzy Spélks a Kino Polska TV
S.A. (.EPTV™), ¢ czym Emitent informowal raportem biezacym EBL mr 2/2015.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Enutenta dokonal anahizy laczne; wartoden uméw zawartych przez
Spolke z KPTV badz z podmiotamu od niej zaleinymi (Kontrahenei™) od dma prezckazama raportu

1 Hislsen Audience Measuesm ent
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biczacego nr 20/2014 w sprawic podpisania z Kontrahentami wmoéw lacznie spelniajgeych kryterium
umowy i1stotnej, tj. od 24 kwietma 2014 r. do chwali obecne;.

W wyniku preeprowadzonej analizy Zarzad Stopklatka 5.A. uzyskal informacje, iz lgczna szacowana
wartoi¢ umdéw (zardwno barterowych jak 1 gotéwkowych) zawartych z tymu Kontrahentam
w badanym czasie wynos: 4.003.349.59 zt (slowme: cztery mmhiony trzy tysiace trzysta czterdmesan
driewigé zlotych 1 59/100), a tym samym przekracza réwnowartoéé 20% przychoddw netto Stopklatka
S.A. ze sprzedazy za okres ostatmch 4 kwartalow zakonczonych 30 wrzesma 2014 1., co stanowilo
podstawe do uznania niniejszych umow za istotne.

Spoérod wyze) wspommanych nméw, najwyzszg wartosé posiada umowa zawarta w dmiu 15 styczma
2015 r. (,Umowa"), przedmiotem ktére) Jest udacleme przez Eino Polska TV 5.A.
(..Pozyczkodawea™) na rzecz Stopklatka S.A. (,,Pozyezkobiorea™) pozyezki w wysokosel 2.000.000,00
2l (slownie: dwoch miliongw zlotych).

Oprocentowame poryczki zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powigkszone) o 1,5 pkt %
(péltora punkiu procentowego) w skali roku.

Strony Umowy ustalily, iz splata peiyczla powigkszona o odsetki nastapi jednorazowoe, me pozniej
m# w dimu 30 czerwea 2015 r. Poryezkobiorea moze zwrdcié czedé albo calodé poryezia przed
uplywem wskazanego w Umowic termum. Ninicjsza pozyczka zostanic przeznaczona wylgczmie na
dzialalnoéé operacyjna Poiyezkobiorey.

Zawar cie umow lacznie spelniajacych kryterinm wmowy istotnej

W dniu 15 stycznia 2015 r. podpisana zostala umowa pozyczki pomigdzy Spolks a Agora S.A.
(»Agora”), o czym Emitent informowal raportem biezgeym EBI nr 3/2015.

W ozwiazku z powyEszyin Zarzad Enutenta dokonal analizy laczne) wartoda umow zawartych przez
Spotke z Agora badz z podmiotami od niej zaleznymi (. Kontrahenei™) od dnia przekazania raportu
biezacego nr 30/2014 w sprawie podpisama z Kontrahentann uméw ljcznie spelmajacych kryterinm
umowy istotne], tj. od 18 czerwea 2014 r. do chwili obeene;.

W wyniku przeprowadzone) anahizy Zarzad Stopklatka 8. A. wzyskal informacje, 12 lgczna szacowana
wartos¢ uméw (zarowno barterowych jak 1 gotowkowych) zawartych z tynu Kontrahentanu
w badanym czasie wynesi 3.949.120,00 & (slownie: trzy muliony dziewigéset czterdzieda deewigd
tysigey sto dwadziescia zlotych), a tym samym przekracza réwnowartosi¢ 20% przychodéw
netto Stopklatka 5.A. ze sprzedazy za okres ostatnich 4 kwartaléw zakoniczonych 30 wrzesnia 2014 1.,
co stanowilo podstawe do uznama mnicjszych uméw za istotne.

Spoérod wyze) wspomnianych uméw, najwyzsza wartosé posiada vimowa zawarta w dniu 15 stycznia
2015 r. (,Umowa"), przedimotem ktdrej jest udrmeleme przez Agora S.A. ([ Pokyczkodawea™) na rzecz
Stopklatka S.A. (.Pozyczkobiorca™) pozyczki w wysokodan 2.000.000,00 2 (slownie: dwdch
miliondw zlotych).

Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powigkszonej o 1.5 pkt %
(péltora punktu procentowege) w skali roku.
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Strony Umowy ustalily, 1z splata pozyczki powigkszona o odsetki nastapi jednorazowo, nie poznic)
m# w dimu 30 czerwea 2015 5. Poryezkobiorca moze zwrdeié czedé albo calosé poiyezky przed
uplywem wskazanego w Umowie terminu, Niniejsza poizyczka zostanie przeznaczona wylacznie na
dzialalnoéé operacyjna Pozyczkobiorey.

Zawarcie istotnej um z Colgems Productions Ltd.

W dmiu 30 pazdzicrmika 2014 r. podpisana zestala umowa zakupu praw do filméw w ramach licencp
pomiedzy Spdlka ("Licencjobiorca”) a Colgems Productions Ltd ("Licencjodawea"), o czym Emitent
informowal raportem biezgcym EBI or 45/2014.

Przedmiotem niniejszej umowy jest udziclenic przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorey praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tviulow filmowych ("Filmy",
"Tytuly") w ramach bezplatne) naziemme) telewizji cyfrowe] z réwnoczesng reemisjg w sicciach
kablowych i satelitarnych oraz IPTV.

Licencjobiorca uprawniony jest do wykorzystania nabytych Tytuléw na potrzeby kanalu Stopklathka
TV. Okres obowigzywama licencpi do poszezegélnych Filmow zostal indywidualme ustalony dla
kazdego z mich.

Lacena kwota, jaka Licencjobiorca zobowiazamy jest zaplacié za wszystkic nabyte Filmy wynos:
475.000,00 USD (slownie: czterysta siedemdziesigt pigé tysiecy dolardw).

Kryterium uznama niniejsze] umowy =za istoing stanowi fakt, 1z wartoi¢ swiadezen z niej
wymkajgevch przckracza réwnowartosé 20% przychodéw netto Stopklatka 5.A. zc sprzedazy za okres
ostatnich 4 kwartaléw zakonczony 30 czerwea 2014 1.

ZLawarcie ist i z Warner Bros. International T elevision Distribution Inc.

W odmiu 25 wrzedma 2014 r. zawarta zostala umowa zakupu praw do filméw w ramach licenep
pomigdzy Stopklatka S.A. ("Licencjobiorca™) a Warner Bros. International Television Distribution
Ine. ("Licencjodawea™), o czym Enutent informowal raportem biczacym EBI nr 43/2014.

Przedomotem niniejsze) umowy jest udzeleme przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorey praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytuléw filmowych ("Filmy”,
"Tytuly") w ramach bezplatne) naziemme) telewizp cyfrowe) z réwnoczesng reemisjy w sieciach
kablowych i satelitarnych oraz IPTV.

Licencjobiorca uprawmony jest do wykorzystama nabytych Tytuléw na potrzeby kanalu Stopklatka
TV. Okres obowigzywama licencp do poszezegolnych Filméw zostal indywidualme ustalony dla

kazdego z mch.

Lacma kwota, jaka Licencjobiorca zobowigzamy jest zaplacié za wszystkie nabyte Filmy wynosi
695.000,00 USD (slownie: szeséset dziewigédziesiagt pigé tysigey dolardw).

Erytermum uvznama nimicjsze] wmowy za istoing stanown fakt, 1z wartei¢ swiadezen z mic)
wynikajacych przekracza réwnowartosé 20% przychodéw netto Stopklatka 5. A. ze sprzedaky za okres
ostatnich 4 kwartaléw zakoniczony 30 czerwea 2014 r.
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Zawarcie istotnej um z Cinephil France 5.A.5.

W odniuv 28 sierpnia 2014 r. zostala podpisana wmowa zakupu praw do filméw w ramach licency
pomigdzy Spolka (. Licencjobiorca™) a Cinephil France $.A.5. (,Licencjodawca™), o czym Emitent
informowal raportem biezgeym EBI nr 41/2014.

Przedmiotem powyisze) umowy jest udzielenie przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorcy praw
do rozpowszechmiania na terytorium Polski wskazamych w umowie tytulow filmowych (. Filony™,
»Tytuly”™) w ramach bezplatnej naziemne) telewizp cyfrowe) (prawa wylgczne) z réwnoczesng
reemusjg w sieciach kablowych 1 satelitarmych oraz IPTV (prawa mewylaczne).

Licencjobiorca uprawmony jest do wykorzystama nabytych Tytulow na potrzeby kanalu Stopklatka
TV erazudzielania sub-licencji podmiotom trzecim. Okres obowigzywania licencji do poszezegalnych

Filméw zostal indywidualme ustalony dla kazdego z mich

Lacza kwota, jaka Licencjobiorca zobowigzamy jest zaplacié za wszystkie nabyte Filmy wynosi
1.250.000,00 USD (stowmnie: jeden nulion dwiescie pigédziesigt tysigey dolardw).

Krytermum uznama niniejsze] umowy za istoing stanow: faki, 1z wartoi¢ swiadezen z mej
wymkajacych przekracza réwnowartodc 20% przychodéow netto Stopklatka 5. A. ze sprzedaiy za okres
ostatmich 4 kwartaléw zakonczony 30 czerwea 2014 r.

Wprowadzenie do obrotu ji serii I} Stopklatka 5.A.

W diau 6 sierpma 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.A. podjal Uchwalg
Nr 896/2014 w sprawie wprowadzenia do altematywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
4.254.710 (cztery miliony dwicicie pigédziesigt cztery tysigee siedemset dziesige) akep zwyklych
na okaziciela serii D Spotki o wartodéci nominalnej 1 21 (jeden zloty) kazda. Emitent informowal o tym
fakcie raportem biezacym EBI o 37/2014.

7 sierpmia 2014 r. zostal zlozony wmesek o wyznaczeme pierwszego dma notowsma akej sern D
Spolki w alternatywnym systemie obrotu na rynkn NewConnect.

12 sierpma 2014 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartodciowych w Warszawie S A, podjgl Uchwale
nr 916/2014 w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia nofowamia w alternatywnym systemie obrofu
na rynku NewConnect akeji zwyklych na okaziciela seni D spolki Stopklatka S.A. Zgodnie z mmejsza
Uchwala pierwszy dzier notowania akeji Spolki mual miejsce 19 sicrpma 2014 r. Enutent informowal
o te] decyzji raportem biezgeym EBI o 39/2014.

Rejestracja mmiany wysokosci kapitalu zalkdadowego Stopklatka 5.A. oraz pmiany Statutu Spolki
W _Ewil £ emisja akcji serii D

16 lipea 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy — XIII Wydzal Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal rejestracii zmiany wysokoéei kapitaln zakladowego Emitenta oraz zmiany Statutu
Spolki (Rozdzial I, Art. 7), wynikajgeych z emisji 4.254.710 akep serii D Stopklatka 5.A. o wartesci
nominalne; 1,00 21 jedna akeja.

Po dokonamiu powyzszych znuan kapital zakladowy Enutenta wynos: 6.529.956,00 = 1 dzeli si¢ na:
* 1.271.000 akep sernn Al,
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= 485000 akep serni A2,
* 193.045 akep sern B,
* 326.201 akep serui C,
= 4.254.710 akep sem D.

Ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzemiu Stopklatka S5.A. wymkajgea ze wszystkich
wyenitowanych akeji Spélki wynosi 6.529.956.

Zmiany te zostaly wprowadzone na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stopklatka S.A. z dnia 28 kwietnia 2014 r., uchwaly nr 1 Zarzqdu Stopklatka S.A. z dnia 27 czerwea
2014 r. w sprawic dookreglenia wysokoscl kapitalu zakladowego w Statucie Spélki oraz uchwaly nr 2
Zarzadu Stopklatka S A. 2z dima 27 czerwea 2014 r. w sprawie zmiany Statutu Spolla.

Tresc Statuin Stopklatka S.A. przed dokonanynu zonmananu oraz aktualiy tekst jednolity Statutu
Spolki stanowig zalgczmiki do raportu biezqcego EBI nr 36/2014, opublikowanego przez Emitenta
w dmin 16 lipca 2014 r.

Zmiany w_organach nadzorczych i zarzadezych Stopklatka 5.4,

W dniv 15 lipea 2014 r. zlozone zostaly rezygnacje z pelnienia funkeji cztonkéw Rady Nadzorcze)
Spolki przez nastgpujgee osoby:

1. Pania Ning Grabos,

2. Pamg Dorotg Franczyk,

3. Pana Tomasza Billika,

4. Pana KErzysziofa Szymanskiego,

ze skutkiem na dzen 15 lipea 2014 r. godz. 10:00.

Powyzsze osoby nie podaly przyezyn zlozenia rezygnacji.

Ponadto, 15 lipea 2014 r. Emitent otrzymal oswiadezenia od Eino Polska TV 5.A., zloZone na
podstawie §17A ust. 2 pkt b Statutu Spélki, o edwolamu Panow: Piotra Reisch 1 Piotra Orlowskiego
z Rady Nadzorcze] Emitenta z chwila podpisania mnicjszych oswiadezen, t). z dmem 15 lipea 2014 1.
godz. 10:00 w zwigzku z potrzeba dostosowama biezace) kadencji pelnione) przez czlonkow Rady
Nadzorcze) Emitenta do nowych postanowien w tym zakresie, zawartych w rozdziale IVA Statutu
Spotki.

Jednoczesme Kino Polska TV S.A. na mocy stosownego ofwiadczema powolale Pandw: Piotra
Reisch, Piotra Orlowskiege 1 Marcina Kowalskiego do skladu Rady Nadzorczey Spolki na nowsy
kadencj¢ z chwila podpisania przedmiotowych oéwiadczen, tj. z dniem 15 lipea 2014 r. godz. 10:30.
Spolka w drau 15 lipea 2014 r. otrzymala takle odwiadezema od Agora S.A. w sprawie powolama
Panéw: Bartosza Hojlu, Tomasza Tagicllo 1 Grzegorza Kossakowskiego do skladu Rady Nadzorcze)
Spolki na nowq kadencje z chwily podpisamia przednuotowych edwiadezen, t). z dniem 15 lipea 2014
r. godz. 10:30.

Dodatkowo, w dmu 15 lipea 2014 r. Enutent otrzymal oéwiadezemia od Agora 5.A. oraz od Kine
Polska TV S5.A., zlozone na podstawie §13A ust. 3 pkt b Statutu Stopklatka S.A. o odwolaniu
odpowiedmo Pani Agnieszki Sadowskie) 1 Pana Boguslawa Kisielewskiego z Zarzadu Spolk z chwilg
podpisania ninicjszych ofwiadezen, tj. z dniem 15 lipea 2014 r. godz. 14:00.
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Jednoczesnie wyze] wymienicni akcjonarivsze na mocy stosownych oiwiadezen powolali Pamg
Agmeszke Sadowsks 1 Pana Boguslawa Kisielewskiego do Zarzadu Spolki na nows kadencje z chwila
podpisama przedmiotowych ofwiadezen, t). z dmem 15 lipca 2014 1. godz. 14:01. W tym samym dniu
finkeja Prezesa Zarzgdu Spolki zestala w drodze uchwaly Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.
powierzona Panu Boguslawow Kisielewskiemu.

Powy#sze drialama zwigzane byly z potrzebs dostosowama biergee) kadencp pelmione) przez
czdonkéw Zarzado Enutenta do nowych postanowien w tym zakresie, zawartych w rozdziale IVA
Statutu Spélki.

Aktualny sklad organdw zarzadezych 1 nadzorezych Spolla przedstawia sig nastepujgco:

a) Zarzad Stopklatka 5.A.

* Pan Boguslaw Eisiclewslka - Prezes Zarzadu, ternun uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,
* Pani Agnieszka Sadowska - Czlonck Zarzadu, termin uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,

b) Rada Nadzorcza Stopklatka S.A.-

s  Pan Piotr Reisch - Przewodniczacy Rady Nadzorezej, termin uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,

* Pan Bartosz Hojka - Czlonck Rady Nadzorczej, ternun uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,

¢ Pan Tomasz Jagiello - Czlonek Rady Nadzorcze), termun uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,

s Pan Grzegorz Kossakowski - Czlonek Rady Nadzorcze), termin uplywu kadencj: 15 hipea 2016,
s Pan Marcin Kowalski - Czlonek Rady Nadzorczej, termin uplywu kadencji: 15 lipea 2016 1.,

e Pan Piotr Ordowski - Czlonek Rady Nadzoreze), termin uplywu kadencji: 15 lipea 2016 r.

Zyciorysy wyzej wymienionych oséb zostaly zamieszczone min. w raporcie biezgcym EBI
or 35/2014, opublikowanym przez Emitenta w dniu 15 lipea 2014 r.

Zlozenie oswiadezenia Zarzadu o dookreilenin kapitalu zakladowego podwyiszonego w_drodze

emisji ji serii D

W dniu 27 czerwea 2014 r. Zarzad Stopklatka S.A. poinformowal w raporcie biczacym EBI
nr 32/2014, ke w zwigzku z uchwaly nr 4 Nadzwyczamego Walnego Zgromadzema Stopklatka 5 A
z dma 28.04.2014 r. w przedmiocic podwyzszema kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akeji serui D
£ zachowamem prawa poboru oraz na podstawie art. 431 § 7w zw. z art. 310 § 2 1 4 kodeksu spolek
handlowych dookreslit wysokosé kapitalu zakladowego wskazanego w art. 7 Statutu Spélka do kwoty
6.520056 2l (szeéé milionow pieiset dwadzescia dziewiec tysigcy dziewieéset pigddziesiat szesi
zlotych), ktéry dzich sig na:

a) 1.271.000 (jeden malion dwiescie siedemdziesiat jeden tysigey) akep zwyklych na okazcicla sern
Al o wartosci nominalnej 1,00 21 (jeden zloty) kazda,

b) 485.000 (czterysta osicmdzicsiat pigé tysigey) akeji zwyklych na okazicicla seni A2 o wartosci
nonunaliej 1,00 2 (jeden zloty) kazda,

¢) 193.045 (sto dmewigédriesigt trzy tysigee czterdzedan pigé) akep zwyklych na okaziciela sern B,
o wartoéci nominalnej 1,00 # (jeden zloty) kazda,

d) 326.201 (trzysta dwadzicicia szesé tysigey dwicscic jeden) akep zwyklych na okazicicla sem C,
o wartoéci nomunalnej 1,00 2t (jeden zloty) kazda,
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¢} 4.254.710 (cztery miliony dwicscic pigédzicsiat cztery tysiace siedemset dziesigé) akeji zwyklych
na okazciela seru D, o wartodel nonunalne) 1,00 2 (jeden zloty) kazda.

Zakonezenie subskyvpcji oraz prevdzial akeji serii D Stopklathka 5.4,

W dniu 27 czerwea 2014 r. Zarzad Stopklatka S.A. poinformowal w raporcie biezacym EBI
nr 31/2014 o zakoniczemu subskrypep 1 preydziale akep sern D Spélka.

Emisja akeji serii D Spolki zostala przeprowadzona na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzema Stopklatka 5.A z dmua 28.04.2014 r. w przedmiocic podwyzszenia kapitalu
zakladowego poprzez emisje akcp serii D z zachowaniem prawa poboru (tres¢ uchwal zostala
opublikowana w raporcic biczgeym EBI or 21/2014).

1) Data rozpoczeeia subskrypeji: 3 czerwea 2014 1.

2) Data zakoniczema subskrypep:
a) w ramach zapiséw podstawowych i dodatkowych: 13 czerwea 2014 1.
b) w ramach zaproszema Zarzgdu Spolka: 26 czerwea 2014 .

3) Data przydziahn instrumentéw finansowyeh: 27 czerwea 2014 r.
4) Liczba instrumentéow finansowych objetych subskrypeja: 4.254.710 akeji serii D.
5) Stopa redukeji w ramach zapisow dodatkowych: 99 815952%.

6) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypepi: 4.254.710 akep serin D, w tym:

a. wwymku realizacji zapiséw podstawowych: 4.251.199 akeji serii D Spotki,

b. w wyniku realizacp zapisow dodatkowych: 3.511 akeji seri D Spolka.

7) Cena, po jakiej instrumenty finans owe byly nabywane (obejmowane): 2,30 2 za jedna akeje.

8) Liczba oséb, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypeja:
a. w ramach zapisow podstawowych: 61,
b. w ramach zapiséw dodatkowych: 32.

9) Liczba 0sob, ktérym preydzaelone instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypeji:
a. w ramach zapisow podstawoewych: 61,
b. w ramach zapisow dodatkowych: 23.

10) Nazwy (firmy) subenutentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykomywania umow
o subemisjg, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczna ceng
Jednostki mstrumentu finansowego:

Zarzad Spolka nie zawieral uméw o subenusjg.

11) Koszty oferty:

Laceny koszi przeprowadzenia subskrypep akepi sern D Stopldatka S.A. wymést 21290575 =,
W by

a) przyzotowanic 1 przeprowadzemic oferty: 57.833.25 2.

b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: 0 21

14
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¢) sporzadzenie publicznego dekumenty  informacyjnege lub  dokumentu informacyjnego,
zuwzgledmemem kosztow doradziwa: 155.072,50 21,
d) promocja oferty: 0 2

Koszty emusji akep poniesione przy podwyizszemu kapitalu zakladowego zmmejszajg kapital
zapasowy do wysokodc: nadwyzla enmsp nad wartoscg nonmnalng akep ("agio") a pozostals ich czesc
zahieza sie do kosztow finansowych.

Lawarcie wmow lacznie spelniajacych kryterinm wnowy istotnej

W dmin 18 czerwea 2014 r. podpisane zostaly nmowy dotyczace swiadezen reklamowych ponuedzy
Stopklatka 5.A. a Agora 5.A. ("Agora”) 1 podumotamu od micj zalezmymu (lgczmie zwam
"Kontrahentami”), o czym Emitent informowal w raporcie biezgcym EBI nr 30/2014.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Emitenta dokonal analizy lacznej wartosci umow zawartych przez
Spélke z Kontrahentami od momentu przekazama raportu biezqcego nr 19/2014 (24 kwietnia 2014 r, -
raport w sprawie podpisania pomiedzy Emitentem a Kontrahentanu umdéw lgcznie spelniajacych
kryterium umowy 1stotne) do dma 18 czerwea 2014 1.

W wymku przeprowadzone) analizy Zarzad Stopklatka S.A. uzyskal informacje, 12 laczna wartosié
uméw zawartych z tymi Kontrahentanu w badanym czasie wynes: 1.080.000,00 zl netto, a tym sanrym
przekracza réwnowartosé 20% przychodéw netto Stopklatka S.A. ze sprzedazy za okres ostatmich
4 kwartalow obrotowych, co stanowilo podstawe do uznamia niniejszych umow za istotne.

Spoérod wyze) wspommianych uméw, najwyiszq wartosé (600.000,00 2 netto) posiada wmowa
zawarta w dniun dzisiejszym pomiedzy Spilka a Helios S5.A. (podmiot zaleiny od Agory),
przedmiotem ktorej jest ustalenie zasad 1 warunkéw wzajenmych swiadezen reklamowych pomigdzy
Spolka a Helios S.A. Swiadczenia stron ninicjszej umowy sq ckwiwalentne i wzajemnic
kompensowane, a ich rozliczeme nastapn w drodze potrgcema wzajenurych wierzytelnoda,
Przedmiotowa umowa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2014 r.

Zawarcie umowy istoinej z Global Screen GmbH

W odniu 17 czerwea 2014 r. Stopklatka S A. podpisala umowe licencyng z Global Screen GmbH
("Global Screen") dzialajace) w tmienmiu 1 ma rzecz TELEPOOL GmbH ("TELEPOOL"), o czym
Spélka informowala raportem biezacym EBI nr 29/2014.

Przedumotem mniejsze) umowy jest udzelenie przez TELEPOOL jako licencjodawes na rzecz Spoltk
praw do rozpowszechniamia na terytonium Polska wskazanych w umowie tytuléw filmowych ("Filnry")
w ramach kanaln Stopklatka TV. Okres obowiazywania licency dla poszezegolnych Filmiéw zostal
indywidualnie ustalony dla kazdego z nich.

Laczma kwota, jaks Spilka zobowigzana jest zaplacié za nabyte Filmy wynosi 156.200 EUR (slownie:
sto pigédziesigt szedé tysigey dwiedcie euro). Spolka zobowigzana jest réwniez do pokrycia kosztow
techmicznych zwigzanych z nabyciem Filméw w wysokodel 3.234 EUR (slownie: trzy tysigee dwieicie
trzydziesc cztery euro).
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Eryterium uznama ninicjsze) umowy licencyjne) za istotng stanowi fakt, 1z wartoéé swiadezen z nicj
wynikajacyeh moke przekroczyé (w zalefnodel od kursu EUR/PLN) réwnowartoéé 20% przychodow
netto Stopklatka 5.A. ze sprzedagy za okres ostatnich 4 kwartalow,

Oferta Publicema Alkceji Serii D Stopklatka §.A. — publikacia Memor andum Informacvinego

W dmu 30 maja 2014 r. na stronach internctowych:

1) Emitenta - www.stopklatka-sa.pl, zakladka: Relacje inwestorskie/Oferta Publiczna,

2) Noble Secunities S.A. (Oferuyacy Akeje Serm D) - www.noblesecunities. pl, zakladka: Bankowosé
Inwestyeyjna/Emisje Akeji/Aktoalne oferty publicane,

zostalo opublikowane Memorandum Informacyne Stopklatka 5.A. sporzadzone w zwiazku z oferta
publicena akep sern D, z zachowamiem prawa poboru (zgodme z uchwala nr 4 Nadzwyezamego

Walnego Zgromadzenia Emitenta z diia 28.04.2014 r.), o czym Spolka informowala raportem
biczacym EBI or 26/2014,

Nadewyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka 5.A. - podjecie uchwaly o podwyiszenin
kapitalu zaldadowego Emitenta

W dniu 28 kwictnia 2014 roku muale micjsce Nadzwyczane Walne Zgromadzenic Stopklatka 5.A.
(..NWZ"), podezas ktorego podjeto uchwale nr 4 w sprawie podwyzszemia kapitalu zakladowego
Spolki do kwoty nie mizszej miz 2.275.247 =z 1 nie wyzsze) mz 6.529.956 w drodze emusp akeji
zwyklych na okazicicla seri D w ramach subskrypep zamlangte) z zachowamem prawa poboru.

Szezegdlowe informacje odnoénie zapiséw na akcje seru D zostaly przedstawione w memorandum
informacyjnym Spolki, o ezym Ematent informowal raportem biezacym EBI nr 21/2014.

Ponadto, na podstawic uchwal nr 4 1 or § NWZ dokonalo ziman w statucie Spolki w zakresie art. 7
oraz rozdaialu IV A, Tckst jednolity Statutu Stopklatka S.A. zostal przyjety 1 przedstawiony

w uchwale nr 6 NWZ Enutenta.

Umowy z podmiotami £ Grupy Kapitalowej Kino Polska TV §.A.

24 kwictmia 2014 r. podpisana zostala umowa pozyczlu pomigdzy Spolka a Kino Polska TV 5.A.
("EPTV"), o czym Emitent informowal raportem biezacym EBI nr 20/2014.

W zwigzku z powyzszyim Zarzad Emutenta dokonal analizy lacane) wartosel umow zawartych przez
Spolke z KPTV badz z podmuotanu od niego zaleznymu ("Kontrahenci") od momentu przckazama
raporin biezgeego nr 5/2014 w sprawie podpisania umowy istoine] pommedzy Enmtentem a Kine
Polska Program Sp. z 0.0. SKA (podimot zaleimy od KPTV), t). od 24 styczma 2014 r. do 24 kwictma
2014 r.

W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad Stopklatka S.A. uzyskal informacje, iz laczna wartoéc
umow (zarowno barterowych jak 1 gotdwkowych) zawartych z tymi Kontrahentami w badamym czasie
wymosi 1.192.000,00 2, a tym samym przckracza rownowartosé 20% przychodow netto Stopklatka
S.A. zc sprzedazy za okres ostatmich 4 kwartaléw zakonezomych 31 grudma 2013 r., co stanowilo
podstawe do nznama mmejszych umow za istotne.
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Spoérod wyze) wspommianych uméw, najwyzszq wartosé posiada umowa zawarta w dmu 24 kwictnia
2014 r., przedmiotem ktérej jest udzielenie przez Kino Polska TV S.A. ("Pozyczkodawca”) na rzecz
Stopklatka S.A. ("Pozyczkobiorca™) pozyezka w wysokosel 600.000,00 2 (slowme: szediset tysigey
Zotyeh).

Oprocentowanic pozyczki zostalo vstalone na bazie stawki WIBOR 3M powickszonej o 1.5 pkt %
{poltora punktu procentowego) w skali roku. Na mocy przedmiotowej nmowy Pozyezkobiorca
zobowigaye sig, ze zwroa KPTV kwote udaelone) pokyczki na rachunck KEPTV po rejestracy przez
wlasawy sad rejestrowy podwyiszema kapitalu zakladowego Pozyczkobiorcy, ktore zostalo
uchwalone w dnio 28 kwietma 2014 r. na Nadzwyczajoym Walnym Zgromadzeniu Stopklatka S.A |
jednakze me pozme), m# do dma 31 sierpma 2014 r. wraz z odsetkanm. Nimejsza pozycezka zostala
przeznaczona przez Pokyczkobiorce przede wszystkim na rozwé) programu Stopklatka TV, Ematent
dokonal splaty mnicjszej pozyczki w dimin 31 lipea 2014 r.

U z podmiotami z Gr Kapitalowej Agora §5.A.

24 kwictma 2014 r. podpisana zostala umowa pozyczki pomugdzy Spolks a Agora S.A. ("Agora”),
o czvim Emitent informowal raportem biezgcym EBI nr 19/2014.

W zwiazku z powysszyin Zarzad Enntenta dokonal analizy lacene) wartodc umow zawartych przez
Spotke z Agorg badz z podmiotami od niej zaleznymu ("Kontrahenci”™) od momentu przekazania
raportu biezacego nr 43/2013 w sprawie podpisama umewy istotne) ponuedzy Enutentem a Agora,
t). od 19 grudma 2013 r. do 24 kwietmia 2014 .

W wynku przeprowadzone] analizy Zarzad Stopklatka 5.A. uzyskal informacje, 12 lgczna wartosé
uméw zawartych (zarowno barterowych jak 1 gotowkowych) z tynu Kontrahentami w badamym czasie
wynosi 906.450,00 2, a tym samym przekracza rownowartosé 20% przychodow netto Stopklatka 5 A,
z¢ sprzedazy za okres ostatnich 4 kwartalow zakoniczonych 31 grudnia 2013 r., co stanowilo podstawg
do uznania niniejszych umdéw za istotue.

Sposrod wyze) wspommianych umow, najwyzszg wartosc posiada umowa zawarta w dniu 24 kwietnia
2014 r., przedmiotem ktorej jest udziclenie przez Agorg 5.A. ("Pozyczkodawea") na rzecz Stopklatka
S.A. ("Pozyczkobiorea™) pozyezln w wysokoscr 600.000,00 2t (slownie: szedéset tysaeey zlotych).

Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 3M powickszonej o 1.5 pkt %
(poltora punktu procemtowego) w skali roku. Zgodmie z aneksem do przedmiotowe] umowy
Pozyczkobiorea zobowiazuje sig, ze zwrdel Agorze kwotg ndziclonej pozyezki nie pozniej, mz do dmia
30 czerweca 2015 r. wraz z odsetkanm. Niumejsza pofyezka zostanie przeznaczena przez

Poiyczkobioreg przede wszystkim na rozwo) progranm Stopllatka TV.

Umowy z Cinephil France

7 kwictma 2014 r. podpisana zostala umowa pomuedzy Spélka a Cineplil France 5.A.5. na zakup
praw do filméw w ramach licencji, o czym Emitent informowal raportem biezacym EBL nr 17/2014.

W zwigzku z powyizszym Zarzad Enutenta dokonal analizy lacznej wartofel uvméw zawartych
z Cinephil France S AS. od momentu przekazama raportu biezgcego nr 6/2014 w sprawie podpisama
przez Spolke istotnej umowy z Cinephil France 5.A.5., tj. od 30 stycznia 2014 r. do 7 kwietnia 2014 1.
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W wyniku przeprowadzonc) analizy Zarzad Stopklatka 5.A. uzyskal informacj¢, iz laczna wartosc
uméw zawartych z tyin podnuotem w badanym czasie wynosi 214.524,00 USD (653,7 tys. ), a tym
santym przekracza réwnowartodé 20% przychoddw netto Stopklatka 5.A. ze sprzedazy za okres
ostatnich 4 kwartalow zakoniczonych 31 grudmia 2013 r., co stanowilo podstawe do uznania
nimejszych uméw za istotne.

Spoérod wyke) wspomnianych uméw, najwy#szg wartosé posiada umowa zawarta w dnin 7 kwietma
2014 r., przedmiotem kiore) jest udzclenie przez Cinephil France 5.A.8. ("Licencjodawea"”) na rzecz
Stopklatka S.A. ("Licencjobiorea”™) praw do rozpowszechnmiania na terytorium Polski wskazanyeh
w umowie tytuléw filmowych na potrzeby kanalu Stopklatka TV. Okres obowiazywama licencp do
poszezegolnych filméw zostal indywidualme ustalony dla kazdego z mich Eacena kwota, jaks
Licencjobiorca zobowigzany jest zaplacié za wszystkic nabyte licencje (laczme z kosztamu
materialow) wynosi 174.524,00 USD (slownie: sto siedemdziesiat cztery tysiace pigéset dwadziescia
cztery dolary).

Postepow anie koncesyjne Stopklatka TV

2 kwietrna 2014 r. do Przewodmczgcego Krajowej Rady Radioform 1 Telewizp wplyngla skarga
elozona do Wejewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie przez TV Film Sp. z o.0. na
ostatecrna decyzje Preewodmezacego Krajowe) Rady Radioform 1 Telewnzji z dma 21 lutego 2014 1.
(syzn. DR.500.8.8.2013) utrzymujgca w mocy decyzje Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonn
i Telewizji z dnia 30 pazdziermika 2013 r. o udrzieleniu koncesji Nr 544/2013 - T na
rozpowszechnianie w sposob cyfrowy rozsiewczy naziemmy w mmltipleksie pierwszym programu
Stopklatka TV jednoczeimie odmawiajacej przyznanie tej koncesp TV Film Sp. z o.0. Sprawie ze
skargn TV Film Sp. z 0.0. zostala nadana sygnatura VI SA/Wa 1505/14. Pismem z dma 30 kwictma
2014 r. Przewodniczaey Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji zlozyl do Wojewddzkiego Sadu
Admimstracymego w Warszawie odpowiedz na skarge TV Film Sp. z o.0., wnoszge o oddalenie
skargi w caloscl. Zarzadzeniem z dnia 3 czerwea 2014 r. Przewodniczacy Wojewddzkicgo Sadu
Adminmistracyego wezwal Stopklatka S.A. do  udzelenia odpowiedzi czy Spolka jako uczestmk
bedzie reprezentowana przez pelnomocnika. W odpowiedzi na ww. zarzadzenie, pismem z dnia 18
lipea 2014 r. pelnomocmk Spélki, potwnerdzil, 1z Spotka weznue udzial w przedouotowym
postepowamin  w  charakterze uczestnika postgpowamia, jednoczesmie przedlozyl stosowne
pelnomocmetwo. Rozprawa przed Wojewodzkim Sadem Admumistracyjpmym w zwiazku z mmejszym
postepowanmiem odbyla sig 19 styczma 2015 r. - Sgd wysluchawszy stanowisk stron zdecydowal
o odroczenm wydama wyroku do 2 lutego 2015 r. W dmiu 2 lutego 2015 r. Wojewodzla Sad
Admimstracyny w Warszawie oddalil skarge TV Film Sp. z 0.0

Umowa z EmiTel Sp. z 0.0.

14 marca 2014 r. zawarta zostala umowa o wspolpracy pomigdzy Spolky a EmuTel Sp. z o.0.
("EmuTel"), ktérej laczna szacowana wartosé w przewidywanvm okresic obowiazywania wynosi
61.305 tys. 21, o czym Ematent informowal raportem biezaeyin EBI o 14/2014.

Przedmiotem niniejszej umowy jest éwiadczenie przez EmiTel na rzecz Spolki pelnej ushigi
nadawcze; w standardze DVB-T w  celu rozpowszechniania kanalu Stopklatka TV
w multipleksie pierwszym Umowa zostala zawarta na czas okreslony od dmia 15 marca 2014 r. do
29 pazdacrmka 2023 r.
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Nabycie istotnych aktywow — umowa z Colgems Productions Ltd.

17 lutego 2014 r. podpisana zostala umowa zakupu praw do filméw w ramach licency pomigdzy
Stopklatka S.A. ("Licencjobiorca”) a Colgems Productions Ltd. ("Licencjodawea”), o czym Emitent
informowal raportem biezgeym EBI nr 10/2014.

Przedmiotem mmiejsze) umowy jest udzielenie przez Licencjodawce na rzecz Licencjobiorcy praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tyfuléw filmowych ("Filmy",
“Tytuly") w ramach bezplaine) nazienme) telewizp cyfrowe] z réwnoczesny reemisjy w sieciach
kablowych 1 satelitarnych oraz TPTV.

Licencjobiorca uprawmony jest do wykorzystama nabytych Tytuléw na potrzeby kanalu Stopklatka
TV. Okres obowigzywama licencji do poszezegilnych Filmow zostal indywidualnie ustalony dla
kazdego z mich.

Lacmma kwota, jaky Licencjobiorca zobowigzanmy jest zaplacié za wszystkie nabyte Filmy wynosi
352.000,00 USD (slownie: trzysta pigédziesiat dwa tysigce dolardw).

Nabycie znaczacych akiywow — wmowa z Cinephil France $.A.8.

30 stycziia 2014 r. zawarta zostala umowa zakupu praw do filmow w ramach licenep pomiedzy
Stopklatka S.A. ("Licencjobiorca™ a Cinephil France S.A.S. ("Licencjodawca™), o czym Emitent
informowal raportem biezgeym EBI nr 6/2014.

Przedumotem niniejszej umowy jest udziclenie przez Licencjodawee na rzecz Licencjobiorey praw do
rozpowszechniania na terytorium Polski wskazanych w umowie tytulow filmowych ("Filory",
"Tytuly") w ramach bezplatne) naziemmej telewizp cyfrowe) (prawa wylaczne) z réwnoczesng
reemisjg w sieciach kablowych 1 satelitarmych oraz IPTV (prawa niewylaczne).

Licencjobiorca uprawmiony jest do wykorzystania nabytych Tytuléw na potrzeby kanalu Stopklathka
TV oraz udzelama sublicencj podnuotom trzecim Okres obowigzywamia licencp do poszezegoluych
Filméw zostal indywidualme ustalony dla kazdego z mch

Lgcma kwota, jaks Licencjobiorca zobowigzanmy jest zaplacié za wszystkie nabyte Filmy wynos
1.200.000,00 USD (slownie: jeden mulion dwiescic tysigey dolardw).

Zawarcie um o wspolpracy z Kino Polska Program Sp. z 0.0. SKA

24 styczmia 2014 r. podpisana zestala umowa o wspélpracy pemugdzy Enutentem a Kino Polska
Program Sp. z 0.0. SKA, o czym Emitent informowal raportem biezacym EBI nr 5/2014.

Na mocy przedimotowe) ninowy Kino Polska Program Sp. 2z o.0. SKA zobowigzye sie wzgledem

Spolki do stalego zarzadzamia zakupamu licencp filmowych na potrzeby nalezgcego do Enutenta
kanalu telewizyjuego Stopklatka TV na zasadzie niewylacznosei i na ogolnoéwiatowym terytorium.

Z tytuln wyZe) omsanych ushng Kino Polska Program Sp. z o.o. SKA przysluguje ustalone na
warunkach rynkowych wymagrodzenic w wysokosc udokumentowanych bezposredmch kosztow
zakupu licencji peniesionych przez te spolke w olresach miesigeznych oraz stalej micsigeznej oplaty
ryezaltowe).
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Ninicjsza umowa zawarta zostala na czas nicokreslony. Kazda ze stron ma mozliwesé joj rozwiazania
2 zachowaniem jednomuesigcznego okresu wypowiedzema.

-

Zawarcie um 0 WS race z Cvirowvm Polsatem 5.A.

W dnin 21 styczma 2014 r. podpisana zostala umowa pomigdzy Emitentem a Cyfrowym Polsatem
S A ("Cvfrowy Polsat”), o ezym Emitent informowal raportem biezgeym EBI nr 4/2014.

Na moecy miniejsze] umowy Spélka udziela Cyfrowemu Polsatowi obowiazujgcej na terytorium

Rzeczypospolite) Polskiej mecodplatne] 1 mewylacznej licency obejomujacej prawo do:

a. rozprowadzama programm Stopklatka TV (“Program") na platfornme CYFROWY POLSAT,
w systemie cyfrowym, drogq satelitamg, do indywidualnego odbioru bezposrednicgo (DTH) oraz,
w przypadkn vruchomienia przez Cyfrowy Polsat platformy ADSL - réwniez do rozprowadzania
Programu w ramach takic) platformy ADSL, oraz

b. wramach serwisu internetowego wystgpujacego na dzien podpisania umowy pod nazwy ipla oraz
w formie aplikaci komputerowe) instalowane) lub dostgpnej za pomocy przegladarek
internetowych, a takze jako player ipla (aplikacja webowa umozliwiajaca odtwarzanie materialdw
audiowizualnych w standardzie VOD) osadzony w serwisach WWW, oraz

c. z wykorzystaniem funkcjonalnoser "pmltiroom”, na warunkach opisanych W umowie
1 udostepmama Progranm  abonentom Cyfrowege Polsatm w  ramach najbardeie)
rozpowszechmanych pakictow programowych

Celem zawarcia przedmiotowe) umowy jest zwigkszame zasiggu techmicznego Programm, co ma
pozytywny wplyw na przychody Emitenta z tytulu enusp reklam na antenie Stopklatka TV.

Zgodnie z postanowieniami umowy Cyfrowy Polsat 8.A. zobowiazuje si¢ do $wiadczenia na rzecz
Spolki uslug techmeznych niezbgdnych do satelitarego rozpowszechmania programm Stopklatka TV,
takich jak: zapewnienic micjsca na transponderze dla Programw, swiadezenie uslug operatorskich
stacj dosylowej sygnalu Programu do transpondera, kodowanie sygnalu Programm. Z tytulu ushug
technicznych Emitent uiszeza na rzecz Cyfrowego Polsatu 5.A. miesigezne zryczaltowane oplaty
ustalone na warinkach rynkowych Dodatkowo Cyfrowy Polsat S.A. zobowiazal si¢ do Swiadezema
na rzecz Spolki ushug w zakresie admumistrowania kartanu do kodowania oraz sprzedazy wrzadzen
doknjacych, za ktére pobieral bedze oplaty w zaleimoic: od ilosa wykonamych prac w danym
miesigen. Umowa zostala zawarta do dma 31 grudnia 2015 roku.

Podpisanie aneksu do umowy o wspolpracy z dnia 8 listopada 2012 r. zawartej z Kino Polska TV
S.A.

14 styczina 2014 r. podpisany zostal ancks do umowy o wspélpracy zawarte] w dniu 8 listopada 2012
r. pomigdzy Enutentem a Kino Polska TV S.A. ("Umowa"), o czym Spolka zawiadamiala raportem
biczacym EBI or 3/2014. Emitent informowal o zawarcin Umeowy raportem biczgeym EBI
onr 31/2012.

Zgodnie z postanowieniami aneksu ulegajg zmianie warunki Umowy w zakresie swiadezonych ushig
oraz formy ich rozliczania, nianowicie:

1. Stopklatka S.A. zobowigzuje sig do Swiadczema na rzecz Kino Polska TV S.A. nastgpujacych
uslug:
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—  prac imformatycznych zwiazanych z obslugy wskazanych przez Kino Polska TV 5.A. domen
internctowych;
—  prac mformatycznych zwiazanych z obsluga aplikacji "Codzienmk";
- innych uzgodnionych przez strony Umowy prac rozwojowych.
2. Rozliczemie powyiszych uslug nastapr na podstawie muesigeznego podliczenia roboczogodzn
pracownikéw Spotki oddelegowanych do wykonywania niniejszych zadasi

Pozostale warunki Umowy mic ulegajg zmianie.

Zawarcic przednuotowego ancksu skutkuje ogramiczemiem uslug $wiadezonych przez Enutenta na
rzecz Kino Polska TV S.A., a co za tym idzie zmniejszeniem przychodéw Stopklatka S A. z tego
arodla.

Powyisze daalama zwigzane sq z rozszarzeniem daalalnoser Spolka o branze telewizyng, ktora od
momenty wruchomicnia kanalu Stopklatka TV stala sic wiodaeym obszarem aktywnosci Enutenta.

1. Informacje o przewidywanym rozwoju Spolki
Zgodmie z preyjety przez Spolke strategig, Emmtent zamierza w najblizezych latach umacmaé swojg
pozyeje w brandy medidw.

Uruchomienie kanalu Stopklatka TV umozliwilo Spélce rozpoczgeic dzialalnoger telewizyjnej,
otwierajace] przed mig zupelme nowe modliwosel rozwoju oraz zapewmajace) dywersyfikacje jej
przychodow. Prowadzone sy rowmez prace nad rozwojem uslug mteraktywnych, ktéore umoZliwig
widzom dostep do zasobéw portalu Stoplklatka.pl.

3. Wazne osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2014 r, Spolka me odnotowala wainych osiqgmeé w daedzimie badaii 1 rozwoju,

4. Akmalna i przewidywana sytuacja finansowa

Uruchomienie Stopklatki TV wiaze sig dla Spélki z liczmynu iowestyejami, gléwnie w kontent,
co znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych Emitenta za rok 2014 r. (min zwigkszenie
wydatkéw na wartoser mematerialne oraz wezrost amortyzacp). Ematent ponosi takze istotne koszty
zwigzane z obecnodeia stacji na multipleksie pierwszym oraz z przesylem satelitarmym jej sygnahu.
Czynniki te w znacznym stopniu wphyngly na wysokoéé straty netto Spélki, ktora za 12 miesigey roku
2014 wyniosta 8.057.804,55 zi 1 byla wyzsza miz w tym samym czasie 2013 r., kiedy to uksztaltowala
sig na poziomie 1 372 964,70 2. Ponadto, w zwigzku z wysokim kursem euro i dolara, Enutent
odnotowal istotmy wzrost ujenmych rézmic kursowych — w znacznej czescl miczrealizowanych, kidrych
saldo w omawianym okresie wymioslo 1.165.253,37 2. Spolka pomiosla takie koszty finansowe
zwigzane z  dyskontowaniem — zobowigzania z  tytulu koncesi 0w wysokosci
503.47243 =zl oraz odpisow na naleinosci oraz spisamia pozostalych naleinodci i zobowigzan
w kwocic 189.382.63 2, co rownicz w sposéb negatywiry wplynelo na wymlki Spolk.

Dacki rozpoczeciu dzalalnesa telewizyjne) przychody Enmtenta ze sprzedazy za rok 2014 warosly
o 408% w pordwnaniu z rokiem poprzednim, wynoszae 15.526.701,76 = (z czego 14,3 min =z
pochodzilo ze sprzeday czasu reklamowego na antenie Stopklatks TV).

W dniv 6 marca 2015 r. Spolka otrzymala od Kino Polska TV 8.A. oraz Agora S.A. list wsparcia
potwierdzajgey wolg 1 mozliwoéé kontynmuowania finansowego wsparcia dzialalnesct Stopklatka §.A.
przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac od daty podpisania miniejszego pisma. Zdaniem Zarzadu

21

NOBLE
SECURUIES Strona 101 z 207



stopklatka stopklatka [}

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Reportrocoy Sopkiatea 5.A zarck 2014

Stopklatka 5.A. uruchomienic przez Spolke w roku 2014 nowego kanalu filmowego Stopklatka TV
w dhizsze) perspektywie w znacznym stopnin wplyme na poprawe sytuacji finansowe) Spélki oraz
pozwoli wprowadzié ja na nows Sciezke rozwoju, dlatego tez w ocenie Zarzadu zasadne jest
sporzadzenie sprawozdania zgodnie z zasadg kontymuacji dzialalnodci a sytuacja finansowa Spolki jest
stabilna 1 nie jest ona zagrozona uiraty phynnosa finansowe).

Zarzad Enutenta zaklada zwiekszame przychodéw Stopklatka S A w kolenmych muesigeach roku
2015.

5. Nabycie akecji wlasnych
W rokn 2014 Stopklatka 5. A. nie prowadzila programm skupu akep wlasnych

6. Posiadane oddzialy (zallady)
Stopklatka 5.A. nic posiada oddzialéw am zakladdéw.

7. Infermacja o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryeyka: zmiany cen, kredytowego, istomych zaklocen przeplywow srodkiw pienieinych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie nar azona jest jednostka

W okresie sprawozdawczym Stopklatka S_.A. me byla narazona na ryzyke zwiazane ze zimana cen
majacych istotny wplyw na zallécenic przeplywow srodkow piemeimych, co mogloby rzutowaé na
utrate plynnodei finansowe). Przy zakupach uslug, materialow 1 towaréw Stopklatka S.A. stara sig
negocjowaé ich ceny.

19 kwictma 2013 r. Stopklatka 5.A. zawarla ancks do wmowy z dn. 26 kwictma 2012 r. dot. kredytu
w rachunku biezgeym w Banku Zachodnim WBE 8.A.

Ewota kredytu: do wysokosei 200.000 PLN (slowmie: dwiescie tysigey zlotych).

Wrysokos¢ stopy procentowe): zmicnna stawka procentowa dla jednomiesigeznych depozytow
migdzybankowych w PLN powigkszone) o 4 punkty procentowe.

Waluta: PLN

Termin wymagalnodea: 25.04.2014 1.

Nimejszy kredyt w rachunku biezgeym zostal splacomy przez Spilke we wskazanym w umowie
ternume.

W okresie sprawozdawczym Stopklatka S.A. zawicrala takfze umowy pozyczek, opisane w nocie
161 17 sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakefczony 31.12.2014 1.

Ze wzgledu na brak istotnych wahan oprocentowama zacigganych przez Spolke poiyczek 1 kredytow,
nic jest ona narazona na mmaczace ryzyke wzrostu kosztow finansowama.

Dalsze szezegdly dotyczace ryzyk finansowych na jakic narazona jest Spolka oraz sposéb zarzgdzama

mim przedstawione w pkt. 4 sprawezdama finansowego Spéilki za rok zakenczomy 31 grudma
2014 r.
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b) przyjetych przez jedmostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakeji, dla ktorych stosowana
Jjest rachunkowosc zabezpieczen

Dalsze szezegoly dotyczace ryzyk finansowych na jakie narazona jest Spolka oraz sposdb zarzadzania
ninu przedstawione w pkt. 4 sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoniczomy 31 grudmia
2014 r.

8. Opis podsiawowego ryzyka rwiazanego z dzialalnoscia Spolki
Pomizej przedstawione zostaly podstawowe ryzyka zwigzane z dzialalnosag Spolka,

8.1. Ryzyko swiazane z syinacja gospodarcza w kraju i na swiecie

Na wymk finansowy Spélla wplyw ma wicle czynmkéw zwigzanych z sytuacjy gospodarcza w kraju
i ma swiecie. Negatywny wplyw na wynik finansowy Spolki moga mueé zardwno czynniki
ckonomiczne — muin. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji 1 wzrost stop procentowych,
spadek wydatkéw konsumpeyjuych, czy tez czynniki o charakterze prawnym — muin pogorszenie
warunkéw regulacyjnych w zakresie prowadzenia dzialalnodei przedsi¢bioreze) w kraju,

8.2. Ryzyko utraty koncesjimieprzymania koncesji po uplywie okresu obowiazywania
Dzialalnosé Spolks na rynku telewizyjoym opiera si¢ na posiadane) koncesp nr 544/2013-T na
rozpowszechmame w sposdb rozsiewczy nazienmy w ramach multipleksu perwszego programm
telewizymego pod nazwa Stopklatka TV, przyznanc) Spolec przez ERRIT na czas okreslony do 29
pazdziernika 2023 r.

Istnieje ryzyko, Zze min ewentualne miewypelnianie postanowien koncesji, w szczegolnosci
w zakresic tresei programowych lub maksymalnego czasu emusp reklam, lub tez trwale zaprzestame
enusji programm, moZe spowodowac sankcje ze strony KRFiT. MNie moina wykluezye rvzyvka,
ze KRRIT odméwi ponownego przyznania Spolee koncesji po okresie, na jaki zostala ona wydana, lub
tez ze warunki ponownic wydanej koncesji (albo uméw zwiazanych z koncesj, np. na wynajem
transpondera badz usluge nadawezg) beds z punktu widzenia Enutenta mniej korzystne mZ w ramach
obecnie posiadanych koncesji.

8.3. Ryzyko zwiazane z rynkami, na ktorych Emitent prowadzi dzialalnos¢

W rolm 2013 Spolka dzialala na rynkn internetowym 1 na rynkn ushog e-commerce. Dzigk nzyskamu
koncesp na kanal Almowy Stopklatka TV poczawszy od roku 2014 glownym obszarem akiywnosa
Emutenta jest branza telewizyna. Wplyw na rynki, na kiérych dziala Spolka prowadzi dzalalnos¢ ma
wiele coymmikow, takich jak wzrost gospodarczy, nastroje gospodarcze, poziom konsumpep, polityka
marketingowa przedsigbiorstw 1 ich sytuacja finansowa. Nickorzysine zmiany kennnktury w Polsce
1 spadek popytu konsumpeynego mogq mieé wplyw na przychedy oraz wyniks finansowe Spolka.

8.4. Ryzyko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym

Stopklatka 5.A. dziala na rynku tematyeznych serwiséw internetowych, na ktérym istnicje ryzyko
pojawienia sig nowych portah filmowyeh, wykorzystiyacyeh mski pomom konkurency w te) brangy.
Dodatkowo, 1stmieje mozliwosé wzrostu konkwencp ze stromy juz  istmejgeych  portah
ogolnotematycznych oraz ze strony portali zagramiczmych. Niemwiej jednak, Stopklatkapl jest
rozpoznawalnym Portalem i od dluiszego czasu zapmje stabilng pozyeje na rynku polskim.

Wehodzge na rynek telewizyny Emitent musi liczy¢ sig z silng konkurencjy powszechme zanych
stacp telewizyjnych oraz nowych kanaléw tematycznych. Szezegolnic widoczne jest to w ofercic
operatorow telewizji kablowych, gdzie skodiczona przepustowosé lacza kablowege wymmsza
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ogramiczenic oferty do kilkudziesiceiu programéw, co pociaga za soba regularng wymiang najmnic)
atrakeymych stacjii w ofercie. O zanteresowamn ostatecznego odbiorey moga tez zadecydowad
warunki tworzene przez operatora, na ktére Emitent ma mewielki wplyw, takie jak konstrukeja oferty
pakietéw telewizynych podstawowych 1 dodatkowych, zawartosé pakietéw w stosunku do ceny 1 do
konkurencji, dostgpnoéé sygnalu, oferta dekoderow itp.

Niewstpliwym atutem  Stopklatka TV jest fakt, 12 stacja ta jest pierwszym bezplatnym
1 ogélnodostepnym kanalem o tematyce filmowe) rozpowszechmanym, min. w ramach nmltipleksu
pierwszego, na platformie Cyfrowy Polsat 1 nct oraz dla wigkszoéal abonentow telewizji kablowych.
Jednakze mie moina wykluezy¢ ryzyka, ze numo utrzynrywania przez Emutenta atrakeyjnej oferty,
konkurencja w segmencie programow o charakterze filmowym lub w calej branry mediow nasili sie,
co mogloby spowodowaé zmmicjszenic oglgdalnoser programm Stopklatka TV. Opisanc powyic)
czviniki mogg miec istotny negatywny wphyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansows Emutenta.

8.5, Ryzyko zmiany przepisow prawnych

Zmieniajace sig¢ przepisy prawa lub rézne jego interpretacje, zwlaszeza w odniesienin do prawa
podatkowego, a takize prawa dazalalnodel gospodarcze), prawa pracy 1 ubezpieczen spolecznych czy
prawa z zakresu papierdw wartosciowych, moga wywola¢ negatywne konsekwencje dla Spélka
Szezegilme crzeste 1 mebezpieczne sy zomany interpretacyme przepiséw podatkowych Istotmynu
galeziamn prawa, ktérych zmiana wywolywaé moze silny wplyw na damalalnoié gospodarczs
prowadzong przez Spolke, sq: prawo autorskie 1 prawa pokrewne, prawo handlowe, prywatne prawo
gospodarcze, prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spolecznych, prawo papierdw
wartosciowych Istmieje znacme ryzyko zmany przepiséw w kazdej z tych dziedzin prawa,
zwazywszy, z¢ czest z mch jest nadal w faze dostosowywama do wymagan vmjmych.

W zwigzku z faktem, ze polski system prawny jest przedmotem czgstych zmian, mogg ome mieé
negatywny wplyw na dziatalnosé Emitenta oraz pociggac za sobg ryzyko w prowadzeniu dzialalnogci
gospodarcze]. W szezegolnodei na dzialalnosé Spélki mogy mied wplyw zoiany prawa regulujjcego
wykonywang dzialalnoéé, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw wykonawczych do tej
ustawy, Ustawy o prawie autorskim, regulacp UE detyczacych funkejonowama orgamzacj
zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, a takze zimana aktéw regulujgeych dzialalnosé rynkun
kapitalowego w Polsce. Nowe regulacje pravwne moga potencjalme rodzié pewne ryzyko zwigzane
z problemami interpretacyjnym, brakiem praktyki orzeczmezej, mekorzysinymi interpretacjanu
przyjmowanynu przez sady lub organy admumstracp publicznej itp. Ponadio system podatkowy
w Polsce charakteryanje si¢ duzy zmiennoiciy. Ewentualne zmiany dotyczace opodathowama
dzialalnosci gospodarcze) zardwno w zakresic podatku dochodowego, podatku od towaréw 1 uslug, jak
tez innych podatkéow, moga wplyngé negatywnie na daalalnosé 1 pomom Spolki. Emutent narazomy
Jest rownicz na ryzyko zwiazanc z mozliwoscia znuan interpretacp przepiséw prawa podatkowego
wydawanych przez organy podatkowe, majacych wplyw na dzialalnodéé operacying oraz wymki
finansowe Spolki.

8.6. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dzialalnoéé oraz rozwdj Spolki s uzalernione od wiedzy i dodwiadczenia jej kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw. Prowadzenie dzialalnosei wymaga odpowiednio wykwalifikowane) kadry zarzgdzajace)
wyzszego szezebla. Ulrata lub brak mozliwosici znalezema wykwalifikowane] kadry na kluczowe
stanowiska moze mucé istotny negatywmy wplyw na dazalalnoié operacyng lub dalsze perspektywy
rozwoju Emitenta.
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Dzalalnosé Spélki w branzy mediow telewizyjnych oraz portali internetowych — wymaga
pozyskiwama 1 utrzvmywanma pracowmbkow ze specyficznym wyksztalcemem 1 dodwiadezeniem,
ktorych podaz na rymku polskim jest stosunkowoe ograniczona, Ponadio na polskim rynku funkejomuyq
przedsigbiorstwa i holdingi z branzy mediow, ktore z uwagi na skalg dzialamia kreujas popyt na
pracownikéw (szezegélme specjalistéw zajmuygeych si¢ obslugg techniczng 1 przygotowywaniem
programéw) 1 moga oferowad im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nic mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapica w Spélee trudnosa w pozyskamu badz zatrzymaniu
pracownikéw miezbgdnych do prowadzenia deialalnosel, co przyezymié sie moze do werostu

ponoszonych przez Emitenta kosztow zatrudnienia.

9. Wskainiki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyezacymi zagadnien
srodowiska naturalnego i zatrudnienia

Glowne wskaznila finansowe Spolla w roku 2014 ksztaltowaly sig nastepujaco:

12 miesiecy | 12 miesiecy

W skadnik Farmula zakeniczonych | zakeficzonych
31112014 r. | 3L.12.2013 1.
Rentownos¢ may atku Tysk nstto | dedni croczny stan Aktywow .36,97% .13, 54%
Rentownost keptaln wiasnego Ty metto / @ edre oroczny sten kapitsh winmegn -691,92% -125,56%
Rentownost netto sprzedazy zysk netta [ preychody 2o sprzededy -51.90% 44,90%
Rentownosé brotto sprzedazy Ty z¢ sprzedaty / prychody ze sprzedaty -38.94% 37, 70%
Wskaznk phymnosa 1 aktywn cbrotowe ogotem / zobowiszania krotkotermanawe 0.34 0,52
Wskazmk ]:lt}"lll:lﬂs-:l. 1l ektywa obrotowe ogolem - zapasy | zobowigzeama kidtk oterminore 0,34 0,52
Wkatmk plynnosa 111 arodin preniétns | Tobowigzama kr otk otaminere 0,15 0,44
Szybkest obrotu nal enosa anm w dmach ieedninfoczy sha ndlsknode hand owyeh nitlo do 12 sy x 300 doi f 12 44
) preychody ze sprzedazy

= . : = *ednioroczoy stan zobowigzen handlowych netto do |2 m-cy x 360 dioi / S =
Stopien splaty zobowigzan w dmach ¥ “whamy drrych produlctaw, towaréw § materislow 13 32
Wskazmk ogolnego zadluzenia zobowgzanie ogolem | suma pasyraw 0,93 0,98
Pokryae zadluzena kapital arn wlasmymm kapntal whasry [ zobewigzame ogal em 0,07 0,02
:]:gse ok, rdralych leapitatan (knptal wiamy + zobowinzemas dugotermmowe) / aktyes treale 0,59 0,79
Trwalosé struktury finansowania (kapitat wiaeny + zobowigzeria dhugpterminowe) / suma aktywow 0,49 0,64

Liczba pracowmbkow Spolla jest wigksza m# w poprzedmm roku, co jest zwigzane z rozszerzemem

dzialalnoser Spolki o branze telewizyjng.

Stan na i1 Sian na 11 Kion wa 1
gruduia 2004y, gruduwia 2013 v sbyesaia 2003 v

Zarzgd 2 1 1
Dyrekeja idot deialéw) 3 3 3
Di=ial adminiztracji 16 14 13
Razem 21 18 17

Zagadnienia érodowiska naturalnego nic dotycza Spolki.
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10. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego Emitenta

Sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A. za rok obrotowy zakenczony 31 grudma 2014 roku zostalo
sporzadzone zgodme z Migdzynarodowymi Standardanu Sprawozdawczodci Finansowej przyjetynu
przez Umg Europejska (MSSF UE).

Przy wszystkich danych FAnansowych zawartych w przedmiotowym sprawozdaniun finansowym
zaprezentowane dane porownywalne za analogicznmy okres poprzedmicge roku. Sprawozdanmie
finansowe Stopklatka S.A. zostalo sporzadzone przy zaloZemin kontymuowama dzialalnose
gospodarcze] przez Spolke w dajace) sig przewidzieé przyszlosei, obejmujace] okres nie krétszy mz
jeden rok od dma bilansowego, w me zmmejszonym istotnie zakresiee W nocie 2 sprawozdama
finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudmia 2014 r. Zarzad przedstawil swoje stanowisko
w tym zakresie.

11. Informacje o stosowaniu przez spolke Stopklatka S.A. zasad dobrych prakiyk spolek
notow anych na NewConnect

Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

Spotka jake uczestnik ASO NewConnect stara sie stosowaé zasady okreslone w zbiorze ,Dobre
Praktyla Spolck Notowamych na NewConneet”. Emutent regularme publikuje raporty micsigezne
i kwartalne oraz informmje o wamiejszyvch wydarzeniach w raportach biezacych. Pod adresem
www.stopklatka-sa.pl Emitent prowadzi korporacyjng strong internetows, zawierajjeq kluczowe
informacje o Spolce i wiadomoédei skierowane do inwestordw.

W ocenie Zarzadu Spolki, w 2014 roku nic mialo micjsca jakickolwick naruszeme zasad . Dobrych
Praktyk Spolek Notowanych na NewConnect”, do przestrzegama ktérych Spélka si¢ zobowigzala,
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Informacja w sprawic przestrzegania zasad zawartych w Zalaczniku Nr 1 do Uchwaly Nr 795/2008 Zarzadu Gicldy z dua 31 pazdzicrnika 2008 r. z pézn. zm.

p-t. ,Dobre praktyki spélek notowanych na New Connect” zgodunie z § 5§ pkt 6.3. Zalgcznika Nr 3 do Regul ASO.
Stosowanie
L.p. zasady
Zasada w Spélce Komentarz
T |Spolka powinna prowadzic przenzysts 1 clektywna polityks miormacyma, TAK, z Wazelkae 1stotne zdarzenia 13 publikowane w postact raportew
zardwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak 1z ugyeiem |  wylaczemiem  |biezacych. W raportach miesiecznych opisywane sy rowniez
nowoczesnych  technologn  eoraz  namowszych narzeds  komunikac | transmisii obrad |mniej istotne zdarzenia, mogace daé inwestorom szerszy obraz
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szercki i interaktyumy dostep walnego funkcjon owania Spolki Informacje sa publikowane na stronie
do informacji Spétka kerzystajac w jak najszerszym stopmin z tych metod, | zgromadzemiaz |kerporacymei, a takze wysylane do mediow w pestac
powinna zapewnié odpowiednia komunikacjy z inwestorami i analitykami, | wykorzystaniem |komunikatéw prasowych
wykorzystujae w tym celu réwniez nowoczesne metody komuntkacy sieci Internet
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykerzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg obrad i upubliczniac go
na stronie internetowej
T |Spolka powinna zapewmit cfektywny destgp do infermacy miezbgdnych do TAK
oceny sytuacji i perspektyw spolki oraz sposobu jej funkcjonowania
3 Spolka prowadzi korporacyna strong intermctows | zamicszcza namic) TAK Strona  kerporacyma  umicazczema  jest  pod  adresem
wwrwr stopklatka-sa pl
I | podstawowe informacie o spélce i jej dzatalnosar (strona startowa), TAK
2 |epis dmalalnoder emitenta ze wekazamem rodzaju dmalalnodei, z ktdre) TAK
emitent vzyskuje najwigce) przychodow,
3 | opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem pozycj emitenta na TAK Dokladne informacje w tym zakresie 53 dostepne
ym rynku, w Dokumencie Informacyjnym opublikewanym na stronie
korporacymne) Spélka
4 | zyciorysy zawodowe czlonkéw organdw spétki TAK
5 |powzigte przez zarzad, na podstawie eswiadezenmia czlonka rady nadzercze), TAK, w Informacye te zostanq umieszczone na stromie  Spélka,
informacje o powiazamiach czlonka rady nadzorcze) z akcjomariuszem przypadiu w przypadku otrzymania tego rodzaju ofwiadezed
dysponujacym akecjami reprezentujacymi nie maie) niz 5% ogélnej liczby olrzymania
gloséw na walnym zgromadzeniu spolli, ofwiadczed wtym
zakresie
Raport roczny Stopidatka SA zarok 2014
Stosowanie
L.p. zasady
Zasada w Spélce Komentarz
5 | dokum enty kerporacyyne spolk, TAK
T |zarys plandw strategicznych spotla, TAK
& |opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, TAK Spétka me publikowala prognez finansowych na rok 2013
wraz z zalozemamm do tych prognoz oraz kerektarmi do tych prognez Zasada ta bedzie przestrzegana w sytwacn, gdy Zarzad
(w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), Emtenta podepmie decyzje o publikacp prognoz finansowych.
9 |strukture akejonanatu ematenta, ze wekazaniem glownych akcjonariuszy oraz TAK
akep znaydujacych sig w wolnym obrocie,
10 | dane oraz kemtakt do osoby, ktéra jest odpownedzalna w spolce za relacye TAK
mwestorskae oraz kontakty z mediami,
TT | (ckreclona) 5 =
12 | opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
13 |kelendarz zaplanowanych dat publikacy finansowych rapertew ckresowych, TAK
dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestoramu 1 analitykam: oraz
konferencit prasowych,
14 |informacye na temat zdarzen korporacymych. takich jak wyplata dywidendy, TAK
eoraz mnych zdarzen skutkujgeych nabyciem lub ogramczemiem praw po
stronie  akejonariwsza, z  uwaglednieniem  termindw  oraz  zasad
preeprowadzania tych operacn. Informacie te powinny byé zamieszczane w
terminie umozliwnajacym podjgcie preez inwestordw decyzii inwestycyjnych,
15 | (skredlony) - -
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Raport rocory Stopidatka SA zarck 2014

Stosowanie
L.p. zasady
Zasada w Spélee Komentarz

16 | pytama akcjonaniuszy detyczace spraw objgtych porzadkiem obrad, zadawane NIE Zasada ta w pewnej czgsct nie bgdzie stosowana przez Spotke
preed i w trakeie walnego zgromadzenia, wraz = odpowiedziami na zadawane Spélka bedzie przestrzegala powyzsze) zasady w zakresie, jaka
pytania, wynika z przepisow powszechnie obowiazujacego prawa,

tj Kodeksu spélek handlowych Spélka nie  bedzie
publikowala na swojej stronie intermnetowe) pytad zadawanych
w trakeie Walnego Zgromadzenia oraz odpowiedzi na te
pytania, udzielanych na Walnym Zgromadzeniun, gdyz
w trakcie Zgromadeenia zadawana jest duza liczba pytas,
czesto malo istotnych, Pelne stosowanie powyzszej zasady
wymagaloby sporzadzania stenogramu z przebiegu obrad
Walnege Zgromadzenia

TT |informacy; na temat powsdéw odwolama walnege zgromadsenia, zmiany TAK
terminu lub perzadicu obrad wraz z uzasadnieniem,

T8 |mformaci; o preerwic w obradach walnege zgromadzemia 1 powodach TAK
zarzgdzenia przerwy,

19 |informac)e na temat podmiotu, z ktorym spolka podpisala umows TAK Spolka me pomada obecnic umowy z Autoryzowanym
o éwiadczenie uslug Autoryzowanego Doradey ze wekazaniem nazury, adresu Doradeg W przypadku zawarcia przedmiotows] umowy,
strony  internctowe), numeréw  telefoniczmych  oraz  adresu  poczty Stopklatka S A stosowala bedzic niniejsza zasade
elektronicznej Doradey,

20 |informacye na temat podmioty, ktéry pelni funkeje animatora akep emitenta, TAK

21 | dokument informacymy (prospekt emisyjny) spélla, opublikowany w aggu TAK
ostatnich 12 miesigcy

22 | (shrediony) - -

Informacye zawarte na swonie internetowe] powinny byc zamieszczane TAEK Emitent  dokenuje stalych aktualizacp wnformacn
w sposéb umozhwaajacy latwy destep do tych nformacy. Emitent powinien umisszczanych na stromie internetowe) korporacyine) oraz
dokonywac aktualizacn informacn umieszczanych na stromie internetowe) portalu w mozhwie najkrdtszym czasie
W przypadku pojawienia siq nowych, istotaych informacyi lub wystapienia
istotne]  zmiany informacy umieszczamych na  stronie  internetowe)
aktualizacya powinna zostaé preeprowadzona niezwlocznie
4 Spolka prowadzi korporacyna strone wnternetows, wedlug wyboru emitenta, TAK Strona www.stoplatka-sa pl prowadzona jest w jezvku polskum
29
Rapert rocony Stepidatia SA zarok 2004
Stosowanie
L.p. zasady
Zasada w Spélee Komentarz
W jgeyln pelskam Iub angielskim Faporty biezace 1 ckresows pewinny bye oraz zawiera raperty EBI oraz ESPI sporzqdzanc w jgaykn
Zamieszczans ma stronie internetowe] €O nammnis] w tym samym jezyks, w polsiim
ktérym nastepuje ich publikacia zgodnic = przepisami obowigsuacymi
cmitenta

S |Spolks powinns prowadmt pelityks infermacymy  2¢  szczegsloym TAK, od T8 02 20141 Spolka otizymala dostep do indywidualney sekoj
uwzglgdnieniem potrzeb inwestordw indywidualnych W tym celu Spolka, 18022014 ¢ relacii  inwestorskich  znajdujacych sie  na stromie
peza rwoja strony kerporacyjng pewinna wykerzystywaé indywidualng da www gpwinfestrefa gl
danej spotls  sekcje relacji inwestorskich zmajdujac na  swonie
www gpwinfostrefa pl

6 Emitent powinien utrzymywai biezace kontakty z przedstawicielam: TAK Spélka nie posiada ocbecnie umowy z Autoryzowanym
Autoryzowanege Doradey, celem umozlivaena mu  prawidliowsge Doradeqa W preypadku zawarcia przedmictows) smowy,
wykonywama swoich obowiazkdw wobec emitenta Spélka powinna Stopklatka S A stosowala bedzie nimejszy zasads
wyznaczyé osobs odpowisdzialng za kentakty = Auteryzowanym Deraden,

7 W przypadku, gdy w spolcs nastapr zdarzense, ktére w ocenie smutenta ma TAK Spélka nie posiada obecnie umowy = Auteryzowanym
itotne znaczense dla wykonywama przez Autoryzowanege Doradcg swoich Doradca W przypadku zawarcia pezedmiotows) umowy,
obowiazkow, emitent miezwloczmie pownadamia o tym fakeie Stopkiatiea 5 A stosowala bedzie niniejszg zasads
Autoryzowanege Doradee

§ | Emutent powinien zapewnie Autoryzowmnemu Doradey dostep do wezelkach TAK Spolka nie posiada obecnie umowy © Autoryzowanym
dokumentéw 1 informacp niezbednych do wykonywansa obowrazkéw Doradeq W preypadke zawarcia przedmictows) umowy,
Autoryzowanege Doradey Stopklatka 5 A stosowala bedzie nimiejeza zasads

8 Emutent przekazuje w raporcie roczoym

I |informacse na temat laczney wysokoso wynagrodzen wezysthaich czlonkow TAK
zarzadu 1 rady nadzorczes,

2 lafermacye =na  temat wynagrodzemsa  Auteryzewanege Doradey TAK Spelka me posmada obecmie umowy = Auteryzowanym
otrzymywanego od emitenta 2 tytulu swindczemin wobec emitenta uslug w Doradea. W przypadku zawarca przedmiotows; umowy.
kazdym zakieme Stepklatka 5. A stosowala bedzie mnieszg zasads

[] Czlonkowne zarzadu 1 rady madzorcze; powinmi uczemniczyé w obradach TAK
walnego sgromadzenia w skiadzs umozhwiaeym udzielense merytoryezne)
odpowiedz na pytania zadawmn e w rakcie walnego zgromadzenia

11 |Preynapmnizy 2 razy w roku Emitent, przy wspolpracy Autoryzowanego TAE Spelka mie postada obecniz umowy z Auteryzowanym

EL
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Raport rocory Stopidatka SA zarck 2014

Zasada

Stosowanie
zasady
w Spolee

Komentarz

Doradcy, powinien oerganizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykam: 1 mediami.

Doradca. W przypadku zawarcia przedmictowe] umowy,

Stopklatka S A stosowala bedzie ninicjszy zasade

Uchwala walnege zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé ceng emisyma albe mechamizm jej ustalema lub
zobowngzac organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia

prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestyeyjnej

TAK

W raportowanym okresie nie miala miejsca emisja akep
W przypadku podjgaa uchwaly w tym zalresie, Stopklatka

S5.A stosowala bgdzie niniejsza zasadg.

TUchwaly Zachowanie
niezbgdnego
okreslone zdarzemia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen kerporacymych

walnego  zgromadzenia  powinny  zapewnia

odstepu  czasowego pomigdzy decyzjami  powodujacymi

TAK

W preypadku zarzad emitenta od  akcjonanusza
posiadajacego co namniej polows kapitalu zakladowego lub co najmnie)
polowe ogélu glosow w spolce, informacp o zwolamu przez niego
nadzwyczamego walnego zgromadzemia w trybue okredlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spolek handlowych, zarzad

coynnoder, do lktérych jest

otrzymania przez

emitenta niezwlocznie  dokonuge

sobowiazany w rwiazku z organizacyy
i preeprowadzeniem walnego zgromadzenia Zasada ta ma zastosowanie
réwnicz w przypadku upowaznicnia przez sad rejestrowy akcjenarivszy de
zwolania nadzwyczapego walnego zgromadzenia na podstawie art 400 § 3

Kodeksu spélek handlowych

TAK

W raportowanym okresie zdarzenie nie wystapilo
W przypadkn wystapienia tego rodzagu sytuac Emitent bedzic
stosowal nimejszy zasade

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty dywidendy powinny
byé tak ustalone, aby czas preypadajacy pemigdey mumi byl motliwie
najkrétszy, a w kazdym proypadin mie dhuzszy miz 15 dm robsczych
Ustalenic tymi wymaga
szezegslowego uzasadnienia

diuzszego  okresu  pomigdzy terminami

TAK

W raportowanym okresie zdarzenie nie wystapilo
w

W przypadku podjceia decyzp o wyplacie dywidendy Emitent
bedzie stosowal niniejsza zasade

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowe)
moze zawieraé tylko talne warunka, ktérych ewentualne mszczeme nastap

preed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

W raportowanym okreme zdarzenic me wystapilo
W preypadkn podjgeia decyzp o wyplacie dywidendy Emitent

bedzie stosowal niniejszg zasade.

Emutent publikuje raporty muesieczne, w termuinie 14 dm od zakonczema

miesigca Raport miesigczny powinien zawierad co najmanie)

TAK

Ell

Raport roczny Stopidatka S A zarok 2014

Zasada

Stosowanie
zasady
w Spolce

Komentarz

= informac)e na temat wystapiema tendency 1 zdarzen w ctoczemu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga miet w przyszlosc 1stotne skutka dla
kondyc finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,

* zestawienis wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu birzacego w ckresie objetym raportem,

= informacje na temat realizacyi celdw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czgéci, miala miejsce w ckresie objgtym rapertem,

* kalendarz inwestora, cbejmujacy wydarzenia majace mieé miejsce w
nadchodzacym miesigeu, ktore dotyczq emitenta i sqistotne z punktu widzenia
intereséw inwesterdw, w szczegdlnosci daty publikacii raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, subskrypei, spotkan z
mwestoram: lub analitykami, oraz oczeliwany termin publikacn rapertu
analitycznege

otwarcia

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
ckredlonego w Zalaezniku Mr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(.Informacje biezace i ckresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent p bk é

atezwl i 3
w trybie wlasciwym

dla przekazywama raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacye wyjainiaiacs zaistnaly sytuac)e

TAK

W raportowanym  okreme  zdarzenie wystapato
W przypadku jego zajiaa, Spélka stesowala bedzie niniejszq
zasade

nie

(skreslony)

Warszawa, dn. 9 marca 2015 .

Boguslaw Kisielewski

Agnieszka Sadowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Raport recsy Bopklatka 84 sarck 2014

V. Oswiadeczenia Zarzadu
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Raport recsy Bopklatka 84 sarck 2014

OSWIADCZENIE ZARZADU STOPEKLATKA S.A.
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci

Wedle najlepszej wiedzy Zarzqdu Stopklatka S.A. roczne sprawozdame finansowe 1 dane
pordwnywalne sporzgdzone zostaly zgodme z Migdzynarodowymi Standardanu Sprawozdawezosa
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Umi¢ Euwropejska oraz odzwicrciedlajs w sposdb
prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majgtkows 1 finansows Enutenta, jak rowmez jego wymk
finansowy. Ponadto Zarzad Stopklatka S.A. oswiadcza, Ze sprawozdanie z dzialalnoéci Enutenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacp Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen 1 rvzyka.

Warszawa, dn. 9 marca 2015,

Boguslaw Kisiclewsk Agnicszka Sadowska
Prezes Zarzgdu Czonck Zarzgdu
Jolanta Orlowska

{osoba odpoouedzialn za prowadzem e
koag rachunk owych)
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Raport recsy Bopklatka 84 sarck 2014

OSWIADCZENIE ZARZADU STOPKLATKA 5.A.
w sprawie wyborn podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, dokonujacego
badania rocemego sprawozdania finansowego

Zarzad Stopklatka S.A. potwierdza, ze¢ podmiot wprawmiony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badama rocmego jednostkowego sprawozdama hnansowego zostal wybrany zgodme
2z przepisan prawa oraz ze podmiot ten oraz biegh rewidenci, dokonujgey badania tego sprawozdama
finansowego, spelmali warunki do wyrazema bezstronne) 1 mezalezne) opinn o badanym roczimym
jednostkowym sprawozdanin finansowym Stopklatka 5.A., zgodnic z obowiazujgeynu przepisanu

1 normanm zawedowymi.

Warszawa, dn. 9 marca 2015 r.

Boguslaw Kisielewski Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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V. Opinia audytora z badania sprawozdania finansowego
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Stopklatka S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie z dzialalnodci Spélki
Raport z badania sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Zawarto$é:

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta
przygotowana przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
Sprawozdanie finansowe

przygotowane przez Stopklatka S.A.
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki
praygotowane przez Zarzad Stopklatka S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,
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SECURITIES Strona 114 z 207



stopklatka

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

stopklatka [

g

pwc

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Stopklatka S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Stopklatka S.A. (zwanej
dalej .Spolka”) z siedziby w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61, obejmujgcego sprawozdanie

£ sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2014 r., ktdre po stronie aktywaw

i pasywéw wykazuje sume 25.902,168,56 21, sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres

od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujace dochody calkowite w kwocie o ujemnej
wartoscl 8.057.804,55 21, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie

z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacie dodatkows o preyjetych
zasadach rachunkowodel i inne informacje ohjasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego 2 obowigzujaeymi preepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosei jednostki oraz prawidlownsé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzqd Spélki. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorezej Spolld sg

zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosei

Jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowodei (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U.2 2013 1., poz. 330 z péin. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgezonego sprawozdania finansowego | wyrazenie opinii

ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego

% wymagajgcymi zastosowania znsadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe

Jjego sporzgdzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:

. preepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci:

b.  krajowych standard6w rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw,

Badanie zostalo zaplanowane { przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacy pewnosé,

e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie ohejmowalo

migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodaw potwierdzajacych

kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym, Badanie obejmowalo rédwniez

oceng zasad rachunkowosei stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowar
dokonywanych pray sporzydzeniu sprawozdania finansowego, a takie ogolna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, e nasze badanie stanowilo wystarczajgey podstawe dla wyrazenia
opinii.

Prirt'mﬂcﬂumnfhnptﬂ-%u = o0, AL Annii Ludows 14, 00-638 Worsame, Palska
Tielefin +48 22 748 4010, Faks + 48 23 742 4040, wwew, pwic.pl

PriwaberhouseCon ey S, 2 6.0 wemann dq-hrwlmam- ERESR AN ST Higenowy @l L Warnrawy, ol
wmmmm.umrﬂJﬁMMMWinlﬂmm.&mumw:_uN“uﬁ:q
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Stopklatka S.A. (ed.)

Naszym zdaniem, zaljczone sprawozdanie finansowe we wezystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowy Spolki na dziefi 31 grudnia
2014 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.
zgodnie 2 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tredei z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz Statutem
Spalki;

*

¢ zostalo sporzydzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

#godnie 2 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci,
Informacje zawarte w sprawozdanin z dzialalnoéei Spélki za rok obrotowy od 1 styeznia do
31 grudnia 2014 r. uwzgledniajy postanowienia Ustawy o rachunkowoéci i s zgodne z
informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Nie zglnszajae zastrzeieni co do prawidlowoéed i reetelnosei zhadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na informacje praedstawione przez Spétke w nocie nr 2 do
sprawozdania finansowego, wskazujgee na fakt, ze Spdlka poniosla strate netto za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w wysokoéci 8.057.804,55 2l, oraz, e na dzier 31 grudnia
2014 r. jej skumulowane niepokryte straty wynoszy 11.200.502,76 z}, a zobowigzania
kritkoterminowe na ten dzien, przewyiszajy aktywa obrotowe o kwote 8.753.240,71 21,
Powyisze fakty, lacznie 2 pozostalymi kwestiami opisanymi w nocie nr 2 do sprawozdania
wskazujg na istnienie powaznego zagrozenia dla kontynuacji dzalalnoéei Spolki
w dajgcej sig preewidzie¢ prryszlodei, Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
#aloéeniu kontynuacji dzialalnoéei i nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tym zakresie.
Ponadto zwracamy uwage, ze bilans sporzgdzony przez Spotke wykazal straty netto za okres
od 1 styeznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz stratg z lat poprzednich w lacznej wysokodei
11.200.502,76 #l, przewyiszajgcej sume pozostalych kapitaléw oraz jedng trzecig kapitatu
podstawowego Spotki. W takiej sytuacji Zarzad Spolki zobowigzany jest, stosownie do
dyspozycji zawartej w art. 397 kodeksu spolek handlowych, do bezzwlocznego zwolania
Walnego Zgromadzenia celem powzigeia uchwaly, co do dalszego istnienia Spotki. Do dnia
;r};innia ui;:éei:szej opinii Walne Zgromadzenie nie podjelo uchwaly w przedmiocie dalszego
ienia Spalki.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny goo91

Warszawa, 9 marca 2015T.
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie

z nastgpujacych czesei:

Strona
I Ogélna charakterystyka Spolki..... R R e A
II. Informacje dotyczgee pm:prmdmnegﬂ E}adama - riemsid

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej chnusr.h oraz Mnmyth pmz)m:
sprawozdania finansowego ...

IV. Stwierdzenia meza]ezne;,u hlﬁghgﬂ mldenta

V. Informacie i uwagi koficowe .. IR
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Stopklatka S.A.,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.
I.  Ogdlna charakterystyka Spélki
a.  Siedziby Stopklatka spilka akeyina (,Spétka”) jest Warszawa, ul, Pulawska 61.
b. Akt zalogycielski Spalki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelaxii
Notarialnej notariusza Dariusza Wierzchuckiego w Warszawie w dniu 2 lutego 2009 .
i zarejestrowano w Rep. A Nr 660,/2000. W dniu 30 czerwea 2009 1. Sad Rejonowy
w Szezecinie XII1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Rejestru Przedsigbioreow pod numerem KRS 0000332145,
€. W dniu 30 paidziernika 2013 r. Spotka uzyskala koncesje na kanal Stopklatka TV
wydang przez Krajows Rade Radiofonii i Telewizji.
d.  Dlacclow rozliczen z tytulu podatkéw Spolee nadano numer NIP 851-26-64-658, a dla
celdw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 811994790,
e Kapital podstawowy Spétkd na dzieni 31 grudnia 2014 r. wynosit 6.529.956,00 211
skladal sie z 6.520.956 akeji o wartosci nominalnej 1,00 &l kazda. Kapital wlasny na ten
deiefi wynids! 1.022.116,78 21
f. Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spélki byli:
Nazwa Liczba Wartodé  Typ posiadanyeh %
Akejonariusza posindanych nominalna akeji  posiadanych
akeji  posindanych sloséw
akeji (1)
Kino Polska TV S.A. 2.680.152 2.680.152,00  zwykle na okaziciela 41,04
Agora B.A. 2,680,152 2.680.52,00  zwykle na okaziciela 41,04
Total FIZ 522.832 52283200 zwykle na okaziciela 8,01
Pozostali 646.820 6Ggb 820,00 2wykle na okaziciela 9,91
6.529.956  6.529.956,00 100,00
Na 31 grudnia 2013 r. akejonariuszami Spolki byli:
Nuzwa Liczba Wartodé  Typ posiadanych %
akcjonariusza posiadanyeh nominalng akeji posindanych
akeji posisdanych glosow
akeji (zf)
Kino Polska TV S.A. L.B67.701 LB67.701,00  zwykle na okaziciela 82,09
LPSII'ETE E'&" 172.6a1 17262100  zwyvkle na okaziciela 7:59
Pozostali 234,924 234.924,00  zwykle na oknziciela 10,32
2.275.246 2.275.246,00 100,00
g W hbadanym okresie przedmiotem dzialalnosel Spolki byta:
. deialalnosé telewizyina — emisja kanalu telewizyjnego Stopklatka TV, ktérego
premiera miala miejsce w dniu 15 marea 2014 1.
. prowadzenie portalu internetowego - stopklatka,pl.
& )
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.

L. Ogolna charakterystyka Spotki (ed.)
h. W roku obrotowym ezlonkami Zarzadu Spaodki byli:

0 Boguslaw Kisielewski — Prezes Zarzdu
*  Agnieszka Sadowska - Czlonek Zarzgdu

i Jednostkami powigzanymi ze Spélka sa:

Kino Polska TV §.A. - jednostka wepdtkontrolujges
Agora 5.A. - Jjednostka wspdlkontrolujgea

oraz spotki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostek wspolkontralujycych wstosunku
do Spélki.

J» Spolka jest emitentem papierdw wartosciowyeh dopuszezonyeh do obrotu na
alternatywnym rynku NewConnect, Korzystajac z mozliwodei wyboru zasad
rachunkowoéei przewidziane] przepisami Ustawy o rachunkowosei, poczgwszy od roku
2014, Spotka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnic z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawezosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzgdzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonariuszy
Uchwaly nr 10 2 dnia 23 grudnia 2013 1.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,
Jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF zatwierdzonych przez
Unig Europejska, a skutki przejécia na nowe standardy rachunkowosci zostaly opisane
w nocie 22 sprawozdania finansowego, Dane pordwnaweze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztaleone i régnia sie od danych
wynikajgeych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy,
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Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 1.,
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091),

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. # 0.0, zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala nr 4 Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia 22 grudnia 2014 . roku.

¢ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
7 poZn. zm. ).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 stycznia 2015 1. W
okresie od 27 stycznia do 9 marca 2015 r. (z preerwami),
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Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2014 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2014r. 311220131 31.12.2014 r.  31.92.2043r.
tys. zi tys. 2l tys. = (%) (%) {%e)

AKTYWA
Aktywa trwale 21.370 14,381 T.000 48,8 825 80.9
Aktywa obrotowa 4.532 3382 1.150 4.0 175 18.1
Suma aktywow 25.902 17.743 8.159 48,0 00,0 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 1.822 407 1.515 a2 T4 2.3
Zobowiazania
diugoterminowe 10.695 10.888 (193) (1.8} 413 1.4
Zobowiazania
KritheterrTinewe 13.285 6.448 6.837 106.0 51.3 363
Suma pasywdw 25.902 17.743 B.159 48,0 100,0 100,0

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
204, 2013 r. 204 r, 013 r.
tys. 21 tys. zt tys. zt {%) (%) (%)
Przychady ze spreedazy 15.527 3057 12470 4078 100,0 100,0
Koszt whasny sprzedazy {17.248) (2241) (16007 BEDT  (11L1) (73.3)
Strata brutto ze sprzedaty {1.721) 8186 {2.537) 3109 (11,1} 28,7
Strata na dziafalnoscl
opemeying] (7.402) (1.201)  (B.201) 5163 (47,7 {38,3)
Strata netto (8.058) {1.373) (6.685) 486,9 (51,9} (44.9)
Calkowite dochody ogétem (8.058) (1.373) {6.685) 486,9 (51.8) [44,8)
e
pwe >
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Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
II. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)
Wybrane wskainiki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowsy oraz
wymniki finansowe Spolki
Drziatalnosé gospodarezy Spotld, jej wynik finansowy za rok obrote wy Oraz sytuacip
majatkowy i finansowy na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgeych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:
2014 1., 2013,
Wakatniki aktywnodci
- szybkodt obroty naleznodel 22 dni 44 dni
Wiskadniki rentownosel
- rentownost sprzadazy netto {52)% (45)%
- rentownose sprzedaty brutic (39)% (38)%
= ogolna rentownoss kapitaty [682)% {126)%
Wakainiki zadiuzenia
- siopa zadhuizenia 93% 98%
- szybkodé obrotu zobowlazan 13 dni 32 dni
31122014 1, 31.12.2013 .
Wahkazniki pynnosci
- wskaznik plynnosci | 0,3 0.5
- wikainik plynnosc 1l 0.3 15-1
Inne wekazniki
- efekiywna stawka podatiku dochodowego - (3.4)%
Przedstawione powyzej wskainiki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikow dziatalnosei
i osigganych wskaznikow. Szezegdlowa interpretacia wskagznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostli i jej uwarunkowan,
Szeregblowe dane pordwnawceze, stanowigee podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajaee nie byly preedmiotem naszego badania,
ik
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Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

I, Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacii. Ogolny wskagnik zmian poziomu cen
towariw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku -1,0%
{2013 r.; inflacia 0,7%).

Pardwnywalnosé sprawozdait finansowych za lata 2013-2014, a tvym samym wartost
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé ograniczona

2 uwagi na fakt rozpoczecia przez Spalke w 2014 roku emisji kanalu telewizyjnego Stopklatka
TV, ktdrego premiera miala miejsce 15 marea 2014 r. W poprzednim roku finansowym Spolka
zajmowala sig glownie prowadzeniem portalu internetowego stopklatka.pl

Poniisze komentarze preedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 25.902 tys, zl. W ciggu roku suma
bilansowa zwickszyla si¢ 0 8.150 tys. 21 tj. 0 46,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie emisjg akefi o lyczne] wartosed emisyjnej 9.573 tvs. zl oraz wzrostem stanu
eobowigzai krotkoterminowyeh z tytulu dostaw i ushug oraz pozostalych zobowigzan o
kwotg 8.537 tys. 1, przy jednoczesnym poniesieniu straty netto w kwocie 8.058 tys. z1
Oraz ﬂnniﬁszeniu stanu krotkoterminowyeh kredytow i podycazek otrzymanych o kwote
1.849 tys. 2L

. Saldo wartoéei niematerialnych brutto na koniee badanego roku wynioslo 24.708 tys. 1
i obejmowalo gléwnie nabyte koncesje, patenty w kwocie brutto 12.955 tys. 2l oraz
licencje o ograniczonym okresie uzytkowania w kwoele brutto 0.606 tys. zl. Wrrost
salda brutto wartoéei niematerialnych w poréwnanin do roku ubieglego 0 10.233 tys, 2t
wynikal glownie z zakupu licencji o ograniczonym okresie uzytkowania w kwoeie brutto
9.606 tys. zl.

= Kapital wlasny na 31 grudnia 2014 r. wynios 1.922 tys. zk. Zwiekszenie salda kapitahu
wlasnego 0 1.515 tys. z} (1. 0 372,2%) bylo spowodowane zwiekszeniem pozostalych
kapitalow o kwote 5.318 tys. zl oraz zwigkszeniem kapitatu zakladowego o kwote
4255 tys. zl w zwigzku z emisjg akeji zwyklych, przy jednoczesnym poniesieniu straty
netto w kwocie 8.058 tys, zl.

. Saldo krétkoterminowyeh zobowigzan 2 tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
zobowigzan na 31 grudnia 2014 r. wynioslo 8.957 tys. 2l i obejmowalo gldwnie
zobowigzania 2 tytulu dostaw i uslug w kwocle 1.307 tys. 71 i zobowigzania # tytulu
nabycia Srodkow trwalych i wartosci niematerialnych w kwoeie 7.451 tys. zk Wazrost
salda zobawigzan kritkoterminowych # tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych
zobowigzaf w pordwnaniu do roku ubieglego o 8.537 tys. 21 wynikal gléwnie ze warostu
zobawigzan z tytulu nabyeia érodkaw trwalych | wartosei niematerialnych wobee
Jednostek pozostalych o kwote 7.174 tys, 21,

*  Saldo krétkoterminowych kredytdw i pozyezek otrzymanych na 31 grudnia 2014 r.
wynioslo 3.266 tys. 21 obejmowalo w calosci pozyezki od jednostek powigzanych,
Spadek salda krdtkoterminowych kredytow i paiyczek otrzymanych w poréwnaniu do
mki:rm uhfeglegu 0 1.849 tys. 2l byl spowodowany glownie splaceniem ezedci zadluzenia w
trakeie roku.
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Stopklatka S.A,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r,

II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (ed.)

*  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spotki. Stopa zadluzenia zmalala
2 98% na koniec roku ubieglego do 93% na koniec roku biezgeego. Obrét zobowigzan
zmniejszyl sie odpowiednio z 32 dni do 13 dni.

. Ogdlem przychody ve sprzedaiy wyniosly 15.527 tys. 21 i wzrosly 0 12,470 tys. zl, tj.
0 407,9% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg dzialalnodcig Spolki
w biezaeym roku obrotowym byla sprzedai reklamy na rzecz klientéw zewngtrznyeh. Na
drialalnosei tej Spotka zanotowala wzrost o 13.262 tys, 21 w parownaniu do
poprzedniego okresu obrotowego. Ten werost wynikal gléwnie z uruchomienia w mareu
2014 roku kanalu telewizyjnego Stopklatka TV,

*  Najwigksz pozycjg kosztow dzialalnodel operacyjnej byly koszty uslug obeyeh
wynoszace w badanym okresie obrotowym 13.479 tys. zl, co stanowi 62,5% kosztow
operacyjnych. Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly
0 12.396 tys. 2, co spowodowane hylo gléwnie kosztami zwiazanymi 2 uruchomieniem
Stopklatka TV,

. Rentownosé mierzona zyskiem netto byla ujemna i wyniosla 52% oraz by nizsza
o 7 punktéw procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim.

Sprawoedanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacii dzialalnosei.

W nocie 2 sprawozdania finansowego opisano czynniki wskazujace na istotng niepewnoéé
zwigzang z przyjetym zaloZeniem, W swietle sytuacii finansowej Spolki jej glowni
akcjonariusze Kino Polska TV S.A. oraz Agora 8.A. potwierdzili pisemnie intencie dalszego
finansowego wspierania Spolki. Bez takiego wsparcia zastosowanie powyiszej zasady
mogloby nie by¢ zasadne. Ponadto bilans sporzadzony praez Spolke wykazal strate netto za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz strate z lat poprzednich w lacznej
wysokosci 11.200.502,76 2}, preewyiszajyce sume pozostalych kapitaléw oraz jedng trzeeia
kapitalu podstawowego Spolki. W takiej sytuacii Zarzad Spélki zobowigzany jest, stosownie
do art. 397 kodeksu spolek handlowych, do bezzwloeznego zwolania Walnego Zgromadzenia
celem powziecia uchwaly, co do dalszego istnienia Spétki. Na dzied wydania niniejszego
raportu Walne Zgromadzenie nie podjelo uchwaly w przedmiocie dalszego istnienia Spolki.
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Stopklatka S.A.
| Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

4. Zarzad Spofki przedstawil w toku badania 23dane informacje, wyjaénienia
1 oéwiadezenia oraz przedlozyl odwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowyeh, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oswiadczenia,

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

. Spdlka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacy zasady
(polityke) rachunkowosci. Prayjete przez Spélke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
edarzedi istotnych do oceny sytuacii majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, pray zachowaniu zasady ostroznosel, Zmiany stosowanych zasad rachunkowodei
oraz efekt proyjgeia zasad rachunkowoéci zgodnych # MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejsky zostaly prawidlowo wykazane w notach objasniajacyeh do sprawozdania
finansowego.

d.  Bilans zamknigeia na koniec ubieglego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
awigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unig Europejska zostal, we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia bieigcego okresu. Poniewaz, #godnie
z definicjq zawartg w MSSF 1, dniem przejécia na MSSF jest 1 stycznin 2013 r. dane

Gwnaweze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztalcone

i réznia sig od danych wynikajgeych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy,

e Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowigzan zostala preeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawy o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badaneggo,

£ Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2013 1.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwea 2014 r.,
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 4 lipea 2014 1,

g  Zgodnie z Uchwaly nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwea 2014 r. strata netto
za rok poprzedni w wysokodel 1.373 tys. 21 zostanie pokryta z zyskéw w latach
nastepnych,

b, Sprawcedanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ecovis System
Rewident Sp. z 0.0. Bicgly rewident wydal opinie bez zastrzezen z uzupelniajgeym
objaénieniem,

i.  Dokonaliémy oceny prawidlowodei funkejonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegilnoded:

- prawidlowosé dokumentacji operacii gospodarczyeh,

- reetelnoé, bezblgdnosé i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocy komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich preetwarzania
za pomocsy komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.
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Stopklatka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego hieglego rewidenta (cd.)

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéei poszezegolnych pozyeii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolne, calosciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkejonowania wyzej wymienionego svstemu,

j- Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéei Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

k. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodgei Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 r. uwzgledniajy postanowienia Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

e R

pwe =
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2014 r.

V. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzgdzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Stopklatka 8.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 61. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzqd Spélki oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia g marea 2015 roku.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen z uzupelniajgeym objasnieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej

Stopklatka 8.A. zdnia g marea 2015 roku dotycezacy wyiej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajaey 2
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszezegblnych pozycji sprawozdania bad# zagadnien, ale zaklada nadanie poszezegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajgeej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnodé i prawidlowosé sprawozdania finansowego,

Przeprowadzajgey badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

! ¥
Piatr Wyszogrodzki
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny goog1

Warszawa, 9 marca 2015 1.

_d
pwc

44

e eS0Ty S 4 0L WEN e Al 4 e Semad s Lycew g srmasdiregn priwd S Remrosy g n W ay, 905 rainia s 03
A0 BEES, P S 00710010, Kagataf rabisorey srwneni 10.363-500 Mutyah. Seding Spail s Wisittam, AL A |ty Ll
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VII. Sprawozdanie finansowe Stopklatka S.A.
za rok obrotowy 2014 sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw czosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska
(w PLN)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W odnin 9 marca 2015 r. Zarzqd Stopklatka S.A. zatwierdal sprawozdame finansowe Stopklatka S A,
sporzgdzone zgodme =z Migdzynarodowymu Standardanm  Sprawozdawczoser  Finansowc)
zatwierdzomymi przez Unig Europejska, na ktore skladaja sie:

Sprawozdanie z calkowitych dochodow
za okres od dma 1 styczma 2014 r. do dma 31 grudma 2014 r., wykazujgce ujemne calkowite dochody
ogolem za okres w wysokosei: 8 057 804,55 2.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudma 2014 r., wykaznjgce po stromie aktywow 1 pasywow sume: 25 902 168,56 2.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres od dinia 1 stycznia 2014 r. do dma 31 grdma 2014 r., wykazujace zmmiejszenie Srodkow
pienigznych netto o kwotg: 944 242,95 =,

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od dma 1 styczma 2014 r. do dma 31 grudma 2014 r., wykazujace zwickszeme stanu kapitalu
wlasnego o kwotg: 1 515 122,70 =

Noty do sprawozdania finansowego

Sprawozdame fnansowe zostalo sporzadzone w zlotych polskich z wyjatkiem pozyeji, w ktérych

wyraznic wskazano inaczej.

Zarzad Stopklatka 8.A.:

Boguslaw Kisiclewslka Agnieszka Sadowska
Prezes Zarzgdu Czonck Zarzadu

Dsoba odpowiedzialna za prowadzeme
ksiag rachunkowych

Tolanta Orlowska

Warszawa, dn. 9 marca 2015 r.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R.

DO 31 GRUDNIA 2014 R.

Pr;)':'hudyze l]:nz(d.n:y

Eoet wlaany sprzedaty

Strata brutte e spreedaiy
Eoety sprzedety

Eosty ogtlnega zarzydu

Pazostale przychady operacyne
Pozostate kosty opesacyjne

Sirata na dzislainesci eperacyjnej

Przychody finansowe
K.u:zfyﬁ.nlqsuw:

Strata preed spedatkowaniem (brate)
Podatek dochodowy

Sirata nelis

Inne calkew ite dachody
Callewite dechedy agélem
Sirata na jedmy akeje

— podstewoay
= rozw odng oy

(*) Przyeayny i shoutic wpaow ad zomye b mvian - nota 22

11 miesigey

12 miesigcy zakenicouych

Moty  zakesiczouyech FLIL261% r
JLILIG04r. Prreloezimicome

[i]

1552670176 3057 29223
(17 248 009,55) (2 240 948,07)
{1 721 307,79) 816 544,16

T

(3745 622,55
(578 003.40)

(1 330 098,74)
(830 220,02)

$4 542,26 949634

(1 441 021,57 (57 890,34)
(7402 113,02) {1 201 169,50)
30 256,90 385,78
(685 948,43) (126 898.26)
(8 057 BD4,55) (1 327 6B2,08)
(45 282,62)

(B 057 B04,55)  (1372964,70)
(8057 BD4,55) (1 3721964,70)
(1.5 0,50y

(1.50) {0,60)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA

2014 B.

AKTYWA

Aloywa trwale

REzeczowe dd'ywnh'wul:

Wartoscl memafenialne

Waleznndei 2 tytuhy dostew @ udug ores pozostals nalssnnda
Aktywa 2 tytuly podatku adroczmegn

Razem akiywa trwale

Alatyw 3 ebroiswe

Haletnode: 2 tytulu dostew 1 udhug orer pozostale nalsinosa
Srodia preugzne 1 ich elomrralenty

Razem akiywa ehroiowe

SUMA AKTYWOW

PASTWA

Kapital wlasny

Fapital podstewowy

Nadwyzka z emisi akcp povyze) wartoso nominalne)
Eepital rezera ooy

Hiepakryte straty

Kap ital wlasny razem

Zobewinzania dbegeferminew ¢

Zobowiazanie 2 byl kancegi

Zobowigzania T tytuha doster § ushog orez pozostale
zobowiszama

Razem zobew iazania dlugoterminewe

Zobowinzanis bors the terminews

Zobowigzanin z tytuha dostws i ushug oraz pozostate
zobowiszama

Zobowigzanie T tytuu koncegi

Exedyty: patyezia obzym ane

Rezerwy

Przyehody przyeziyeh okresow

Razem robewiszamia s the terminew e

SUMA PASYWOW

(™) Pezyesyuy i kutki wpsow ad somnye b zsaan — sota 72

Stam na 31 St v 1
Staw wa 21 grudmia 2003 v, siyenwia 2013 v
grnduin 2014r.  Proelozimlcone  Froekostalcone
(] {9
Neta

1 678 50404 - 31201
g 20 688 475,01 14 354041 68 333 057,70
11 1 964,62 & 580,62 11 830,00
g - 45 282,62
21 369 947,67 14 360 62231 300 53233
11 215121720 417 65322 1101 137,25
13 2020040 68 1064 292 63 40 235,35
453212088 3381 M5 85 2141 372,60
25902 168,56 17 741 568,16 2531 90493
19 6 520 955,00 1275 246,00 2273 246 00
6 507 663,54 1 184 345,29 118444519
50000,00 #0 000,00 90 000,00
(11 200 502,76) (3 142 698,21 (1 760 733.51)
1922 116,78 ADs 994 08 177095878

15 0931 501,11 1D B8R 517,48

14 763 039,08

10694 590,19 10 888 517 48 &
14 § 957 308,20 420 645,33 51197633
15 957 016,37 855 575,57 .
17,138 326570118 311467220 183 13286
14 7685302 56 160,00 3671696
18 582,84 2 &
13 285 461 59 6 447 056,60 TE] 946,15
25902 16856 17 T4l 568,16 2531 904 93
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R.
DO 31 GRUDNIA 2014 R.

_— 12 miesigcy
12 mtasigey ,
'nh:c;nljl:ﬁ sakoticzonych
‘” 12.2004+ FL12.2013 r.
LI ] Preakstal ™

Prreplywy srodliw pienicinych @ dziakinesci speracyjmej
Strata natto (8 057 804,55 (137206470
Eorekty o pazyeye
Am ortyzacin 391112547 346 607,57
Strate w wymiloe o dacgi 9 166,73 -
Odzetl 1 diywndendy, nette 15213810 119 66T 68
(Zwiskszeme)/ zmmeyszeme st naletnascy (1 445 680,88) 158 448 24
Zwighazenie san zobowigzan 4 418 63406 (¥l 327.50)
Tmmniejezenie st rozliczen migdeyokresraych (616 638.28) -
Emiann shRo 62w 20 693,02 245 398,04
Proeplywy pienigine neive z dzialalnesci speracyjmej {1 538 316.31) (594 1T067)
Prreplywy srodlew pienieinych @ dziabilnedel owestycyjnej
Habyene rzeczewrych alctyw dw trwalyeh 1 wartese mematenalnych (6977 744.93) {1 387 114,76)
Odsetla otrzym ane 30 156,90 385,78
Proeplywy pienicine netts 7 dzialalnesci imw estycyjnej (6 947 488,03) (1 386 730.98)
Preeplywy srodleiw pienicinych z drvinkinesici finansow ej
Wlywy  ryrudu emagi alieji 9 57292715 -
Wlywy 2 tyhudu zaciqgrascias pazyczek kredytow 3 700 000,00 %130 000,00
Sptats pozyezek/redytow (3 600 000.00) (233 252.88)
Odsethi zapiacone {131 365,36) {11 788.21)
Sred ki piemigine mette z dzialabno sei finansewej T 541 561 39 4 904 958 93
(Zmnbejrzenie) ‘ow i kezenie netie stanu frodkew plenisdnych iich - n
elow hw alentéw (44 242.95) T IR
Stnllli]irl'qim ma pacryiek alkres 1 964 192,63 40 235,35
Sudllipini;i:umhlieuhul.- ym: 2020 D49 68 2964 19263

O ogremczons] mozliwodc dysponrsanis

) Pezyezyny 1 shoutic wrpsow ad =omye b mwian - nota 22
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Fprawecdarte finarsowe Soplatia $A za rek obrotowy 2014

oici ]

i prass Urig Brropejsh

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 R. DO 31 GRUDNIA 2014 R.

Sian na | siycamia 2014 1.
Stan na | siycania 2014 1.
St ckiem

Emigjn skos

Stan na 31 gruduia 2004 r.

Stam ma | stycamia 2013 r.
Stan na 1 styeania 2003 r.
Stratw ckresu

Na daiest 31 grudnia 2013 ¢

Preelocztalcoue (%)

(%) Proyesymy i skutka wyrow sdzonyeh zmean - nots 22

Madwyska * emisi Mol atvaly
Eapiral aki powyte . Eapiraly wiasue
Liesha akgi  Podstawony wartedci rezermowy Wowiklel  Wymnik bisigcege razem
wominahig nbieglych akresn

2275 246 2275 24600 1 184 446,29 90 000,00 (3142 698.21) 406 994 08
2275246 2127524600 1184 446,29 90 000,00 (314269820 - 406 994 08
. . . (305780455 (8057 804,55
4254710 4254 710,00 3318 217,28 - - . 957292725
6 529 956 6 529 956,00 6 502 663 54 90 000,00 (3 142 698,21) (B 057 B04,55) 1922 116,78
2278 46 2275 246,00 1 184 446,29 9000000 (1 769 73351) 1779958,78
21378246 2375 24600 118444519 90 000,00 (1769 733,51) 3 1779958,78
& = iz - {1 372 964,70) (1 372 964,70

2375 246
2275 24600 1184 44629 00 000 00 (1760 73351) {1 372964,70) 406 994 08
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA
DZIEN 31 GRUDNIA 2014 R.

1. Informacje ogolne
1.1.Informacje o Spolce

Stopklatka S.A. powstala w wymku przeksztalcenia Stopklatka Sp. z o.0. zgodme zuchwalg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 2 lutego 2009 r. sporzadzony w formie akiu
notarialnego, Repertorium nr 660/2009 w Kancelani Notanalne) Darusza Wierzchuckiego
w Warszawie.

W dniu 30 czerwea 2009 r. postanowicniem Sadu Rejonowego Szezecin-Centrum w Szezecinie, XIIT
Wydzial Gospodarczy, Spdlka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestr
Przedsigbioredw pod numerem ERS 0000332145,

Czas trovania Spolla zgodinie ze statutem Stopklatka S.A. jest meogram czomy.
Spolka jest notowana w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Sicdzibg Spélki jest Warszawa, ul. Pulawska 61. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spolce
nadano numer NIP 8512664658, a dla cclow statystyczmych jednostka otrzymala numer REGON
811994790,

Spolka prowada dzalalnesé operacyjna na terytorimm Polski, Zadne istotne aktywa trwale Spolla me
sq zlokalizowane poza terytorium Polski.

Glownym przedmiotem  dzialalnoder Spolki w  okresie objetym mimejszym  sprawozdaniem
finansowym byla:

+  daalalnosé telewizyma — comsja kanalu telewizynego Stopklatka TV, ktérego prenuera mmala
micjsce w dmn 15 marca 2014 r. — podstawowy przedmiot daialalnose,

+  prowadzenie portalu intemetowego — stopklatka.pl.

Sklad Zarzadu Stopklatka 5.A.:
Boguslaw Kisielewski — Prezes Zarzgdu

Agnieszka Sadowska — Czlonek Zarzgdu

FProkurent Stopklatka 5.A.:
Magda Kruk-Wardak

Rada Nadzorcza Stopklatka 5.A.:
Piotr Reisch — Przewodnczqey Rady Nadzorcze)

Bartosz Hojka — Czlonck Rady Nadzorczej od 15 lipea 2014 1.

Tomasz Jagiello - Czlonek Rady Nadzorczej od 15 lipca 2014 r.
Grzegorz Kossakowski — Cdonck Rady Nadzorczej od 15 lipca 2014 r.
Marcin Kowalsk — Czlonek Rady Nadzorcze) od 15 hipea 2014 r.

Piotr Orlowska — Czlonck Rady Nadzorcze)

Mina Graboes — Czlonek Rady Nadzorczej do 15 lipea 2014 1.

Dorota Franczyk — Czlonek Rady Nadzorczej do 15 lipea 2014 1.
Tomasz Billik - Czlonek Rady Nadzorczej do 15 lipea 2014 r.
Krzysztof Szymanski — Czlonck Rady Nadzorcze) do 15 lipea 2014 1,
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Ninicjsze sprawozdanic finansowe zostalo zatwicrdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 marca
2015 1. i podpisane w jego imieniu.

1.2.Podstawa wyceny

Sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historyeznego,

1.3. Waluta funkcjonalna i sprawozdawecza

Nimejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich otych (PLN). Polski oty jest
waluty funkcjonalng 1 sprawozdawcza (prezentacyng) Spolki. Dane w mimiejszym sprawozdamu
finansowym zostaly wykazane w zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zgodnie z uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzemia Akejonanuszy z dmia 23 grudma
2013 r., poczgwszy od 1 styczma 2014 r. Spélka zmuemla stosowane dotychezas zasady
raclnmkowosci wymkajace z ustawy z doia 29 wrzesma 1994 r. o rachunkowosei1 od 1 styczma 2014
r. stosuje Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoici Finansowe) zatwierdzone przez Umg
Europejska (MSSF UE).

Ninicjsze sprawozdanic finansowe jest pierwszym pelnym roczmym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym zgodne z MSSF UE z vwegledmenem wymogow MSSF 1 |, Zastosowanie MSSF po
raz pierwszy”. Zgodnie z MSSF 1, data przejécia jest 1 stycznia 2013 1., na ktéry to dzien zostal
sporzgdzony bilans otwarcia.

Ustalajac swojg polityke rachunkowoéci Spolka zastosowala wszystkie MSSF UE obowigzujace dla
roku obrotowego koificzacego sig 31 grudma 2014 r. Spolka me zdecydowala sie na wezesnejsze
zastosowanie tych standardow 1 interpretacji, ktore zostaly juz opublikowane ale jeszcze nie weszly
W Zycie.

Nimiejsze roczne sprawozdanie finansowe za okres 12 muiesigey zakonczony 31 grudma 2014 r. zostalo
sporzqdzone w celu przedstawiemia sytuacji finansowe) Spélki, wymkéw jej dzialalnosc oraz
przeplywow  piemigzmych  zgodmie =z Migdzynarodowymi  Standardamn  Raclhunkowosci,
zatwicrdzonym przez Ume Europejska.

W rezultacic opisanych powyze) zmian stosowamych zasad rachunkowoser dane pordwnaweze
zaprezentowane w ninicjszym sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztalcone. Skothk
zmian zasad rachunkowosci oraz wymagane uzgodniemia zostaly opisane w dalszych notach
objasmajacych do sprawozdama (Nota 22).

Nimejsze sprawozdame finansowe zostalo sporzgdzone przy zalokeniun kontymiowama dzalalneda
gospodarcze) preez Spolke w dajace) sie przewidzed przyszlodel, obepmuyaee) okres mie krétszy mz
jeden rok od dma bilansowego, w mezmiejszonym istotme zakresie. Nie istniejy réwmiel
okolicznoscl wskazujgce na zagrozenie kontynmowania dzialalnoge Spolki.

Kontynuacja dzialalnesci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnoesei
gospodarcze] przez Spolke w dajacej sie przewidzied przyszlosei, obejmmjgcej okres nie krotszy mz
jeden rok od dma bilansowego, w niezmmejszonym 1stotme zakresie.

Z przyezyn opisanych pomizej, istmieje istotna niepewnoéé co do moliwoéal kontynuowania
daalalnosa Spélki, a tym samym realizacp aktywdéw 1 wypelmema zobowigzan w normalnym toku
prowadzone) daalalnosel gospodarcze). W dimu 6 marca 2015 r. Spolka otrzymala od Kino Polska TV
S.A. oraz Agora S.A. list wsparcia potwierdzajacy wolg 1 moHiwoéé kentynuowania finansowego
wsparcia daalalnosel Stopklatka S.A.  przez okres co najmuiej 12 miesigey liczae od daty podpisama
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ninicjszego pisma. Zdaniem Zarzadu Stopklatka S.A. wuchomienic przez Spolks w roku 2014
nowego kanalu filmowego Stopklatka TV w dluzsze) perspekiywic w znacznym stopmiun wplynic na
poprawg sytuacji finansowe) Spolla oraz pozwoli wprowadzié jq na nows fciczke rozwoju, dlatego tez
w ocenic Zarzgdu zasadne jest sporzadzenic sprawozdama zgodnic z zasadg kontynuacp daalalnose.

W biezacym rokn obrotowym Spolka pomiosla strate netto w wysokodei 8 057 804,55 =z
Sprawozdanie finansowe na dzen 31 grudma 2014 r. wykazuje nadwyike zobowigzarn
krotkoternunowych nad aktywann obrotowynn w wysokosca 8 753 240,71 =zl Ponadte bilans
sporzgdzony przez Spolke wykazal laczne niepodzielone straty netto w wysokodei 11 200 502,76 =,
przewyzszajgee] sume pozostalych kapitalow oraz jedna trzecig kapitalu podstawowego Spélki, a co
za tym idzie zgodnie z art. 397 Kodeksu Spilek Handlowych Zarzgd Stopklatka S.A. zwola Walne
Zgromadzenie Akejonanuszy, przedouotem obrad ktirego bgdzie min. podjgeie uchwaly dotyczacej
dalszego 1stmema Spollka.

Nimejsze sprawozdanic fnansowe me uwwzgledma zZadmych korekt, ktére moglyby wynikaé
zniepewnosc co do mozliwosel kontynuowama daalalnosei, poniewaz zdaniem Zarzadu zasadne jest
sporzqdzenic sprawozdamia zgodnic z zasada kontynuac) daalalneser.

2. Opis waimniejszych zasad rachunkowosci zastosowanych przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego
Subi ne oceny i pr niep ewnosci szacunkow

Sporzadzenie sprawozdama finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow 1 zaloZen, wplywajacych na stosowame przyjetych =zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartoscn aktywow, pasywow., przychodéw oraz koszidw. Szacunki oraz zwiazane
z mnu zaloZenia opieraja si¢ na dofwiadezemm lustoryeznym oraz innych czymmbkach, ktore sa
umawane za racjonalne w danych okolicznosdciach, a ich wyniki dajq podstawe osgdu co do warteda
bilansowe) aktywdw 1 zobowigzan, ktdra nie wynika bezpoiredmo z inmych frodel. Faktyema wartodé
moze rozmé sig od wartodel szacowane).

Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biczace] weryfikacp. Zmiana szacunkéw ksiggowych
Jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biczaeym 1 praysaych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biczqcego, jak i okreséw przyszlych.

Obszary, w ktérych zalozenia te mialy istotne znaczenie dla niniejszego sprawozdania finansowego
obejmuja w szezegolnosci szacunek okresu ckonomiczne) uzyteczmosci oraz przeslanek utraty
wartosei  skapitalizowanych prac rozwojowych oraz licencji filmowyeh a takZe szacunek
odzysliwalnese aktywa z tytulu podatkn odroczonego.

Glowne szacunki 1 zalozenia ksiggowe stosowane w mmiejszym sprawozdamu finansowym byly takie
same jak te przyjete w sprawozdanin finansowym za rok zakoneczony 31 grudmia 2013 r.

Skapitalizowane prace rocwojowe

W przeszlosc Spolka dokonala kapitalizacp prac rozwojowyeh realizowanych w ramach lkalku
projektéow majacyeh na celu rozbudowe | unowoczesnienie portalu internetowego stopklatka.pl.
Deeyzja o kapitalizacp opicrala si¢ na licznych zalozemach dotyczgcych przyszlego wykorzystama
tych prac oraz oczekiwanych z tego tytulu korzysal finansowych. Wartosé ksigzowa mnctto
skapitalizowanych prac rozwojowych na dzied 31 grudmia 2014 r. wynosi 83782532 2. Na dazien
31 grudnia 2014 r. Zarzad nic zidentyfikowal zadoych przeslanck utraty wartosei tych aktywdw.

W przyszlosci nic moima wykluczyé, ¢ na skuick znuan technologicziych oraz mnych czynmkéow

rynkowych stopien wykorzystania tych prac moze znaczaco sig¢ obmzyé co w efekeie moze stanowié
przeslanke dla ujecia odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartogei.

Aktywa programowe
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W zwigzku z rozpoczecicm daialalnoscl telewizyjne) w marcu 2014 r., Spélka dokonuje istotnych
inwestyeji w licencje filmowe prezentowane jako wartosel micmaterialne w pozyep . Licencje
o ograniczonym okresie uzytkowania” (dla licencp o okresie dhuzszym miz 1 rok) w kwocie netto
741002725 2 oraz jake krétketerminowe rozliczema migdzyokresowe (dla licencji o okresic do
1 roku) w kwocic 646 636,70 21, ktore 1gcauc stanowig jej aktywa programowe.

Zakres uzytkowama takich hicencp zalezy od wanmkéw nmownych. Wigkszosé licencp ndzelana jest
na okreslony czas, przy czym czesé zezwala jednoczesme jedyie na okreslona liczbe ennsj.

Charakterystyczne dla branzy telewizyjuej jest to, e atrakeypodé posiadanych aktywiw
programowych moze spada¢ z uplywem czasu 1lub hiczby zrealizowanych cmmsp. W efekee,
w przyszlodci nie moina wykluczyé koniecznosci aktualizacji ich wartofei poprzez wiworzeme
odpiséw z tytulu trwalej utraty wartodci, co moZe mieé istotne znaczeme zwlaszeza w preypadku tych
aktywow, ktére nic podlegajg amortyzacy.

Na dzien 31 grudma 2014 r. Zarzgd me zdentyfikowal zadnych przestanck utraty wartoser tych
aktywdw programowych.

Aktywa = tvtubu odroczenego podatiai dochodowego

Spolka posiada merozliczone straty podatkowe z lat ubicglych w lgeme) kwocic 9 422 988,00 =,
jednakze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z tymi stratami mic zostaly
rozpoznane w calosci, Wynika to z trudnosci w ustaleniv wiarygodnego momentu w czasic, gdy straty
te zostana faktyczmc zrcalizowane. W ostatnich latach Spolka ponesila straty. W roku 2014
Stopklatka S.A. rozpoczela dzialalnoic telewizyjna, wobec ktérej brak jest historyeznych damych
potwicrdzajgeych realnoéé wystapienia wystarczajacege dochodu do opodatkowania w najblizszej
przyszlosci.

Niemmiej jednak nalery mieé na uwadze, ze w przypadku poprawy rentownoéci Spolka bedzie nmala
mozliwosé, aby za pomocy niewykorzystanych strat podatkowych z przeszloser znaczaco obmizye
wysokosé opodatkowania podatkiem biezgeym.

Rozpomawanie pr odow
Glownym zZrodlem preychodéw Spolla sa:

- preychody ze sprzedaky reklam emitowanych na kanale telewizyjnym Stopklatka TV oraz za
poérednictwem portalu internetowego stopklatka.pl;

- przychody zc sprzedazy tresci:
- przychody ze swiadezenia ushug informatycznych.

Przychody z enusp reklam uyymowane sg me pérme) mz w din zakonczema emusp daney reklamy.
Przychody sq rozpoznawane w wysokosei kwot podlegajacych zaplacie przez nabyweéw czasu
reklamowego po pommiejszeniu o podatek od towardw i uslug, o udzielone rabaty a takze prowazje
potracang przez brokera reklamowego obslugujgcego Spolke.

Przychody ze sprzedazy treici oraz sprzedazy uslug informatycamych, a takse sprzedazy towardw
i materialdw s3 ujmowane w momencic wykonania ushugi lub dostarczenia towam, po ponmicjszenin
o podatck od towardw 1 uslug oraz udziclone rabaty.

Przychody z transakeji bezgotéwkowych (emisja reklam w zamian za towary 1 uslugi) uymowane sa
w momencie emisji reklam jezeli ushugi bedgce przedmiotem wymiany nie sg podobne. Otrzymane w
takich transakcjach towary lub uslugi sa aktywowane lub uymowane w kosztach w momencie ich
otrzymamia lub zuzycia. Spolka njmuje transakeje bezgotowkowe na podstawie szacowane) wartodci
godzwe) otrzymanych towardw lub uslug. Jezeli towary lub ushugi otrzymane sa przed emisyg
reklamy, ujmowane jest zobowigzanie z tego tytulu. Podobmie, jezeli reklama zostala wyemitowana
przed otrzymamiem towarow lub uslug, upmowana jest naleinosc z tego tytulu. Przychody 1 koszty
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z tytulu transakeji bezgotéwkowych nic sa kompensowane w sprawozdaniu z calkowitych dochoddw,
z wyjatkiem transakep w ktérych uslugi bedace przedmiotem wymuany sa pedobne.

5 &I &

Spolka prowada daalalnesé w jednym segmencie operacyjnym obejmujacym nadawanie kanalu
telewizynego oraz prowadzenie portalu internetowego.

Ujecie i wycena transakicji w walucie obeej

Poczagthowo, kakda transakcje w walucie obee) upnnje sie w walucie funkejonalne) stosigae do
przeliczenia natyclomastowy kurs wymiany waluty funkejonalne) na dzien zawarcia transakep (kurs
historyezny).

Dzien zawarcia transakeji to dzien, kiedy spelnia ona krytenia ujgeia zgodme z MSSF.

Przyjmuje sig, ze natychimastowy kurs wymiany to kurs éredm NBP z dma poprzedzajacego dzen
zawarcia transakeji.

W przypadku pozyeji pieniginych (posiadane przez Spilke waluty oraz naleimosa i zobowigzama
przypadajgce do zaplaty, w ustalonej lub moliwej do ustalenia liczbie jednostek waluty), na dzien
raportowy (bilansowy) dokonuje si¢ 1ch ponowne) wyceny poprzez przeliczenie przy zastosowamu
kursu zamkmigcia.

Kurs zamkmnigcia to kurs natychnmastowego wykonama. Spolka przyjmuje, ze jest kurs sredm NBP
obowiazujacy na dzien raportowy.

Rémice kursowe powstajace z rozliczania lub wyceny pozycji pienigamych sa ujmowane w zysku lub
stracie w okresie, w ktérym powstaly — per saldo w pozyeji przychodéw finansowych lub kosztéw
finansowych.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy od oséb prawnych stanowi obowiazkowe obcigfenic wyniku finansowego.
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawezy obejmmje:

(a) czesé biezqea,

{b) czgié odroczong.
Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajaca zaplacie (zwrotowi) od dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres.
Spolka me dyskontuje zobowiazai badz naleinodei z tytulu podathu biezacego.

Odsetla kame 1 1mne formy kar piemgimych naloZonych przez wladze podatkowe miec stanowia
zobowigzan podatkowych w rozumieniu MSR 12, pomewaz mie sq naliczane na bazie dochodu do
opodatkowania. Pozycje te 53 wmowane jako koszty operacyjne (np. grzywna, mandat) lub koszty
finansowe (np. odscths za zwloke).

Podatek odroczony, w odrézmeniu od podatkn biezacego, to podatek ktdry bedzie wymagalny dopiero
wprzyszlu-scl Do jego wyhcztma stosuje si¢ metodg l:u]ausuw:, ktdra opicra si¢ na identyfikacji
dodatnich 1 ujemnych rozuc przejsciowych (czyli rézmic migdzy wartoscig bilansows skladmka
aktywow lub zobowigzan a jego wartoscig podatkows).

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego to kwota podatku dochodowego wymagajaca zaplaty
w przyszlych okresach w zwigzku z wystgpowaniem dodatmich rédnic przejéciowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczoncgo sa to kwoty przewidziane w przyszlych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na ujemne réinice przejsciowe, przemesienic na kolejny okres
nierozliczonych strat podatkowych oraz mewykorzystanych ulg podatkowych.
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Co do zasady, podatck odroczony jest wymowany zawsze, gdy istnicje prawdopodobienstwo, Ze
zrealizowanic lub rozliczeme aktywéw lub zobowiazan spowoeduje zmmicjszeme lub zwigkszenie
przyszlych zobowiazan z tytulu podatku dochodowego.

W odniesieniu do dodatnich réinic przejéciowych stosowana jest metoda pelnego zobowiazania.
Oznacza to, ze rezerwa z tytulu odroczonego podatku dechodowego uymowana jest od wszystkich
midentyfikowanych dodatnich rénic przejéciowych.

W odmesienin do wjennnych rédmic przejéciowych oraz merozliczonych strat lub ulg podatkowych,
skladnik aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dechodowego upmmje si¢ do wysokoscl, do ktére) jest
prawdopodobne, 12 zostame osiggmiety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgceme
wemnych rézme przejéeiowyeh lub wykorzystame strat/ulg podatkowych.

Aktywa 1 rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowezo wycenia si¢ z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore, wedlug przewidywan, bedy stosowane, gdy skladmk aktywow zostame
zrealizowany lub rezerwa rozliczoma, przyjnmjac za podstawg stawlka podatkowe (przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzied raportowy (bilansowy).

Aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sig.

Aktywa 1 rezerwe z tytulu odroczomcgo podathu dochodowego prezentuje sig w sprawozdamiu
z sytuacp finansowej jako diugoternuinowe.

Zmiany stanu aktywéw lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego njmowane sg:
(a) w zysku lub stracie okresu, jesh pozycja (transakcja), ktorej dotyczy tez jest tam
UjInowWana;

(b) poza zyskiem lub stratq okresu (inne calkowite dochody) lub bezposredmo w kapitale,
jeshi pozycja (transakeja), ktore) dotyczy tez jest tam ujmowana lub
(¢) wwartogci firnry, w przypadku rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych
Spolka kompensuje ze soba aktywa z tytulu edroczonego podatku dochodowego z rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

W artosci niematerialne

Wartode1 mematenalne nabyte w oddzelne) transakep lub wytworzone (jezeli spelmaja krytena
rozpormama dla kosztow prac rozwojowych) wycema sie przy poczathowym wjecin odpowiedimo
w cenie nabycia lub koszcie wytworzema.

Nic uwpmuje si¢ jako skladmka wartoscr mematenalnych wartosal fimry oraz znakéw firmy (np. logo,
mak towarowy itp.), wykazdw odbiorcow 1 pozyeji o podobne) istocie, ktdre zostaly wytworzone
przez Spolke we wlasnym zakresie.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci mematenalne sa wykazywane wg modelo kosztowego fj. w cenic
nabyeia lub koszeie wytworzena pomnicjszomym o umorzenie 1 laczne odpisy z tytulu trwalej niraty
wartosci.

Wartodci niematerialne sg amortyzowane metods liniowsq przez oczekiwany (najezgsciej okreslony
umownie) okres ukytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosen kazdorazowo, gdy istmejq
przeslanki wskazujace na uteate ich wartogei. Sredni okres amortyzacji dla poszezegélnych grup
wartodci mematerialnych wynosi:

- koszty zakoniczonych prac rozwojowych — 5 lat;

- nabyte koncesje, patenty — 10 lat;

- licencje filmowe — 2-3 lata;

- inne wartosel mematerialne — 2 lata;

NOBLE
SECURUIES Strona 142 z 207



stopklatka stopklatka [}

Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A.

Sprawozdmse finansowe Sropidarka $A za rok obrotowy 2014
sporzgdzone sgodme o Migdymarodowym Shamdardam: Sprawozdmrezoio Finansowe) camwierdzorymi przes Uimg Burapeysia

Okres 1 metoda amortyzaci wartosel niematerialnych sg weryfikowane praynajmnicj na koniec
kazdego roku obrotowego. Znuany w oczekiwanym okresic uzytkowama lub oczckiwanym sposobic
konsumowama korzysci ckonomicznych pochodzgeych z danego skladmka aktywéw s uymowane
poprzez zmiang odpowicdmo okresu lub metody amortyzacp 1 traktowane jak zmuany wartesc
szacunkowych.

Odpis amortyzacymy skladmkéw wartoser mematenalnych wymuje sie w zysku lub strace te)
kategorii, ktdra odpowiada funkep danego skladmka wartoéoi mematenalmych.

Wartodei niematenalne w budowie, ktdre mie s jeszeze uiytkowane (np. miczakoriczome prace
rozwojowe, zaliczki na hcencje filmowe), sa minimum raz w roku poddawane testown na uftratg
wartodci, w odmesieniu do poszezegélnych aktywéow lub na pozomie osrodka wypracowujjcego
srodka pienmigime, jekeli dany skladik aktywow nie genenyge mezalekiych przeplywow piemigimych.
Zaprzestaje sig uymowania skladnka wartosel mematenaloych (usuwa sig go z bilansu) w momencie
gbycia (np. na skutck sprzedazy) lub wowezas, gdy nic przewiduje sig¢ osiagnigeia preyszlych korzysa
ckonomicznych z jego uzythowania i nastepujgcego po nim zbycia (np. na skutek ikwidacy).

Zyski lub straty powstajace z tytulu zaprzestania yymowania skladnika wartodci niematerialiych ustala
sig¢ w kwocie rommicy migdzy wplywami netto ze sprzedazy, jedhi takie wystapig 1 wartoscig bilansows
skltadmka. Upnunje sig je w zyskn lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego
skladnika w pozyveji pozostalych przychodow lub kosztow operacyjnych.

Licencje filmowe o okresie licencp dluzszym miz 1 rok uymowane sg w ksiggach jak warteéa
niematerialne pozyen Licencje filmowe w momencie rozpoczgeia praw do ich wiytkowama lub w
pozyeji Wartoscl mematerialne w budowie w przypadku gdy zaplata za licencje filmowe nastgpuje
przed dniem rozpoczgeia okresu licenc)i.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna sig¢ w miesigen nzyskania prawa do korzystania z nich
(rozpoczecie okresu licency) 1 jest naliczana metods limows przez okres waimosa danej licencp.
Sredni okres amortyzacji w przypadku licencji filmowych oscyluje w granicy 2-3 lat.

Licencje filmowe o okresie uzythowania do 1 roku ujmowane sa na rozliczemach miedzyokresowych
i zaliczane w koszty proporcjonalme, zgodnie z okresem uZythowama.

Rzeczowe a trwale

Rzeczowe aktywa trwale (zwane takfe _érodkanu trwalymi”), nabyte w oddzelne) transaken lub
wewnetrznie wytworzone wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiedmo w ceme nabycia
lub koszeie wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym, érodka trwale s3 wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia
lub koszeie wytworzema pommiejszonym o wmorzeme 1 lacane odpisy z tytulu trwalej utraty wartosa,
Wartos¢ poczatkowa srodkéw frwalych obejmmyje ich ceng zakupu powigkszona o wszysthie koszty
bezposredmo zwigzane z zakupem 1 przystosowamem skladmka majatku do stanu zdatmego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania érodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja zysk lub stratg w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostajq podzielone na czeéei skladowe bedace pozycjami
o istotne) wartodel, dla ktérych momma przyporzgdkowad odrebiy okres ekononuczne) uzytecmnosc.

Amortyzacja jest naliczana metody limows. Wartoéé koncows, okres uzytkowama oraz metodg
amortyzacj skladmkéw aktywow wervfikuje sig coroczme, 1 w razic koniceznodel koryguje, a skutka
zmian odnosi sig prospektywnie. Srednia stawka amertyzacyjna dla poszezegélnych grup srodkéw
trwalych wynosi:

-urzadzenia techniczne 1 maszyny — 10%6-30%;

- mme srodka trwale - 20%.
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Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbyeia
lub w przypadku, gdy mic sa spodziewane zadne ckonomiczne korzyici wymkajace z dalszego
uzytkowama takiego skladmka aktywéw. Wszelkic zyski lub straty wynikajgee z usunigeia dancgo
skladnika aktywow z bilansu (obliczone jake réimica pomngdzy ewentualnynn wplywam ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansows danc) pozyep) sa upmowane w zysku lub stracic okresu, w ktorym
dokonano takiego usunigeia w pozyeji odpowiednio pozostalych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

W ramach rzeczowych aktywiw trwalych Spétka prezentuje takze érodki trwale w toku budowy lub
montaim, ktére sa wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzemia, ponuuejszonych
o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do
czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka trwalego do uzywania.

Utrata wartesci aktyw ow niefinansowych

Na kazdy d=zieii bilansowy Spolka ocenia, czy istnieja jakickolwick przeslanki wskazujace na to, ze
mogla nastapic¢ utrata wartodci ktéregos ze skiadnikéw niefinansowych aktywdéw trwalych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza lub w razie koniecznodci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosa (na przyklad w odmesiemu do wartoder mematenalnych
w budowie), Spolka dekenmje oszacowmma wartodel odzysluwalne) danego skladimka akbywiw lub
oérodka wypracowujacego srodki piemigine, do ktorego dany skladnik aktywow nalezy.

Analinyge przestanki utraty wartosci, Spolka bierze pod uwage zardwno wewnetrzne jak i zewnetrzne
srédla informacy.

Wartodé odzyskiwalna skladnika aktywoéw lub oérodka wypracowujgeego srodki pienigime odpowiada
wartoscl godziwe] pommicjszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skladmka aktywow lub
odpowicdnio osrodka wypracowujacego srodki pienigime, lub jego wartoscl uzytkowej, zalezmic od
tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Wartodé uzythowa to wartosé biezaca szacunkowa przyszlych przephywow piemeinyeh, ktérych
uzyskania oczekuje sme z tytulu  dalszego uiythkowama skladmka aktywéw lub osrodka
wypracowijjcego srodka pieniene

Wartoé¢ godziwa pommiejszona o koszty sprzedazy to wartodé godzwa ustalona zgodme
z wytycamynu MSSF 13 ,Wycena wedlug wartodci godawe)™ 1 pommejszona o koszty zbyaa.

Wartos¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszezegélnych aktywdw, chyba ze dany skladmk aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pieniginych, ktére sa w wickszosel mezalezne od generowanmych
przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartosé bilansowa skladnika aktywow jest wyZsza niz
Jego wartosé odzyskiwalna, ma micjsce utrata wartoser 1 dokonuje sig wowezas odpisu do ustalone)
wartogci odzyskiwanej.

Odpis aktualizgacy z tytulu utraty wartode upnje sig mezwloczne jako koszt w zysku lub stracie
okresu w pozyeji pozostalych kosztow operacyjnych.

Ujety w ubicglych latach odpis z tytulu utraty wartosel dancgo skladmka aktywéw moima edwrocé
wtedy 1 tylko wiedy, gdy od czasu ujgeia ostatniego odpisu nastgpila zmiana wartosel szacunkowych
stosowanych do ustalema wartogei odzyskiwalnej danego skladmka aktywaw.

Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartosel skladmka aktywoéw upmmje sig jako przychod w zysku lub
stracic okresu — w pozycji pozostalych przychodéw operacyjmych.
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Instrumenty finansowe

Inne m# pochodne instrumenty finansowe obejmuyg naleinoser z tytulu dostaw 1 uslug 1 czesc
pozostatych naleznoget, érodki pienigzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu
dostaw i ushug oraz czgéé pozostalych zobowiazan.

Instrumenty finansowe inne m# instrumenty pochodne sa ujmowane poczgthowe wedlug wartoda
godzwej, powigkszonej o bezpoiredme koszty zwigzane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany, jesli Spolka staje si¢ strona uvmowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostaja wylaczone z bilansu, jedli wynikajace z vmowy prawa Spolla
do przeplywow pienigznych z aktywéw finansowych wygasng lub, jesli Spélka przeniesie aktywa
finansowe mnie zachowujae nad nimu (lub zwigzamymi zen ryzykami 1 korzyicianu) komntroli.
Standaryzowane transakcje kupna 1 sprzedazy skladnika aktywiéw finansowych sa ujmowane na dzien
zawarcia transakeji, ). w dmu, w ktérym Spolka zobowiaze sig¢ do kupna lub sprzedazy aktywa.
Zobowiazama finansowe przestaja byé wykazywane w bilansic, jeili zobowigzama tc wygasna
(to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w nmowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl).

Srodki piemigzne i ich ekwiwalenty obejmujs rodki pieni¢zne w kasie oraz krétkoterminowe depozyty
bankewe (do 3 miesigcy). Saldo érodkéw pieniginych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku
przeplywiw premeziych sklada sie z okreslomych powyzej srodkow prem eznyeh i1 ich ekwiwalentdw.

Pozyczki i naleimosci oraz inne zobowiazania finansowe:

Naleinosei 2 tytulu dostaw i ushug

Naletmosa z tytulu dostaw 1 uslug (handlowe) zaliczane sq do aktywéw finansowych z grupy
naleimosel 1 pozyezki. Co do zasady poczatkowo aktywa te s3 wyceniane wg wartoscl godziwe) plus
koszty transakeyjne. Po poczatkowym ujgcin stosowana jest metoda zamortyzowanego kosziu
z zastosowamiem cfcktywne] stopy procentowe), zgodmie zwymogamu MSE 39 dla tej kategorn
aktywow finansowych. Jednakze, w przypadku krétkoterminowych nalermosci z tytulu dostaw
1 uslug, ktére mc majg charakteru odsctkowego Spélka stosuje uproszezenic polegajace na tym,
ze naleimosa takic sq wmowane 1 wykazywane wedlug wartosai nominaloych (kwot prerwotme
zafakturowanych lub ktére zostang zafakturowane). Zdaniem Zarzqdu zastosowsane uproszezemic mie
powoduje istotnego znicksztalcenia sytuaci finansowe] @ majatkowej Spolka jak 1 jej wyniku
finansowego.

Na kazdy dzien raportowy Spolka dokomuje oceny, czy istmejs obiektywne dowody, Ze nalefmodci
handlowe ntracily wartosé, czyh sciagmecie pelne) kwoty naleimoder przestalo byé prawdopodebne.

Spolka dokonuje tej oceny indywidualmie dla kazdej pozyep naledmose,

W przypadku naleimeser handlowych, vtrata wartosci liczona jest jako rézmca migdzy wartoscia
ksiggows a prawdopodobna do uzyskania wartescia preyszlych przeplywoéw piemeimych.

Utrata wartode1r uymowana jest w zyskn lub stracie okresu w pozycp pozostalych kosztow
operacyjych.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

W sprawozdaniu z przeplywow pieniginych érodki pienigine 1 ich ekwiwalenty obejnmija érodka
pemeine w kasie, depozyty bankowe platne na zadame, imme krotkoternmnowe inwestycje o wysokim
stopmu plynnosci 1 o pierwotnym ferminie wymagalnosci do trzech muesigey, a takze kredyty
w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym s prezentowane w sprawozdamu z sytuacy finansowe) jako skladmk
kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan odpowiednio dlugo lub kréotkoterminowych.
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujgcia wszystkie kredyty bankowe, poiyczki 1 papiery dhuine sa
mmowane wedlug wartosc: godawe) ofrzymanych srodkéw premeznych, pommejszone) o koszy
zwigzane 2 uzyskamem kredytu lub pozyczk.

Po poczgtkowym wjgciu oprocentowane kredyty 1 pozyczki sa wycemane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowamu metody cfcktywne) stopy procentowe). Przy ustalamu zamortyzowancgo
kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku z zobowiazaniem.

Efektywna stopa procentowa jest stopa. ktéra dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pienigine
wphywy lub platnoici dokenane w oczekiwanym okresie od wartodei W momencie wygasnigcia
instrumentu finansowego do bilansowej wartosci netto zobowiazania finansowego.

LZobowiazania z tytulu dostaw i ushug

Zobowiazama z tytulu dostaw 1 uvslug zaliczanc sg do zobowigzan finansowych 1 co do zasady
wyccniane sq wedlug zamortyzowanecgo kosziu zgodmie z wymoganm MSR 39 dla zobowigzan
finansowych inmych niz te wyceniane w wartosci godziwe] przez zysk lub strate. Tednakse
w przypadku krétkoterminowych zobowiazan z tytulu dostaw i1 uslug Spélka stosuje uproszezenie
polegajace na tym, ze zobowigzania takie wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Zdaniem
Zarzadu zastosowane uproszezemie mie powoduje istotnego zmcksztalcemia sytuacy finansowe)
1 majatkowej Spolla jak 1 jej wymbku finansowego.

Pozostale naleimosci

Pozostale naleimosei obejmuja w szezegolnoser naleimoser budzetowe, zaliczki oraz nalemmosa
wynikajgee z rozliczen z pracowmbkan.

Pozostale naleinosci wyceniane sg w wartoéciach nominaloych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczema mugdzyokresowe czynne wykazywane w akiywach zawicraja w sobie pozyeje do
rozliczenia w czasie dotyczace kosziow przyszlych okresdw a takze licencje filmowe o okresie
uzytkowamia do 1 roku, ktore ze wzgledu na ich charakter oraz okres uzytkowania
mie spelniajg definicji wartodci nematerialoych.

Pozostale zobowiazania nidfinansowe

Pozostale zobowigzania micfinansowe obeymuja w szczegdlnoscl zobowigzama budietowe oraz
zobowigzama z tytulu rozliczen z pracowmkam.

Pozostale zobowigzania mefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Swiadczenia pracownicze
a) Program okreslonych skladek

Spélka zobowigzana jest na mocy obowigzujgeych przepisow, do pobierania 1 odprowadzama skladek
na $wiadezenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 _Swiadczenia
pracowmcze”, stanowig program panstwowy oraz majq charakter programu okreslonych skladek.
W zwiazku z powylszyin, zobowigzanie Spélki za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot
skladek do wniesienia za dany okres.
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b) Program okreslomych swiadezen — odprawy emerytalne
Spolka jest zobowiazana na podstawic obowigzujgeych przepisow do wyplaty odpraw emerytalnych
w wysokoéei zgodnej z preepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokeéé odpraw emerytaloych wynika
z przepiséw kodeksu pracy obowiazujacych na dzien wyplaty odprawy emerytalne;.
Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowamin metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historyeznych oraz
przewidywan poziomu zatrudniema w przyszode.

Zmiany wiclkosci zobowiazamia z tytulu odpraw emerytalnych sq odnoszone w cigzar rachunkun
wyniku netto. Aktuarialne zyski i straty sq odnoszone w kapital wlasny w inne calkowite dochody
w okresie, w ktorym zaistnialy.

¢) Kritkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzama 2z tytulu  krétkoterminowych éwiadezen pracowniczych sa  wycenianie bez
uwzglednenia dyskonta i sq odneszone w koszty w momencie wykonania éwiadczenia.

Spolka tworzy rezerwe w cigzar kosztéow w wysokesal przewidzianych platnosci dla pracowmkow
z tytulu krotkoterminowych premui pienigzmych, jeéli Spolka jest prawnie lub zwyczajowo
zobowigzana do takich wyplat na podstawie ushug fwiadczonych przez pracownikéw w przesziosci,
a zobowiazamc to moze zostaé rzctelnic oszacowane.

Regewy
Rezerwy sa zobowigzaniami wynikajacymn ze zdarzen przeszych, ktérych kwota lub termuin zaplaty
54 nicpewie,

Nie stanowia jednak rezerw zobowigzama z tytulu wykonanych na rzecz Spétka uslug lub dokonanych
dostaw, ktore nie zostaly jeszcze zafakiurowane badz w inny sposib dookreslone przez dostawce.
Ze wzgledu na niski poziom niepewnosci co do kwoty oraz terminu platnosci Spélka klasyfikuje
te zobowigzania jako zobowiazania z tytulu destaw i ustug.

Rezerwy tworzone sq wiwezas, gdy na Spolee agly istniejaey obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wymkajacy ze zdarzen przeszlyeh, 1 gdy prawdopodebne jest, ze wypelmeme tego
obowigzku spowoduje komiecmosé wyplywu korzyéci ehkonomicznych oraz moima dokenad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwa jest tworzona na kwotg, ktora jest najlepszym mozliwym szacunkiem nakiadéw niezbedmych
do wypelnienia obecnego obowiazku (zobowigzania) na dzien bilansowy, czyli kwote jaka Spolka
zaplacilaby w ramach wypeclnienia obowigzku na dzieni bilansowy lub za przeniesicnic go na strong
trzecia na ten sam dzen.

Koszt utworzenia rezerw ujmowany jest w kosztach operacyjoych, pozostalych kosztach operacyjoych
lub kesztach finansowych, w zaleznosci od tego, ktdry z nich najlepiej odzwierciedla okolicznodel
uzasadmajace jej utworzenie.

Stan rezerw jest weryfikowany na kazdy dzen bilansowy 1 korygowany w celu odzwierciedlenia
biezgeego, najbardzie) wiadciwego szacunku.

Jesli przestalo by¢ prawdopoedobne, ze wystapienie wyplywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ckonomiczne bedzie miczbgdne do  wypelniemia obowiazku (zobowiazania)., rezerwa jest
rOZWIZYyWana.

Tezeli Spolka spodziewa sig, Ze koszty objgte rezerws zostany zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wiwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywidcie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w zyshu lub stracie okresu po pommiejszemu o wszelkie zwroty.
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W przypadkuo, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasic jest istotny, wiclko$é rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow piemezych do wartosci biczaecj,
przy zastosowamu stopy dyskontowe) brutto odzwicrciedlajgce) akinalne oceny rynkowe wartodc
piemadza w czasic oraz cwentualnego ryvzyka zwigzancgo z danym zobowigzamem. Jeich
zastosowana zostala mctoda polegajaca na dyskontowamu, zwigkszemic rezerwy w zwiazku
z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Podatek od towarow i ushuig
Przychody, koszty, aktywa 1 zobowiazama sa ujmowane po peomnicjszeniu o wartosé podathku od
towaréw 1 uslug, z wyjgthkiem:

« gdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywow lub uslug mic jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych, wiedy jest on uymowany odpowiednio jako czesé ceny
nabyecia skladnika aktywow lub jako czeéé pozycji kosztowej oraz

« mnaleimoéel 1 zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 uslug.

Ewota netto podatku od towaréw 1 uslug mozliwa do odzyskania lub naleima do zaplaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansic jako czgs¢ pozostalych naleimosa lub zobowigzan.

Strata netto na akcje

Podstawowy wskaimik straty na jedng akcjg jest wyliczany poprzez pordwnanie straty ze éredmg
wazong liczby wystepujgcych w danym okresie akep. Jezeh jednostka posiada przysee zobowigzame
do wyemitowama akepi z tytulu wykonania opeji, konwersji zanuennych papierew dluimych lub akep
uprzywilejowanych, wielkos¢ podstawowej straty na jedng akeje moze ulec zmmanie — rozwodnieniu.

Rozwodnienic oznacza zmmnicjszemic straty przypadajacego na akcje lub zwickszenie straty
przypadajacej na akeje przy zaloZeniu, Ze instrumenty zamienne zostana zamienione, opcje lub
warranty zostang zrealizowane lub, e akcje zwykle zostang wyenutowane po spelmeniu okreslonych
warunkéw.

Kapital wlasny

W sprawozdaniu finansowym nie wnuje si¢ zman wartosel godziwe) wlasmych nstnumentéow
kapitalowych, czyli akeji. Eapital podstawowy wyceniany jest w wartodel nominalne), czyli wykazuje
sig go w wysokosci okreslonej w Statucic Spolki 1 wpisane) w rejestrze sadowym.

W zwigzku z emisja albo nabyciem wlasnych instrumentéw kapitalowych Spolka zazwyeza) ponosi
réimego rodzaju koszty (np. oplaty rejestracyjne, wynagrodzema doradedw prawnych, ksiegowyeh,
koszty opracowama prospekiu 1 jego druku 1 oplaty skarbowe). Takie koszty transakcyme
(w wysokosei pommiejszone) o korzyici w podatku dochodowym), zwigzane z operacjani na kapitale
whasmym, zmmejszaja kapital z nadwyzki ceny enmsyjne) nad cena nonmnalng w kwocie rowne)
kosztom krancowym bezposredino odnoszgeym sie do te) operacji. Pozostale koszty (a wige takie,
ktoryeh mozna bylo uniknaé) ujmmje sig jako koszty okresu.

Ewentualna dywidenda dla akcjonanuszy Spolki pommicjszala bedaic bezposredmo kapital wlasny.

Rachunek przeplywéw pienieimyeh

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeplywdéw pieni¢inych sq zgodne ze érodkami
piemgznynu 1 ich ekwiwalentami prezentowanymu w bilansie.
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3. Status MSSF w UE - wydane, lecz jeszcze nieohowiazujace MSSF

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE me roinig si¢ obecnie w mmaczacy sposob od regulacp
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosei (RMSR), z wyjgtkiem
pomzszych standardow 1 interpretacp, ktore wedlug stanu na dzen 9 marca 2015 roku mie zostaly
Jjeszeze przyjete do stosowania.

Opublikowane standardy 1 interpretacje, ktore jeszeze mc obowigzujg:

{1) MSSF 9 Instrumenty finansowe: Klasyfikacja 1 wycena oraz Rachunkowosé zabezpicezen
{11) MSSF 15 Preychody z tytulu umow z klientanu

(11) zniany do MSE 1 Imcjatywa dotyezgea wjawmania informacy

(iv) zmiawy do MSE 27 Metoda praw wlasnodei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

(v) zmiany deo MSSF 10 1 MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy
imwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem

{(vi) zmiany do MSSF 10, MSSF 12 1 MSR 28 Wylgczema z konsolidacy jednostek inwestycyych
(vii) zmiany do MSSF 11 Nabycia udzialu we wspélnej dzialalnogei

(viii) zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

(1x) EIMSF 21 Podatki 1 oplaty

(x) znuany wynikajace z przegladu MSSF — cyld 2010 - 2012

(x1) zmiawy wynikajace z przegladu MSSF — cykl 2011 — 2013

{(x1) mmmany wymkajgce z przegladu MSSF - cykl 2012 - 2014

Spotka obecnie analizuje wplyw opublikowanych standardow, ktére nie weszly w Zycie 1 ocenia, Ze
poza dodatkowynu ujawnieniami, nie powinny nued one istotnego wplywu na sprawozdame
finansowe.

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Daalalnosé prowadzona przez Spolke naraza jq na wiele roimych rodzajow ryzyka finansowego:
- ryzyko plynnogei,
- ryzyko kredytowe,
- ryzvko rynkowe:
(1) ryzyko walutowe,
(i1} rvzyko stopy procentowe)

Ogolny program Spolka dotyczaey zarzqdzania ryzylaem skupia si¢ na meprzewidywalnosan rnynkéw
finansowych, starajac si¢ mimmalizowaé potencjalne nickorzystne wplywy na wymki finansowe
Spolki.

Ryzykiem zarzadza Zarzad Spolka, ktory identyfikuje 1 ocema zagrozema finansowe, a takze
zabezpiccza Spilke przed nimi w scisle] wspélpracy z jednostkami operacyjuymi. Zarzad ustala
ogolne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczgea konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko
zmiany kursu walut, ryzyke zmiany stopy procentowej, ryvzyke kredytowe oraz inwestowanie
nadwyzek plynnosei.
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Ninicjsza nota prezentuje informacje dotyczace ckspozycji Spolki na poszezegdlne ryzyka, ccle,
politvke 1 procesy zmicrzajace do micrzenia 1 zarzadzanmia ryzykiem oraz zarzadzanic kapitalem.
Ujawniema dotyczgce wielkoscl narazema Spolla na te ryzyka prezentowane s3 takize w pozostalych

notach mnicjszego sprawozdania finansowego.

Instrumenty finansowe wedlug typu:

.lhy'l fimamsowe

Potyezld | naleimodel, w tym:
Haleinoder z tytulu dostew 1 uslug
Brodis memetne 1 ich skwrwalenty

Wartest bilansewa
Stan na 3] grudnia 2014 r. Stan na 31 grudmnia 2003 r.
3 774 TO2.66 3220 787 A2
175465298 256 494,79
1070 049 68 1064 292,63

Fobewinzania fimamsowe

Wartest bilansewa

Stan na 31 grudnds 2004 r.

Sram ma 31 grudmks 2013 r.

Inne zobow zania fimansowe
wyceniane wg Tameriyiewanego
kogzin, w tym:

Exedyty: petyezla obzymane
Zobowgzame  bytubu konces

Zobowigzania z tyhudu nebycin
stodkore trwabych 1 wertoso
muem stenalmych

Zobowigzania 2 byt dostrr & ushog

I3GTRET423

3245701,14
10835 517 48

821392449
1 307 431,10

17 130 247,20
5114 672,20
11 74409305

261 782,04

ko zwi X3 05 ci

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narz¢dzia okresowego planowania phynnosei.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zapadalnosci zardwno zobowigzan z tytulu pozyezek
jak i z tytulu nabycia érodkéw trwalych i wartoéei niematerialoych oraz prognozowane przeplywy
piemigine z daialalnoseci operacyjne).

Celem Spolki jest utrzymanie rawnowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznosdcia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych frédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgeym i poizyezki.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spélki, ktére zostang rozliczone
w odpowicdnich przedziatach wickowych, na podstawic pozostalego okresu do uplywu umownego
termunu zapadalnogci na dzien bilansowy.

Stam na 31 grudnia 20014 7.

Przephyary Pomaze)
Wartest ksiegowa wymnkmace 2 6-12 m-cy 1-2 lata 2.5 1at Powyie) 5 lat
wm fwr 6 m-cy
Faredyty 1 pozyczki ofrzymane 3265 701,16 332219300 332219300
Zohowigzame z tytahs koncesi 10883 517,48 13 20425400 1423773.00 143867300 435437500 543743100
Zobawinzama 2 tytulu nabycia
erodiedw trwslyeh i wartade:
moem atenalmych 321392449 21139140 6125 53536 132529955 G620 709,47 142 378,61
Zobawingzama z tytulu dostew i
ushug 1 307 431,10 1 307 431,10 1307 431,10 - = = =
Razem 13475 57433 26047 802,59 1075515095 274007255 210938447 400675441 5 437 431,00
el |
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Sram na 31 grudnis 20013 r.
Proephywy Panizej
Wartest keiggowa  wymkajcez 6-12 m-cy 1-2 Intn 2-50st  Powyie 5 lat
[y 6 m-cy
Eaedyty 1 patyezia ohizymane 511447220 528406398 528406393
Iobowigzame 2 tytuh
bemeesji 1174400305 14 563 301,00 - 133904800 142377300 466010000 712018100
Zobownazaia 2 tytuh nabycia
srodiow traslyeh i warlose
i em aterialmych - - - -
Zobowrazama 2 bytulu daster
i naheg 261 78204 261 781,04 161 TE2 DA - - = =
Razem 17120 547,20 30 109 148,02 16178204 664311198 142377300 4660 200,00 7 120 281,00
Ryzyko kredytowe

Spolka zawiera fransakeje wylaczme z renomowanyim firmanu o dobre) zdolnose kredytowe).
Wezyscy klienci, ktorzy zamierzajg korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom
wstgpne) weryfikacji. Ponadto, dzi¢ki biezgcemu monitorowaniu stanow naleimodcl, narazeme Spoltla

na ryzykoe mesciagalnyeh naleimosa jest memmacme.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe rowna jest wartosel ksiggowe) aktywow finansowych

1 na daen bilansowy byla nastepujaca:

Maksymalna ekspozycja na ryzyvko kredytowe

Waried bilamsswa

Soam na 31 grudwia 2014 1.

Stam ma 31 grudnia 2003 r.

Walrtnodei 2 tytuha dostew i ushug 1 754 652,98 256 494,79
Srodis memetne i 1ch slwrralenty 2020 049,58 1064 292,63
Razem 3774 702,66 3 230 787 42

Tabela pomze) przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego naleznosc:

Wartest bilansewa

Stamma 31 grudnia 2014 r.  Stan na 31 grudmia 2013 1.
Maleinesci z tytubn dostyw i wshug 1754 65298 2565 494,79
- Haleznodei od glownego brokera
reklam owego Spodli 1 250 581,00
- Haleznodci od inmych dow owr
mediowych
- Maletnosci od smmych jednostek
niepowazamych 420 107,92 204 142,06
- Maletnodei = tytaby dostew i usheg
oraz pozostale naleznode od
jednostek poargzamych 2405408 3235273
Sred ki pienigine §ich elowiwalenty 2020 049 58 1064 20153
- Bk Poleken Foars Opela 34 1018 740,35
“WEE Bank 34 1064 158,14
- CDM PEE.A0 : &
- Srodin memgtne w kane 1 300,20 134,40

]
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Tabela pomze) przedstawia wickowanic nalcimosel z tytulu dostaw 1 uslug na dzien bilansowy:

Stan ma 31 grudnia 2004 r,

Stam ma 31 grednia 2013 .

Warioé brutte  Ulrata wartesti  Wariesc neite Wariest brutts Utrata wartesci Waries netio
Haleznoee biszyes | 439 736,57 - 1 689 736,57 116 497,23 216 497,23
Haletnage
pezetaminowsns do 30
i 14601,33 . 14 601,33 21548973 25 460,73
Haleznosc
przeterminowane od 31
do 60 dra 36 375,46 2 36 375,48 14 527 83 1452783
Haleznoso
PILELEINIOW NS POWYZH)
50 & 238 331,21 (224 441 51) 13 939,60 140 877,57 (140 B77.57)
Razem 1 979 004 59 (224 441 61) 1 754 65208 30737236 (140 BTT 57) 256 494,79

Zmiany stanu lgcznego odpisu aktualizujacego wartosé naleinodci przedstawialy si¢ nastgpujqeo:

Rek 2014 Rolk 2013 preekeztalos ny
MNa dzien | stycania (L40 877 5T) (123 338.43)
Utworzeme odpiss na nalefnoge (83 976,04) (26 749 65)
Haleznoscy sprsane w trakoue roku
juko niesciggalne - 674771
Odwiocens kool mevykorzysanych 541200 7 460,00
MNa dziesi 31 grud nia (224 441,61) (140 877.57)

Pozostale kategorie naleimosci z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostalych naleimoseci nie zawieraja

pozyceji o obnizonej wartogei.

Ryzyko walutowe

Spolka narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zawieranych transakeji sprzedazy 1 kupna oraz
utrzymrywania srodkéw premigimych w walutach obeych. Przychody gencrowane przez Spolke sa
wyrazone gléwnic w PLN, gléwne pozycje kosztow 1 nakladéw inwestyeynych poneszomych
w walutach obeych EUR 1 USD to nabyeic licenep filmowych.

W chwili obecnej Spotka me stosuje rachinkowoéc za

bezpieczen.

Tabela pomze) przedstawia ckspozyeje Spolki na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach:

Stam ma 31 grudnia 2014 ¢ Stan na 31 grudnia 2013 r.
EUR usD GEP CHF EUR USsD GEPF CHF
M alsznode T tytahu dosterw 1
usheg coez pozostale
naleznodc 34,54 . 33,77
Srodiy premugine 1ich
siwrwalenty 525,12 2155,00
Zobownszarus z tyhulu dostew
i ushug craz pozostale
zobowi Rz AT A 214 259,88 2214 67148 45,00
Eh-qtjaljhml 215 219,84 2216 BT0,48 33,77 45,00
23
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Sram na 31 grudnda 2004 r. Stan na 31 grudnia 2013 r.
. Szacewana Tmiana 5 Szacewana Tmiana
Szacewana rmiana w inxych Szacowama rmiana ek
w wyniku nette w ::nwa,-n w wyniku nette w n!ht?rnyrl
FLN dechodachw PLN PLN dechedachw PLN
Szacewana rmiana kursu o 10%
il ®1733.15) ®173215) {14.01) {1401
usD (777 500,81) (777 %00,81) (14,76) (14,76)
GBP - : 2 Z
CHF
Szacowama rmisna kursu e -10%
EUR 91 733,15 91 733,15 1401 1401
usDn 777 500,81 777 s00.81 14,76 14,76
GBP . 2 F
CHF

Gdyby na dzied 31 grdnia 2014 roku oraz 31 grdma 2013 roku kurs zlotego polskiego w stosunku
do koszyka walut byl mizszy o 10%, wowezas wymk nectto Spélki bylby odpowicdnio mzszy
o 86923396 zl oraz miszy o 28,76 zl. Wamocniemie wartosci zlotego polskiego o 10%
spowodowaloby odpowiednio warost wyniku netto o 869 233 .96 2 i warost 0 28,76 2. Zmiany te nie
mialyby wplywn na inne calkowite dochody w latach 2014 1 2013. Obowiazuje zaloZenie, ze wszelkie
inne yrenne pozostajy mezmienione. Nie bierze sig rownies pod uwage szacunkdw dotyczgeych
przyszlych przychodéw i kosziow denomunowanych w walutach.

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wplywaja bezpoirednio na przychody Spélki, wplywaja
natomiast zardwno na preephywy prenigine z dzalalnosel operacyne) poprzez wysokodé odsetek od
raclnmkéw biczacych 1 lokat, jak i na przeplywy pienigine z dzalalnosel finansowe] poprzez koszt
obslugi posiadanych przez Spolke pozyczek.

Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instromentéw
finansowych posiadajacych stopy procentowe.

Wartest ma dzien

Stam ma 31 grudnia Mldr.  Stan na 31 grudnia 013 r.

Instrumenty oparte na stalej stop ie procentowe]

13 204 254,00 14 563 30200
Zobowigzmme = tytulu kancegi® 13 204 254,00 14 563 302,00
Instrumenty wraihwe na zmiang siopy procentowej 5220 49,68 8 764 92,63
Srodics pratietne i ich skoorealanty 2020 049,68 106420763
Kredyty 1 pozyezia obrzym sne* 3 200 000,00 5 300 DO0,00
Elspszycia nette (1 179 920,32) (2 835 707 37)

¥ srartoscy nominslne
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Analiza wrazliwosa przeplywow picnigzmych na instnumenty o zmicnne) stopic procentowej (przed

opodatkowaniem):
Wynilk ne e Tmne collewite dechedy Kapitalwlsamy
Waresi » 100 adek o 100
Waresto 100 ph Spadeko 10D ph Woreste 100ph  Spadek e 100ph ". L :"

Ma dzies 31 gradnis 2014
Instrum ety finensews o 2mismne) N :
stapis procentowe® (11 799,50y 11 799,50 (11 790 50 11 79950 11 799,50 {11 790 50
Wraihwase preeplywow
pienicinych {11 799,20y 11 799,20 (11 799 50) 11 799 .50 11 79950 (11 799.50)
Na dzied 31 grodnia 2013
Instrom enty  finensowe o Zienneg ~ . i iy P o
riopie procentows;® (28 357.0T) 28 357,07 (28 3570T 28 35707 28 357,07 (28 35707
bbb procplywén (28 35707) 28 35707 (2835707) 28 35707 28 357,07 (2835707)

i

Porownanie wartosd godziwej i wartosci ksiegowej
Spolka stosuje nastepujaca luerarchie wstalama 1 ujawniama wartodci godziwe) instnumentiw
finansowych, w zaleimoéel od wybranej metody wycemy:
Poziom 1: ceny kwotowane (mieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywiw

i zobowiazan

Poziom 2: dane wejéciowe, ktére sy obserwowalne dla danych aktywoiw 1 zobowigzan, zardwno

bezposredmo (np. jake ceny) lub podredmo

Poziom 3: danc wejéciowe mic bazujgee na obserwowalnych cenach rymkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne)

Tabela pomzej przedstawia wartodal godzwe aktywdw 1 zobowigzan finansowych me wycenanych
w wartodci godziwe] wraz z ich wartoscianm ksiggowynu.

Stam ma 31 grudnia 2004 5, Stan na 3] grudnia 2003 5.
Pozhem
Kategorna wg Tderarehii Wartosd Wartost o Waries
M3R ¥ wartedcl geilzira kaiggews | Workdpedzima L,
gedriwe]
Haletnnen = tyhdu dostew @ uslug ores A 5
pazostale nalernoger - 1 75465198 1 75465298 156 49479 256 494,79
Srodki premgtne 1 ich elowiwalenty A . 2 020 045 68 1 020 D4F 68 1964 292,63 1964 192,63
Kredyty payezl atrzymane B 1 {3 265 T01.16) {3 265 701,18) (511467220 (5 114672,20)
Zaborwigzane 2 tytulu konces B 1 (11 238 D22.93) (10 3338 517.48) (11 788 957.51) (11 744093,05)
Zobowiszansa 2 tytulo dostww @ ushug 3 =
oraz pozostals Zoboroigzanis B (¥ 521 355,5/ (¥ 521 355,59) (261 782,04) (261 782,04
Razem (20 250 377 A2) (19900 871, 57)| (13944 62433) (13 899 7T59.87)
Hiesozpoznana strata 349 505,45 44 864,45

A - pozyczid i naleznosa

B - Inne zobowigzania

* Preyymue sg, 2e wartost godziwy srodkdw premeznych 1 1ch ckwawalentow stanowa 1ch wartosc nomunalna, dlatego mie
zastosowann zadnych technik do wyceny tych pozyo bilansowych

Na naleimosc z tytulu dostaw 1 uslug, pozostale naleimosci, zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz
pozostale zobowigzania skladaja si¢ w przewazajace) mierze naleimosci | zobowiazania, ktére zostana
uregulowane me pozme) mz do korca miesigea nastepujgeego po dmu bilansowym, dlatego przyjeto,
ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pieniadza w czasie bylaby zblizona do wartosci nominalne;.

25
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Do ustalenia wartosci godawej zobowiazai z tytulu koncesji przyjeto przewidywane przephywy od
daty bilansowej do 29 grudma 2022 roku, dyskontujge je za pomocy stopy rymkowe) WIBOR 1 marzy

zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudmia 2013 r. kredyty 1 pozyczki otrzymane obejmowalty
krétkoternunowe podyezki otrzymane od gléwnyeh akejonanuszy Spélki oprocentowane na bazme
stopy procentowe] WIBOR 1 marzy zwiazanc) z ryzykiem kredytowym Spélki 1 wyceniane na bilansie
wedlug metody koszty zamortyzowanego. Dlatego przyjeto, Zze ich wycena z uwzgledmemem

aktualnej wartosei pienigdza w czasie bylaby zblizona do wartosa ksiggowe;.

5. Pozostale noty objasniajace

Nota 1 — Przychody ze sprzedagy

12 mtesigcy
12 miexigcy rakenczomyel
Praychady abanczowyel 122013 r.
31122004y, Proelecialcone
*
Sprzedaz na rzecz khientow
zewngtrzmyth, w fym
- reklama 14 957 259,77 1 694 723,90
- irme ushugy 82338 2 D00,00
- dzintalnose intemnetors 89 162,38 804 757,64
- Epezedan tredei 471 078,18 554 015,69
- eprzedad lowandw 1 materinlow o71.958

15 526 701,76 3 05T 49223

(™) Przyesyuy i o btk w peew ad sonye b s — ats 22

Fodzial geograficeny przychoddw ze sprzedazy zostal zaprezentowany wyg siedziby kraju zleceniodawcy;

. 12 wmiestecy
:;“"“ ki 12 wmiasigey  sakoscconych
FELEY zakoncsonych 21.12.2013 r.
TR, IL12.2014v,  Praehwstaleoue
w 1!1.! {,9
Pelska 1547632233 3056812,52
UE 30 379,43 679,71
Razem 15526701,76 3057 492,23

(*} Przyezyny 1 sloati wpsow sd zonye b zmmsn - nots 22

Nota 2 - Koszty wg rodzaju

12 miesigey
12 muexigcy cakoncronyek
sukenczouwych F1.12.2013 r.
11228004 r.  Prockssinkcons
(]
Amortyzecin sodcow trwshych i wastosc: naematenalmych (3911 125.47) (346 607,57y
Eoezty swisdezen pracowmczyely, o tym (2935 410,16) (1 475 BS7 66)
- kooszty wymagrodzen (2663 2132.78) | (131223559
- kossty ubezpieczen spoleczaych o inmych smadezen (344 1835.86) (148 879 0oy
- koszty prryezhych swiadczen (rezera) = tytubhu odprew
amerytalnyeh, nagrod jubslsuszowyeh i hym podobayreh (27 892,01 (16 743,04y
swedezen pracowniczych
26
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Zumyrie matesinlow 1 enssgi 7509347y (10 00&.42)
Ustug obee (13470 D44 68) (1 083 3501
Padatki i oplaty (105837383 (120993410
Ubezpieczonia magytkows i cschowe (13 643.73) {T5 778,80
Pazostate kossty (94 343,34 (3 733.0m
Wartost sprzedamypch towmow L matenalas {600,640 =
Rasem kasary rodsajiwe (21572 63552) (4 210 267 83)
Koty sprzedazy (3746 622,55 (1339 099.74)

Eeosty ogtlnega sarzqdu

K.u!zl"m,‘rw:lz:ml Tiz:d.ln)n:hpnmﬂﬁw L utug
Whartosc sprzedenych towmrow | matenador

Razem kosiy sprzedanych produkiew , warew i

(57800342) (630 220.00)
(17 247 40391) (2140 943.07)
(600.64) .

nd - b
materialéw  sproedady i keszty ogéluege zarzadu @LETIEBEET) (4210 26705
(*) Pezyeryny i <houtic wpsow ad semye b sseian — sata 20
Nota 3 — Pozostale przychody operacyjne
12 miesiecy
12 mtesigey zukenczouych
Pozostale prayehody eperacyjne sakodczonyek 11122013 r.
FL1LMidr.  Proekestalcons
(]
Feswigzanie odpisu aktualing acego naletnosa 378100 2 460,00
.’:puum: naleznoso 1 1qhmﬂyln 521979 201,49
Otrzym ens kery i odezkodowaia 6 127,20
Diotacys 71 417,14 .
Inne 242433 707,65
Razem 84 84236 5 496,34
(™) Przyezyuy i skutha wpsow adsonyc b ssuan — sots 22
Nota 4 — Pozostale koszty operacyjne
12 miexipcy
12 miesigcy akenczonych
Pozostale kaszty operacyjne sakenconyek #1.12.2013 r.
F1.12.2614 r. Proelacinlc owe
(i)
Utworzenie odpisow na nalsnosc (33 976,04 (26 749.65)
Spisanie naleznos i zobowigzan (100 404,57 (3 036,70)
Strate 3 Llowidacy rreczowrych akbywow trwabych orez (79 166.73)
warfoscy u:mut:r.l.'ln_','\:h
Konry um owne = (23 210.0m
Inne 7 213,70 {4 501.08)
Rigmce kursawe (1 165 253,37 (382,91)
Razem (1 441 021,52) (57 B90,34)
(%) Prmyezyny i slovthc wpsow ad b mevrian — mta 37
Nota 5 — Preychody finansowe
12 migstgcy
11 mriesigey zakonicronych
Proychody finamsew ¢ sakaviczowych 11226003 r,
FJLI12.2004r. Prrefeztalcone
("
Przychody = tytubu odestelk , w tym, 30 156,90 38578
- lakaty bankows [ 30 156,50 | 385,78 |
Razem 30 256,90 3BE,TE
(*} Przyezyny i sloatic wpamw ad zomye b zomian - nota 22
27
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Nota 6 — Koszty finansowe

12 meiesipcy
12 -i:n'gql :m-,l'i
Koszty fimansowe :Ihil::n.fcll F1L12.2818 r.
i1.12.1004r.  Provisctolcons
")
Koty = tyhuu odsetek (247 024,00 (27 305,21}
- T fytuha kredytow (6,56) (11 580,43)
= tytulhu pezyezek (181 T03,1% (14 67220)
- = tytulu dostaw 1 usug (684,05) (207,78)
- T fytuha odsetek budzetowych (E1.00) (B44.50)
Dryskonto koncesa (%03 472.43) (93 39305
T - (6 000,00)
Razem (GBS D48.43) {126 B98,26)
*) Pemyemyny i shoathc wpsow ad sy b e - nota 27
Nota 7 - Podatek dochodowy
12 miesigcy
12 -I-l.q‘(" :Ihil:.'n"cl
sokmiczonych 21.12.2813 r.
F1.12.2614 r. Proebastalcomwe
i
Bietacy pedatek dechodowy . .
Odreczeny pedatek dochodowy (45 282,67)
Zunigzany z powstarmen i odwrdceniem 2 retme przej éciowrych (45 282 87
Obciagenie podatlowe wykazane w stracie o kresu {45 B2 67)
Réinice micdzy loveta pedathu wykazans w wyniks finansewym 12 mriesigey Izﬂiﬁ‘l-ﬁ}i
a bwety ob liczeny wedlug staw ki od zysku przed ki ¥e. i D—

o 21122008 v
apodathew aniem JL1LI01d v Precks=talcone {*)
Stratn preed spodathowaniem (8 ST 804 55) (1 327 682,08)
Padaiek Ilrhﬂn, ol hr-r-;.lwiq:q,quj -I'I'Hn'- w 1 530982 86 252 259,60

I014 i 2013 r. stawki (19%0w Polsce)

Wilyw kostew trwele mepadatibowych

Wolyw merozpoznans go aktyws = tyt. podatko odroczonege na
stratach podatieowych do wykorzystansa w preysziode

Wplyw nierozpoznene ge aktywn 2 tyt podatku odroczonege ne
insych wemmnych soznicach proeg seiowych

@7 110,67)
(1 117 678,00y

(30 079,45y
(267 462.77)

(376 194.19)

Obciydenie pedaikowe wykazane w siracie okaresu (45 282 .62)

Efelotywma miaw boy pod s thews 0% -3%
(™) Przyesyuy 1 skutha wpsow adzonyc h zmuan — pots 22
Nota § — Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatkn dochodowego

Stan ma I gruduia 2014 5.
Rédmnic oW siraty podaike s ?1;:'“‘
» prispiclrs araz 2 ot “:::::" sdTecTanegs Wartest netie
dochodowege i rrdatin
ochadewege

Ammiyzace podatkows weartoso mem stenalomych 179 715,61 270 725,60

ICndyly: pnz:,'lzkl - paliczone odseth 9587390 - DL ET7E90

Odpisy aktualizigace naleznosci handlowe 42 64391 4264391
Rezerwy 3007135 3007135

28
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Zaobowigzansa = tytubu dostew § ushag orez pozostate zobowigzania
Straty podatkows do adliczema w preyssioga
Altywa / rezerwy 2 tytulu podatks sdroczonegs wylkazane w bilansie

43 640,70 43 640,70
47 490,78 - 47 490,76
779 728 62 779 725,62 3

Spolka tworzy aktywa z tytulu podatku odroczonego do wysokosa rezerw. Zarzad zdecydowal, 2e na
dzen 31 grudma 2014 r. prawdopodobieristwo wykorzystama strat w najblizszym czasie jest
obarczone pewmym ryzykiem i z tego wzgledu kierujac si¢ zasada ostroinosci nie rozpomano
aktywiw z tytulu odroczonege podatku dochodowego w wysokodei 1 722 876,96 zl. Spolka mie
rozpozala akitywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z mierozliczonymm
stratanu podatkowym z uwagi na oceng Zarzadu odnosnic prawdopodobienistwa ich zrealizowama

w dajacej si¢ przewidzied przyszlosel. Szezegoly podano w nocic 3 sprawozdania finansowego.

Czeic diugoternunowa (do rozliczema w okresie powyze) 12 muesigey) rozpoznane) rezerwy Wynosi

279 725,62 21, a aktywa 193 530,31 .

Reinice priejiciewe eraz sivaiy podsikowe

A ortyzacs podatkows wertosci maem atenalmych

Eredyty 1 pozyezki - naliczone odeethy

Odpisy aktualinggce neletnasc handlowe

wa‘y

Zobowigzama = tytube dostew i ushig orez pozostate zoboagzama
Straty podetkows do odliczema w preyezioge

Pozostale

Altywa / rezerwy z tytubu podailks edroczonege

Reinice praejiciowe oraz straty pedatlowe

Pozostale
Alaywa [ rezerwy 2 tytubu podaido sdroczenege wykazane w bilancie

(™) Przyezymy i skuthi wpsow ad sonye b zeaian — mota 12

Sran wa 11 geudwia 2012 r. Proelazmlcone (%)

Al Rererwa
Ill‘l:l:l'{p"h z tytub
sdrecianege Warted netie
podaika
dochodoweze pedailu
dechedsweze
245 955,00 (245 P55,00)
278712 - 2787.72
26 766,74 - 26 766,74
11 582,40 - 11 582,40
31 4469 66 31 469 66
17234807 172 348,07
0,41 - 0.4l
245 DSE 0D 245 955 00 =

Stan na 1 styeznin 2011 r. Proekazinlcone {%)

Akorywa z iy ]:"‘::::
"::::::g' sdrecianege Wartedd netie
podailm
dochodowege dachedewege
45 182,62 - 4% 282,62
45 282 62 45 282 62

Siraty pedailowe do rezliczenis Stow mwa 21 grudwia Ftaw wa 21 grodnia
1014 v 2013 r.

Strata podatkowa 2014 do rozliczendin 6 237 730,31

Htrats podatieowa 2013 do razliczenia 131479391 131479391

Strata podetkowa 2012 do rozhczenin 266 305,33 266 505,33

Strate podetioows 2011 do rezliczendn 603 958,43 603 953,43

Siraty pedailowe do rezliczents - razem 9422 988,00 3 185 257 67

Zgodnie z art. 7 Ustawy z dma 15 letege 1992 roku o podatkn dechodowym od osob prawnych, straty
padatkowe pomesions w danym roku obrotowym moga byd wykorzystane w cijgu nastepnych piecin lat
poadatkowych Jednaksze, strata podatkowa wykerzystana w danym roku podatkowym nie moze przekraczac 50%

straty podatkowe) za dany rok podatkowy, w ktdrym powstala strata
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¥ i
Nota 9 - Wartosci niematerialne

. Kesmzty M .
TABELA RUCHU WARTOSCT R 3 Nabyie o e warmie AT
NIEMATERIALNY CH i kencesie,  ogramiczemym o U oTOT iema eriakne RAZEM

< prac v ‘miema tevia bne 5
stam wa 31 gruduia 2014 5. ; patenty fir—— w budowic
T ap ek wiytbowania

) wartedt brutts wartesd = . =
i ok oo 1510 4851 12945 000,00 . 09 502,17 14 854 750,68
) rwinloenia (2 ry i) E 037000 560632796 26 301,35 50034956 10 233 34857
- zalup odj ednostek powiszamych . - 51394949 - S18049 49
- zakup od pozostalych jednostel = 10 370,00 Q087 373 47 26 301,35 490 349 56 971439948
o) cmaiejzenia (2 tytubi) , , ~ (Fe0000,00) (380 000,00
~ likcwidncge E 2 = (350 000,00) (380 000 D0y
d) warte brutts wartosci i = o i
i 151024851 1205537000 060632796 45 803,52 50034066 470809965
) wme rzenie ma pocza ek okresn (370 373.51) - -~ (13033548) (500 708,99
- smartyzans (edpis oczy) (G01045.68) (111675989) (219630071) (20403484 (3819 T44.92)
- iane Likwidacjn 2 = z 300 833,27 300 83327
£) morzenie na keniec okresu (672423,09) (1 11675089) (2196 300,71) (34 136 85) (4019 620,64
£) edpisy 2 tytubu trwalej utraty wartosci
na pocyickelaesu ) ) ) ) )
) ow igleme wie - - - -
- U Orzerme odpisy - - - - 5
i) ammicjmenie 5 P < 5
 odwrocenie odpia B 3 = = 2
j) odpiny = tytubs trw alej wiraty wartesci
na bemiec o kres = = = 5
k) wartsi nefto wartedi nismateriabych . ,.
e 113087500 12045 000,00 269 166,69 14 384 04169
Tsnsiod wiom wiomutcl ke n Tyl §3782531 1183861011 741002738 11 666,67 0034966 20688 47001

na komiee o kres

Amertyzacys wartosc: mem atenalnych w wysokosa 3 819 618,92 21 dotyczy wartosel wykazywamych w rachuniku wyrnkow w pezyeyi kosst wlamy spreedaty, pazostals cz¢sd 126,00 2! wykazywana et w kosstach

agelnrgo serzadu

Sprawosdaris firarsowe Sopklatia SA za ok abrotowy 2014
sporzqdone godhie = Migdsnarodoveymi $r

=oiel Fi

i

preez Ung Birop

TABELA RUCHU WARTOSCT
NIEMATERIALNY CH

stam na 31 grudnia W13r.
Froekszmicone (*)

Keszty
sakmiiczenych
rc

P
rozwajewych

Nabyie
T ncesje,
patenty

ogranicremym
skresie
wiy thaw ania

Tnme wartesci
‘miema feria lne

miemn teriakne

Wartedci
RAZEM
w budewie

) wartod brutts wartescl

niematerialuych ma pocraek o kresy

470 685,72

17 460,21

488 14593

b) ow ileszenia (3 rytubu)

1039 562,79

12 945 000,00

382 041,96

14 366 604,75

- zakup od pozostatych jednostek
- prIekazanie puac 10w o owyeh
- prEygcee T imwestycii

1039 562,79

12 945 000,00

204196

350 000,00

12 947 041 96
1039 562,79
350 000 D0

©) tmniejszenia (z tytuhs)

- Licwidacye

d) warisi hrutts wartoei

miematerialnych na ksniec okresu

1510 24851

39950217

o) na

(137 623.07)

(17 460,21)

- amortyzacis (odpis 1oc

(231 745.49)

112 875.2

&) wmorzenis ma kyniee okresu

(370373 1)

(130335,48)

g} edpisy = fytubu rwalej woraty wartosdei

na poczytek akresu

h) o e ke nie

~ ubworzeme adpiss

i) smnicjmenic

~ owrosenic sdp

) edpisy z tytuhs oow alej wiraty wartedci

na koniec o koesu

k) wartesc netto wartesci niemateriabvych

na pocaaiekokiesu

333057,70

333057,70

D) wartesé nefts wartedci niematerialnych
lresu

na kemiec o

1139 87500

12945 000,00

269 166,69

14354 4169

(%) Prayesymy 1 skutks wprow adzonyeh swean - ot 22

Amortyzacis wartosci mematenaloych w wysokose 313 755,73 2t

ogelnegn zarzadn

¥

w pozycji

y spraedizy, pozostals czgée 31 365,93 21 wyknzywana jest  kosstach
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Nota 10 — Rzeczowe aktywa trwale

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Urzadzenia - .
Skl fane fndld  mazem
12 miesiecy zakanczenych 31.12.2004 r. imasryny
ajwartest brutie sredkiw trwakych na peczaiek oloesu 137 61392 £4 493 B2 192 107,74
b ) ow i lemmemia (2 rymubu) TE5 836,91 14 D45 68 T69 884 59
- zakup od pozastabych | ednostek 755 838,91 14 045,68 769 B84 59
¢) emniejszenia (z tymb) (00 TT1.04) (20 728 46) {120 499 .50)
- likwidacya (99 77104 (20 728.46) (120 499.50)
d)ywartesé bruite sredléw walych na komiec okresa 793 681,79 47 E11,04 B4l 49283
) wnerrenie na pecratek o kresu (137 61392 (54 49380 {192 107,74)
- rocziy odpis amortyzacyjmy (83 200,22y (3 180,33 {91 380,55)
{) umarzenie na komniec oboesu (220 814,14) (62 674,15) {283 488.29)
g)edpizy x rymulu trw alej wiraty wartodei na peczaymek
oloem
) rw igkemenie (T tyruba)
- ubworzense odpisa - F -
i) Tmmiejzzenie (x tytubu) 00 771 04 0 TIR A6 130 499 50
- oowroceme odptm 29 7704 20738 45 120 499 20
[y edpisy 2 rytabe trw alej wiraty wartesel na keniec
olremu 90 77104 20 TIR 46 120 499 .50
k) wartes netto sredlow trwalych ma poczatek o karesu - - -
Iy wartose nette srodlkow trwalych na komiec okresn 672 638 60 £ 865 35 678 504,04
TABELA RUCHU SRODEOW TRWALYCH Urzadzenis R
techmiczne RAZEM
12 miesiecy zaleiczanych 31 grudmia 2003 r. i maszypny trwale
Proekesinlcome (%)
o} wartes brutio sred kiw trwalych ma peczyiek oloesn 136 939,12 54 403 B2 191 43204
b ) ow i lespemia (2 fyiubu) 674 B0 - 674 B0
- zaloup 574,80 E 674,80
o) zmmitjszenia (2 rytuba) = 3
- sprzedaz
d)waries bruite sredléw irwalych na bomiec oloesa 137 613,92 2440382 193 107,74
&) wmsrzenis na peczatek o kresn (136 627,11) (54 403 83) (191 120,93
- Teczny odpis amortyzecyjmy (986,81 = (PB6.81)
g) skumulewana amertyzacia (wme rzenie ) na koniec
obaesu (137 613.97) (54 49387) (192 107,74)
h) edpisy z fytule orw alej wtraty wartesci ma paczayek
olaesu
i) ow iekszende (2 tytulu)
- utworzeme odpmsa
J) 2miejerenie (2 tytube)
- pdwroceme odpsu
k) odpisy z fytubs trwalej wiraty wartesci ma ke niec
olkaes

) wartest nerts frodléw trwalych na poczatek o bresu 31201 - Jzm
m) waried netio frodkew trwalych na koniec oloem - = d

*) Preyezyny i shuthi wpsew adzenye b swan — pofa 32
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W 2014 roku amaortyzacin sododw towalych w wyeokofed 32 174,43 21 dotyezy wartoser wyk ezywanyeh w rachunion wymikeow w pezycja
kot wlasny sprzedazy, pozostals czeéc 9 106,17 =t wykezywana jest w kosztech ogolnegn zerzadu W 2013 rokw amortyzecjs aodkow
trwabyeh w wryrokoged 986 81 =t wykezywans jest w bosztach ogolnego zarzgdu

Nota 11 - Naleinodei 2 tytula dostaw i nshug oraz pozostale naleimoseci

Sraw wa 21 Ktam w1
Stam wa F1 grudwio 2013 r.  styeowia 2011 v,

Diuge e o grudwin 2004r.  Proekestoleone  Proekectelcoms

(i) (i)

Maleinesci od jednestekpowiyzanych
Maleinesci od pezestalych jednesick
= irme nal etnndel mefinmneorve 2 08462 & 580,62 11 880,00

1 064 462 6 58062 11 880,00
Dhuge terminewe nakeinesci z fytube destaw i - = =
wstug oraz pozastale 1596462 6 58062 11 880,00

Ktaw wa 11 Stamw wan 1

Siam ma 11 gradwim 2013 v, wiyezwia 2011 v
grudwin 2004 . Proelxcinlcone  Proehozinicone

Kré thoterminowe naleinesci

" [
Maleinssci od jednestekpowiyzamych
- naleznodc: T tyhuhe dostew 1 ushug (w tym rezerwy 4495406 52135273 21704357
na przychody)
44 954 06 5235273 212 043,57

MNaleinesci ed pezestalych jednesick
- naleznost T tyheu doster § wsug 1 534 140,53 34501963 198 904,06
- naleinesc: badz etowe inne niz z a podatke 817790 4 D65 45
dochodowego
- rozlaczenin migdeyokresowe coymne 756 801,56 111 580,44 1 578 376,33
- irme nal eznesc: m efinmeorve T16.66 400,00 6 747,71

1691 658,75 506 178 .06 1 B89 093 68
MNaleinedci brutte razem 2736 61281 558 530,79 2101 137,25
Odpis sktuslizugacy naleznasei 224 441,61) (140 B77.5T)

Krétheterminewe maleinedci z tyiub destaw i

251217 22 2 7
wslng sk pocostilt malls 51217120 417653 101 137,25

(*}) Pryrzyny 1 5 katha wpoow ad sonye b =oman - nofa 22

Nota 12 — Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Fitaw na 31 Ktan na I
Rezliczenia migdzyekresowe cxynme, w fym: ‘:'ru!;ﬂ';; r_ ’;:‘:u 2?” b ?:"T" IF” e
] ']
- koazty prenusm eraty coasopiam, sbonam enky 47420 - -
- koszty ubezpieczen 22 269,24 614299 2 50408
- ushug mewykonans - 100 000,00 1518 207 58
- roczne oplaty z tytuba Heency filmowyeds 646 636,70 2 =
- produkcja programu, Prpesma Histons Kine® 4712011 = =
- pozostate rozliczenia migdeyokresowe coynne 4270929 533745 7 664,67
Razem TE6 B0l 56 111 580 .44 1578 376,33

(*) Premyeryny i shoutid wpsow ad=eoye b medan — sota 22
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Nota 13 — Srodki pienieine

Sran na 31 St man 1

Sram na 21 Eeruibeta 2008 v, styeswia 2013 7.
grudwio 2614 r. Proekxstalcome  Proelmztalcons

[} (]
Srodks o ern g W banbud w kase 1019979 30 2 Dad 202 63 13 458,270
Lakaty krotkatermanawe e N 2677713
Inne (np. oodla prenagzne w drodze) 70,38 - -
Razem 1020 D45 68 2964 19263 40 235 35
Sran wa 31 St w1

Strukhara wg walut i po przeliczeniz on zl:

Staw wa 1] grudwia 2012 v, siyczwio 2003 r.
grudwin 2614 r.  Proekectalcons  Proeksctalcone

] [l
drodii w PLH 1008 394,23 1 B6d 192,63 40 235,35
frodii w EUR 304312 .
srodiey w USD 771233 e o
Razem 1 020 049 58 2 964 29263 40 235 35
(*} Przyezyny 1 slnatha wpemy ad zonye b zman - nots 22
Nota 14 — Rezerwy
Rezerwa ma Remerwa na Rezerwa ma
pecTet mniewykorzystane badanieprzeghd  Inne reverwy Dgdlem
wymagred zemin urlapy sprawazdan
Stan na | stycania 214 7. 48 960,00 7 100,00 E £6 160,00
Utworzons w ciggu taku ohrotowego - 7447414 - = 394 740,50
Floewigzame - (46 581,10 (7 200,00% - (375 047,78)
Stan ma 31 grednis 2014 r. - 76 BS3.02 - - T 853 2
Rezerwa ma Rezerwa na Rezerwa ma
pectei nirw yhorzystane badandeprzeglad  Inne rezerwy Dzdlem
wymagred vemin urlspy sprawazdan
Stan ma | siyczmia 2003 r. - 3121696 12 00,00 12 500,00 56 T16 96
Utworzons w ciggu toku obhrotowego &7 385,60 48 960,00 7 200,00 . 123 546,50
Wykorrystane (67 3865,60) = (12 000,00y {12 $00,00) (91 356,60)
Fozwi nzane = (31 216,86) = - (32 216,95)
Stam ma 31 grudnia 2013 r.
Proelaztaleons (*) . 48 960 00 7 200,00 5 160 00
Sean wa 11 Sram wa I

Fitan ma 21 grudnin 20018y, siyczwin 20013 r,
grwdnin 2004r.  Preelacfolcone  Proelocialcons

Strukiura czasowa rezeTw

(% ()
czgic diugaterminoen - - -
czgst krdtkoterminees 76 853,02 56 160,00 56 716,96
Ragem rezerwy TE 85302 £6 160 )00 56 T16.96

(*) Preyezyry 1 obouths wpsow ad senye b s — pofs 32
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Nota 15 — Zobowiazanie z tytulu koncesji

Sian na 3] grudmia  Stan na 31 grudngs

Froymis phineicl M004r. W03 r.

19 prudnia 2013 ¢ 5
20 grudma 2014 1 . 1 359 043,00
29 grudnia 2015 1 1 423 773,00 1 423 773,00
0 grodnia 2016 1 I 438 §75.00 1 433 675,00
0 gudus 2017 5 1 553 400,00 1 553 400,00
19 grodnia 2018 ¢ 1601812500 161312500
10 grudius 2019 1 1 632 350,00 1 682 §50,00
2% prudnia 2020 ¢ 1747 752,00 1 747 752,00
20 grudnia 2021 1 1 312 477,00 1312 477,00
20 gudmue 2022 ¢ 1 877 302,00 1 877 202,00
Plamasci razem 13 204 254 00 14 563 302,00
Dryalk cnto (231573650) {2 819 20895,
Obecna wartest preyselych

phlitnesci —wartes bilamsowa

tebowiyzania 2 tytuln koncesji 10 888 517 48 11 744 D93 05
Copiéd Rrdthoterminawa RET 016 3T 855 57557
C=pié dhugoterminowa Ba3) 50011 10858 517 48

W odniu 30 pazdziernibea 2013 r Spolka uzyskala konces)e na nadawanie kanalu Stopklatka TV za laczna oplate
w wysokodar 12 955 370,00 21 platna w ratach roczaych do dmia 29 grudmia 2022 r Wartosd ta podlega

corocznej redukep zgodnie z planem platnosc kolenych rat ustalonym z regulatorem

Nota 16 — Zobowiazania z tytulu destaw i uslug eraz poezostale zobowiazania

i B 5 Stom wa 11 gruduia Stam wa 11 Staw wa I
P Samm s £ b o 2004, genduia 2013 r.  siyezwia 2013 v,
Zobowiazank webec jedmosiek pew lyzanych
Zobowinzanis webec pazastalych jednamek
- sebowigzanin z tytuho nabycie srodkow trorabych s 763 DF9.08
wartosci niematenalmyth E
T3 08908
Diuge terminewe vobow iyzania z tytubn destaw i ushag 763 08908
oraz parestale
Kre ko terminowe zobow iazania
Stan wa 31 Stmn wa 1
Stoen wa 31 grudufn groduin 2018 v, styesmia 2003 v
2014'r. Preeluztolcone  Proelszindcons
o : 3 (% i)
Eabewinzania z tytuhe destaw i ushug wobec jed nosiek 743 301 50 4020014 66 422 46
powinzanych 5
- zobowigzeania T tytaha dostew | wiug A 656,43 4011114 Gt 412,46
- zobounazama = tytuhi nabyos ssodieow trwalych s 176 61507
wartoso mematenalnych - X i B
Zobowiyzanis  rymaba destaw § usheg wob ec jed nostek - - =
pozssialych § 114 006,70 380 437.69 445 553 87
- zoboangzena = hytah) dostew | udug B340 74467 111 570,890 156 195,42

- zobowigzania T fytuhe nabycie srodkos trwabych s

wartoici niematenalmych AT IS o -

~zabowigterds T tytubu wynagrodzen M BOT 25 82 160,69 8171959

-zobowigzends budzetowe = inmych tyheow iz bdezgey

podatek dochodowy 178 089,72 76 706,10 120041 .24

—ume zobowigzarns rsfnansomee 34,72 = B 306,62

Razem zobowiazania  tytuls dostaw § ushug eraz

possiale zobow igzania kré tha term = 8957 308,20 420 648 83 511 976,33
35
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Stam na i1 Sian ma 1
Staw war 21 grwduia  grudeie 2003 . styeswia 26003 .
2014w, Preelmzinicone  Proelm=talcons
{7 [
Przychedy praymlych skoreséw 23 58234 -
(*) Prmyemymy i sloutic wpaow ad zomngpe b mmiam ~ nota 22
Nota 17 — Kredyty i pozyczki
Stan na 31 Stam ma 1

Ftaw wa 21 ernduia 2012 v, styezswia 2012 5
gruduia 2014 r.  Proelacinlcone  Preeksstolcone

Kréthsterminewe kredyry i padyezki orzymane % i*

Eredyty w 1achunku biezgeym . . 183 152,86

Pozyczki od jednostel: powszamych 316570116 3114672.20

Razem kredyty ipodyezld 3 265 701,16 £ 114 67220 183 252 86
Stam wa 71 Stame a1

Khme wan 21 grudnin 2013 v, stycowta 2003 r.
gruduia 1014 r.  Proelustalcone  Proelszimicone

Struliurs exasow s kred yriw ipeiycrek i [}
czpsd dhugoterminoas - - -
czgfd krdtkoberminees 3 265 701,16 5114 672,20 183 152,86
Ragem rezerwy 3 265 701,16 5114 67220 183 252 86
12 miesigcy
12 mefesigcy sakeiczonyeh
Zmiany stanu kredytow i potyvezelorzymanych sakeoticzomych 1122002 r.
FLIL2GI4r.  Proelmstalcone
]
Stanne | styczma £114672,20 183 252 86
Otrzym ans pozyczki 3700 000.00 5 150 000,00
Haliczons odestia 181 703,19 26 252,63
Sptaty kapstaba pozyezek i kredytow (5 600 000,00 (233 252.86)
Splaty adsetek {130 674,23) (11 580,43)
Siam na 31 grudmia 3 268 701,16 5114 672,20

(*) Przyesyiy i <buthd wpsow ad sonye b ssaian — sata 10

Nota 18 - Kredytodawcy i pozyczkodawcy

Na 31 grudma 2014 r. Spolka posiadala nastepuyace kredyty, pozyezki oraz otwarte lime kredytowe:

Wartes kred yru ma dzies
: Wielkosc Warunki Termin
bilamsow
Podmist fimamsujacy Waluia Kredytu/tmin ¥ aprace e whiy Eabexpieczenia
w walucie w zheiych
8% rocznie do weksel in blenco,
K ska TI - 31072014, od , poddunie g¢
o Polska TI"S A FLH 600 000,00 nfd 646 TH6,83 01080014 3006-2015 egzekucy w trytne
WIROR M+1 98 art. 77T par 1 plet
F dkpe
Agora 5A PLH 600 000,00 il 616 701,04 WIBOR IM+H,5% 30-06.2015  Peepiey koddim
cywilnego
Kino Polka TT" S A FLN  1000000,00 wid 100126795  WIBOR3M+1,5%  30.06.2015 "‘1:9“5.”‘.":;“‘
Agora 54 PLN 100000000 i 100097534  WIBOR3IM+1,3% 30062015 Porpey kodeks
eywriinege
Razem laedviy i poivezki 3 300 000,00 3 265 701,16
L
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Na 31 grudma 2013 r. Spilka posiadala nastepujgec kredyty, pozyczka oraz otwarte e kredytowe:

Warios kredyiu na dzien
Wielke bilansowy Warunki Termin
Podmioi fimansujacy Waluta  Fredyoulimi — sprecenmwania ity Zabezpieczenia
i w zlefych
walucie
WIBOR IM z
depozylaw
3 15 047
Bank Zachodm WBE 54 PLH 200 000,00 nfd N migdrybank " 25-04-2014 wekcsel in blanco
+40%
weksel in blanco,
. " poddanie =g
King Polha Program 5= 1y 400 000,00 s 609 017,00 8% rocznis 31133014 sguekuciwtrybis
oo SEA
wt 777 pas 1 gkt
dkpe
wakal in blanco,
poddanie =s
Kino Polsha T 54 FLM 2 500 000,00 nfd 2002 513,42 WibDte I 31.07.2014  egrekucy w bybue
+1 5%
ast T77 pas. | pkt
dkpe
umnowvs
Agora SA PLN 2 500000,00 ad 2503 141,78 “1305]:53)" 31.07-2014  persczemia King
! Paoleka TVE &
Razem kredyiy i podycaki £ BO0 000,00 5114 672,30
(™) Pezyesyuy 1 skutha w psow adsomyc b s — nots 22
Na dzien 1 styczmia 2013 r. Spolka posiadala nastepujace kredyty, pozyezki oraz otwarte lime
kredytowe:
Wartes kred ym ma dzien
: . Wiellns i Warenki Termin o
Podmint fimansujacy Waluta Aeredyou Mands bilamsowy it g h Zabezpieczenia
Y w walucie w zhaitych oF ey
WIBOR IM
Bank Zachodw WEE 5 A PLH 200 000,00 wid 18325286  ©deposytéw 15042014 wekesl in blanco
migdeybankowryeh
Razem ledyty i poiyezkd 200 000 00 183 252 86

W okresach objetyeh miniejszym sprawozdamem finansowym nie mualy nucjsca praypadki naruszema
postanowien uméw kredytowych.
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Nota 19 — Kapital podstawowy

KAPITAL ZAKLADOWY WG STANU NA 31 gradwis 2014
< Wartos
: - Warbed i o
Redzaj Redzaj seriiemisjiwg a
Seria Redzaj akcji wpraywikjowamis | sgramiczemia | Licaha akecji “_':"i"“_"" wartesci *": :;:""i' .n""':..
alafi prow do aleji ali-ji E‘lh mominsbmej F i
fw zl)

Al zdem steni alsr o ene op mtl:?uwnu.e nie datyezy 1 271 00D 1,00 1271 000,00 | w calose: oplacamy 2010.0701
i . e : € 5 ¥ 2 .07
A2 Tdem aterializowane - lejowans nie dotyezy 455000 1,00 43500000 | w cabodcn opdecomy 2000-07-m

: e £y : 5 5 201007 .2
B zdem sterialaz o ane e e mie datyezy 193045 1,00 19304500 | w calogen opdaconmy 20010.07.29
c zdem sten slizowene wﬂ__j::;"wm me datyezy 336 201 1,00 32620100 | w calosc oplacomy 2011-11-30
ik 5y y : 5
o zdem steni alizowene " T nie dotyczy 4234710 1.00 425471000 | w calodcs oplacomy 2004-07-16
Razem i 520 956 6 529 055 00
(*)Emusgja akcjt seru D Spolla zostala przeprowadzona na podstawae uchwaly ar 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stopldatks 5.A = dma 28.04.2014 r w przedmioce podwyzszema kapitalu zakdadowego poprzez emus)c akop sern D
z zachowaniem prawa poboru (tresc uchwal zostala opublikowana w raporcie biezgcym EBI nr 21/2014) Eaczmie
wyemitowano 4 254 710 akcji seni D po cenie enusyjng 2,30 2 za jedng akcje Laczny koszt przeprowadzenia subskrypcji
akcji serii D Stopklatka 5.A wyniost 21290575 2t Koszty emigji akeji poniesicne przy podwyzszeniu kapitalu zakladowsgo
Zmmie) szajy kapital zapasowy do wysokosc nadwyzki emigyi nad wartofciy nominalng akeji ("agio") a pozostaly ich czedd
zalicza sig do kosztow Anansowych
KAPITAL ZAKLADOWY WG STANU NA 31 gradnia 2013
Wartest Wartell
Rodzaj Fadzaj merilemizjiwg
Serts Redzaj akeji wpraywiljowanis | sgramiczemia | Lictha akejl ""j"'“"d - wartsicl 9"']‘: :;:"“" = i i
akji praw do alkcji nhjiflqum nominalnej P eatra
fw al)
: ik o i 7 7 ; J010.07
Al zdem atenializoarane = Lejowans nie dotyezy 1271000 1,00 127100000 | w cabodcs opdwcomy 2010-07-m1
z e 5y :
AT ‘zdem steni alaz o ane Erpr nmie datyezy 485000 1,00 43500000 | w celosen opdacomy 2010.07-01
B zdem sten alizowene WWEIETWW e datyezy 193045 1,00 19304500 | w calosc oplacony 20100720
c sdenmeinbzomane | ml:'wm pie datyezy 326 201 100 326 201,00 | w calodci optecony | 2011-11-30
Razem 2275 246 2275 M6
Zgodnie z najlepsza wiedzq Zarzadu Stopklatka S.A. (bazyacy na imformacjach uzyskanych od
Krajowego Depozytu Papicréow Wartoéciowych 5.A. oraz od biur maklerskich w zwiazku z objgciem
przez akcjonariuszy akeji serii D Stopklatka S.A.; przydzial akeji serii D mial miejsce 27 czerwea
2014 r), na dzen przekazania niniejszegoe Raportu, struktura akcjonariatu Stopklatka S.A.
uwzgledmajgea akejonanuszy posiadajacyeh co najmniej 5% glosow na Walmym Zgromadzemu
Spolla, przedstawia sig nastgpujaco:
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% m % a o 5 Udzial
Posiadacz alwji - P Udzialw lapitale | Liczha glosiw w ogélne] licah je
marwa (firma) Rodzaj akefi Liczha akeji w2 pod Etaw ow ym ma Walnym _ Waln

elnezti s (w %) Zgremadzeniu "'"::‘ .
Kino Polske TV 5.4 | Zwykle na ohazicieln 1630152 2680152 41,04% 1680152 41,04%
Agoa S A Zurykle na okazicieln 146301352 2630 152 41,04% 1680 152 41,04%
TOTAL FIZ Zwykle na okezicieln 512331 522832 3.01% 511831 E01%
Pozostali Zwrykle na okazicieln 646 820 646 520 2.91% 646 810 S91%
Razem 6529 956 6529 956 100,00% 6 529 956 100,00%a

Na 31 grudnia 2014 r. Spolka byla wspélkontrolowana przez Agora 5.A. oraz Kino Polska TV S.A.
Jednostks ostateczmie donumuygea w stosunku do Kino Polska TV S A, jest Pam Hilda Uzayel.

Zaréwno Agora 5.A. jak i Kino Polska TV 5.A. sporzadzajq skonsolidowane sprawozdama finansowe

dostgpne publicznie, w ktérych Spolka na dzien 31 gmidnia 2014 r. koensolidowana byla metods praw
wlasnosa.

Struktura wlasnosc: kapitalu podstawowego na 31 grudnia 2013 r przedstawnala sic nastepujaco

= = Udzialw kapitale 1 - Udzialw sgolnej
P'Té:’:}‘:‘;’;r‘ Raedzaj akcji Liczha akeji Wartescw zl | podstawowymw Lu’::“';—' liczh ic glossw na
L WE
Zwykle na
e ckazicieln 1 §47 701 1 567 701 §2,00% 1 §67 701 §2,00%
IPOPEM TFI 8 A wrnzz Twykle na
TOTAL FIZ okazicielh 172 621 172 821 7.50% 172 621 7,99%
Zwrykle na
Pl akazicieln 134974 234924 10,32% 234924 10,32%
Razem 2275 246 2275 46 100,00% 2 775 246 100 00%

Na daen 31 grudma 2013 r. jednostka dominujges w stosunku do Stopklatka 5.A. byle Kino Polska

TV 5.A.. zaé jednostka ostatecznic dominujaca w stosunku do Kino Polska TV S.A. byla wowczas
rodzina Farla.

Kino Polska TV S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdama finansowe dostepne publiczme,
w ktorych Spolka na dzien 31 grudmia 2013 r. konsolidowana byla metods pelna.

Informacje o zmianach kapitalu zakladowego Stopklatka 5. A. w roku 2014:

16 lipea 2014 r. Syd Rejonowy dla m.st. Warszawy — XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal rejestracp zmany wysokosci kapitalu zakladowego Stopklatka 5.A. oraz zimany
Statutu Spélki (Rozdzial I, Art. 7), wynikajacyeh z enmsp 4.254.710 akeji seni D Stopklatka S.A.
o wartesci nominalnej 1,00 2t jedna akeja.

Nota 20 - Leasing operacyjny oraz przyszle zobowiazania

Poza umowanu najmu powierzelun binrowe) (w Warszawie przy ul. Pulawskiej 435 a1 Pulawskiej 61
oraz w Szezecinde przy ul. Tkackiej 19-22), w 2014 r. Spoélka nie korzystala and nie zawierala inmych
wmdéw o charakterze leasingu, najmu lub dzerzawy.
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Spolka mec posiada wicdzy odnosmic aktualne) wartoser rynkowe] wynajmowane] powicrzehm

biurowej.

Prayszle zobew iazania 2 tymba leasingu op eracyjnege 2 tyiubs uméw najmu pow erechndbivrowej

Sitam wa F1 St ma 21 Kaw wa I

grudwia 2814 r. gruduia 2013 v,  styezwia 2013 r.

Wookreme 1 roku 1291250 12 912,50
Wokreme ad 1 do 5 1at

Pawyzeg 3 LInt - =
Razem 1291250 12912 50

Przyszle zabewiyzania x rymube wméiw s swiadczenie uwshag nadaw cxych i inmyeh ushig

Soan na 31 Stan war 31 Sam wa 1
prudwia 2014 r.  grudwin 20013 v, stycrwio 2003 .
Wookreme | roku 7373 113,66 = =
Wookrese od | do 5 et 15 552 664,00 =
Powyiej 5 Iat 18 079 262,00 .
Razem 51 505 039 66

Przyszle zobewigzania z iyiuhs wméiw zakupu licemeji filmew yoh

Ktaw wa 311 Staw ma J] Seaw wa 1
grudwia 2614 r.  grudwin 2010 v, siyczwio 2003 r,
W ookreme 1 roku 2337 471,36 a =
Wookreme od | do 3 Lat 3065 581,70 £ =
Powyzeg 5 Lat -
Razem 5003 053 26 5

Nota 21 — Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

12 miesiecy zakosiczomych 31122004 r.

12 miesiecy zakonczonych
31122003 r. Proels=talcons (%)

hody preychody ze

'FIT)'Ehl'Jﬂ:!' i i T:;d:? Pﬂyﬂ’lﬂ-ﬁy!! pm’tﬂt!
Prrychody ve sproedaiy jednosthom pow iyzanym SF;;:::::; T;:'z}' trwrabycly, T;:ctdf:: preychody
P’]. — 2  watosd iy i (w tym odsetis)
m ateriabow mrmm’;uhmn

CYFROWE REPOZITORIUM FILMOWE 5P Z0.0 2 400,00 16 280,00
EINO POLEEATI S A 33 401,34 1 134 004,22
KINGQ POLSEA FROGRAM 5F. £0.0 SKA 148,24 25 000,00
TFOEAZJESP 200 3 600,00 -
AFORASA M6 515,64
HELOISEA 309 33211 - -
GRUFPA RADJOWA AGORTSP. 200 131 DDO,DD -
JPINEASF E0.0 5 000,00 5 000,00
INFORADIO SF 200 25 000,00 =
MEDIABOY BEROADCASTING INTERNATIONAL LTD 10 000,00 -
NEXT FILM 5P Z0.0Q 5 000,00
pozosislym podmistom powigzamym 3 000,00
Fasen i rapehedy s piveledy Jedmitie s 1518 507 35 1180 376,22
'I'q:l‘r-
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Zakup pochedzacy od jed nestek pow iyzanych

CYFROWE REPOZITORIUM FILMOWE 5P 20 O
KING POLSEATISA

EPTV MEDIA SP.Z0. 0.

KING POLSKA PROGRAM 5P 20 O SKA
AGORAEA

HELOIS§A

GRUFPA RADIOWA AGORYSP. 2 0.0
AMSEA

SPINKA FILM STUDIG 5P 2 0.0
PANAMA - PIOTR QLAE

INFORADIO EP. Z20.0.

MEDIAROX BROADCASTING INTERNATIONAL LTD

pozostabym podmicton pow szanym

Razem zakupy pochodzace od jed nestek paw iyzanych

12 miesiecy zalonczonych 31.12.3004 r.

12 miesipey zakoficzanyeh
31.12.2013 r. Proeksstalcone (%)

zakup sadkow
traabych, czostele
zakupu udug 1::‘;::;::' II:H.I‘\CI zekup ushug knil‘y(w fym
mem atenalmych adsetk)
ip
21 980,00 - = = -
866 245,21 7 400,00 408 94940 197 987,01 151342
300 000,00 - - - -
313 564,37 - 45 000,00 2% 000,00 o 017,00
743 047 80 - £ =
509 532,11 -
125 000,00
319 570,00 - = -
41 774,00 - - £ 000,00
43 545,80 =
25 000,00
10 000, D - = =
3 000,00 - - - -
3 330 250,29 7 400,00 543 940 40 230 987 01 11 530,42

Zaprezentowane przychody z jednostkami powigzanymi zwigzane sq ze swiadezeniem uslug
reklamowych. Koszty dotycza zakupionych swiadezenn reklamowych, wuslug produkeyjmych

1 pos il W1 chZ noscig telewn g Oraz A (v} LIR
i postprodukey] igzanych z dzialalnoscig telewizyjng oraz wynajmu lokal

Maleinesci od pedmistiw pew izzanych

KINO POLSEATT 5A

CYRROWE REPOZYTORIUM FILMOWE SP 20 0,

SPINKEARILM STUDIO SP. 2 0.0
TV OKAZJESF 200
ABLIDO ADAM BORTNIE
ATFORASA

GRUFPA RADIOWA AGORYSP. £ 0.0

Razem maleinesci od podmioiow powiyzanych

Zobewiazaniy webec pedmiotéw peowiszanych

KEINOPOLEKATV A

CYFROWE REPOZYTORIUM FILMOWE SP.20.0.

KFTF MEDIA SP.20.0
ACGORATA
AMETA

Razem zobewinzamia webec padmisniw powinzamych

(*) Pemyrayny i skoutho wrpeow ad somye b mvan = nota 12

Sian na 11 Starw man 1
Sitan na 11 gruduia 2013 r.  stycqmio 2013 v
gruduia 20idr.  Proelactolcone  Proekactolcone
'] ']
3 160,09 51332,73 107 492,57
- - 615,00
. - 3 690,00
4 423,00 - =
. - 244,00
3367597 - -
3 690,00 - -
44 954 D6 52 352,73 21T 04357
Sran na 31 Starne mar 1
Sian na 31 eruduia 2017 v, siyeswio 2008 v
grudwim 2814 r.  Proeloztmlcowe  Proefoctalcone
(] {2
490 035,00 47 111,14 66 412,45
1 345,00

19 520,00 -
21 743,90 - -
200 637.60 - -
T43 301 50 40 211,14 i 422 46

W ocente Zarpydu transakcje  jednostiemi poevgzanyms adbywaty 2§ o8 wenankech rooneerszmych tym obowigggoym & franaakcjach

przeprowedznmych nn wanmkach nmkowych
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Nota 22 — Objasnienie przejscia na MSSF- zgodnie z MS5F 1 ,Zastosowanie M5S5F po raz

£

pierwszy

Sprawozdanie finansowe Spolks za rok obrotowy zakonczony 31 grudma 2014 r jest pierwszym roczaym
sprawozdaniem finansowym Spolla sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejsky
(.MSSF") Mimejsze sprawozdanie finansowe zostale przygotowane z zastosowaniem MSSF 1 _Zastosowanie
MSESF po raz prerwszy”™

Data przejscia na M3SF dla Spelka jest 1 styczma 2013 1 1 na ten dzien sporzadzone Wilans otwarcia. Datg
sprawozdawczq mmejszege sprawozdama finansowego jest 31 grudma 2014 r Sprawozdamie to zostalo
sporzadzone zgodme z MESF obownazujacymi na dzien 31 grudma 2014 r. Standardy te zostaly zastosowane do
wszystkich prezentowanych okresdw.

Ostatnue sprawozdame finansowe wedlug poprzedmch zasad rachunkoweosca sporzadzono za rok obrotowy

rakonczony 31 grudma 2013 r

Roznice pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosct Finansowe), a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich zasad
rachunkowosci, 1 1ich wplyw na sytuac)e majgtkows 1 finansows oraz zysk lub stratz wymbkajg z kwestn

przedstawionych pomzej.

Spolka me skorzystala z zadnege opcjonalnego zwolniema z pelnego retrospektywnego zastesowama MSSF.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci wprowadzono korekty majace wplyw na osiagnigte przez Spolke
wyniki, co zostalo zaprezentowane ponide)

Na dzien 01.01.2013 ¢ nie wystapaly 2adne réznice pomigdzy poprzedmmi zasadami rachunkowose a MSSF

Korekta (1) Dyskonto zobowiazan z tyt koncesp

Eorckta zwigzana jest z dokonaniem dyskonta zobownazan kencesyjnych Spelka uzyskala kencesjg na kanal
Stopklatka TV w dmiu 30 pazdziermka 2013 r; zebownazanie z tytulu nabytej koncesp w lowocie 12 845 000,00
FPLH platne jest w okresie od 29 grudma 2013 r. do 29 grudnia 2022 r 1 jest meoprocentowane. Wedlug
poprzednich zasad rachunkowoder zobownazamie 2 tytulu koncesn zostalo wjete poczatkows wedlug wartosel
nominalney (12 245 000,00 z1) w korespondency z wartosciami niematenalnymi oraz czynnymi rozliczeniami
migdzyokresowym: (korekta 3) 1 wycemiane po poczatkowym ujgoiu wedlug kwoty wymagajgcej zaplaty
Zgodnie z MESF, zobowiazanie ujmuje sig w wartosc: godziwej (zdyskontowana kwota przysziych przeplywow)
1 te) same) kwocie wjmuje sie nabyte aktywo. Po poczatkowym ujeciu zobowigzame wycema sie wedug

zamortyzowanege kosztu

Wplyw odwnjania dyskonta na wynik roku 2013 wyniésl 93 593,05 PLM.

Korekta (2) Zmiana klasyfikacji zobowiazania z tyt. koncesji z krotkoterminowych na dingoterminowe
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W sporzadzonym sprawozdaniu finansowym wedlug poprzedmch zasad rachunkowoser, Spolka prezentowala
meprawidiowo zebowiazama =z tyt koncesp jako krotkotermmowe. W nmimiejszym sprawozdanio finansowym
sporzadronym wg MSSF, zobowigzamie to zostalo wykazane jako diugoterminowe, po wwzgledmieniu
keorekry (1)

Wartosé zobownazama dlugoterminowego na 31 grudnia 2014 r. z tytulu koncesp wymioslo 10 888 517 48 FLN,
a czgsc kritkotermimowa 855 575,57 FLH.

Eorekta (3) Zmiana klasyfikacy rezliczen migdeyokresowych z tyt. koncesp

Wedlug poprzednich zasad rachunkowosc: oplata prolongacyjna odzwierciedlajaca efekt dyskonta koncesp
o ktorey mowa w korekcie 1, prezentowana byla jako rozliczenie migdzyckresowe w wysokodc 2 912 802,00
PLM (w tym czesé krotkoterminowa 64 548,00 PLM 1 czeéé divgoterminowa 2 848 254,00 PLM). W zwiazku

z przeprowadzeniem korekt (1) 1 (2) opisanych powyze) zostala przeprowadzona zmiana prezentacy

Eorckta (4) Podatek odroczony

Wedlug poprzednio stosowanych zasad rachunkowosc, Spolka prezentowata odrgbnie aktywa 1 zobowngzania
z tytulu podatku odroczonego Zgodmie z MSSF. aktywa i zobowiazamia z tyt podatku odroczonegoe zostaty
zaprezentowane w kwocie netto pomewaz spelnione sa kryteria MSE 12 par. 74

Korekta (5) Bezerwa

W sporzadzonym wedlug poprzednich zasad rachunkowosci, Spélka prezentowala mepravn dlows rezerwy jako
diugstermimnowe z tyt rezerw urlopowych W nimiejszym sprawozdamu finansowym sporzadzenym wg MSSF,

rezerwa ta rostala wykazane jako krotkoterminows

Korekta (6) Zmiana prezentacp rozliczen mugdzyokresowych

wpdlka wedlug poprzedmch zasad rachunkewosa rozliczema migdzyokresowe prezentowala w oddzielas) hinn
natomiast zgodmie z M35F Spolka prezeatuje te pozycje w linu naleznosc z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozestale
naleznosc:. Wartosc rozhczen migdeyokresowych krotkoterminowych przeniesionych do lini naleznosa z tytulu

dostaw 1 uslug oraz pozostale naleznosc: na 31 grudma 2013 roku wynesila 111 580,44 PLN

Korekta (T) Eézmce kursowe

Spdlka wedlug poprzedmch zasad rachunkowosa prezentowala koszty z tytulu réznic kursowych inne mz
dotyczace Zrodel finansowania w pozyci kosztéw finansowych, natomiast zgodnie z MSS5F zaprezentowala je

Jako koszty dzialalnosci operacyjney w pozycji pozostalych kosztow operacymych (wartosc 382,91 FLN)

Eorekta (8) Beklasyfikacja kosztéw

Spolka dokonala reklasyfikacn niektérych pozyen kosztowyeh w ukladze funkejonalnym (w szezegdlnode
koszty marketingy wykazywanes uprzedmo w koszeaie wlasnym sprzedanych produktow zestaly przemesione do
kosztéw sprzedazy).
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Siaw wa 1 Ktan wa 1]
stycowin 2013 v, grudwin 2005 .

Enpitaly wlasne wg poprzedmch zased rachumkowoscy 1 779 958,78 500 587,13
Kerektn wg nowych sasnd sachumkowresc (MSSF UE) = 73 39305
Eepitaly whaens wg nowych zasad rachunk owoec (MSSF UE) 1779 958,78 406 PR4,08
Reétnucn - =
12 ruiesigcy
cakeneone
Uzgondnienie callewitych dochsdow ogilem F112.2003 r.
Catkowite dochody ogolem wg poprzedndch zaesd rechunkowogcd (1279 371,65)
Foaakty wg nowych zarad rachunbowoded (MSSF UE) Eerekta (1) 93 59305
Calkcomte dochody ogilem wg nowych zasad rachmk owoscl (M33F UE) (1 372 964,70,
Reinica _
Sprawozdania przeksztalcone
SPRAWOZIDANIE Z STTUAC FINANSOWE.]
Koveldy
Kitaw wa : Ko wa 71.12,2013
Korelay bledn w rwigzian
FI1.12.281F £ prraficine ua MISF wg MISF
AKTYWA
Alktywa trwale
Rzeczews skiywas trovate - .
Wartodci ndem atenalne 14 354041 69 - 14354 04] 65
Haleznode 2 tytubo dostew 1 uehag ores 5 - -
pozostale naletnodci & 580,52 . 6 580,62
Rozliczema migdryokresore Korekta (3) 1 E48 15400 (2 548 154 00)
Alhyars 2 tyhubu podethue odroczoneago Florekta (4) 245 955,00 (245 055,00
Razem akiywa irwale 17 454 831,31 {3094 209 00) 14 360 622 31
Alktywa shrotewe
Haleznosc z hytubo dostes 1 ushog orez - &
pozastale aaleznosti Korektn (8) 306 072,78 111 580,44 417 653,22
Reoeliczenie mipdzyokresows “"““”"f?ﬁ; 176 128,44 (176 128,49)
Srodici pueni gzne 1 ich slorrealenty 1964 192,63 - 1064 291,63
Razem akiywa shreiowe 3 446 493 85 (64 548,007 3381 585
SUMA AKTYWOW 20901 32516 (3 158 757 00) 17 742 568 16
PASYWA
Kapitalwhny
Kupltul zaldadowy 2273 246,00 - X275 245,00
Pozostate kepitady 1 174 446,29 - 1327444629
Hiepokryte sraty Korekta (1) (3 D40 105,14) @3 303,05 (3 142 608.21%
Kapitalwhsny mzem 500 587,13 (93 593.05) 406 994 08
Zobowkbyzania dbage terminowe
Zobowisganin z tytahs koncesi Korekta (2} - 10888 517,48 - ID38E 517,48
Rezeray Korekta (5) 56 160,00 (56 160,000
1:;“"' 13.;‘*“ odroczonego podatio Korekta (d) 245 955,00 (245 055,00
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Razem zobow iazania dhuge terminewse 302 115,00 10 832 357 48 (245 055 .00) 10 888 517 48
Zobow byzania ke the terminewe
Zobowigzame z tytatu dostms 1 usug oraz Kaorekta (2} 1 . . -
Grasatats datiwinuis MG 1495395083 (10 333 517.4%) (367478452 420 643,33
Zoboranszama = byhalu kencemi - 8335 573,57 B33 57557
Kredytyi pozyczia otrmymane S 114672,20 511467120
Rezeray Forekta (5) 56 160,00 56 160,00
Razem zohow iazania kot ike terminewe 20098 62303 (10 832 357.48) {2 819 208 95) 6 447 056,60
SUMA PASTWOW 20 901 325,16 (3 158 757 pO) 17742 568 16
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITY CH DOCHODOW
Korehiy 12 miexipcy
.I'Z; .Mit';::: w wigsian rakeRczoné
;l 12,2012 = progféciem ma  31.12.2013 r.
Lt MSSF wg MSSF
Przychody ze sprzedasy 3047 492,23 S I057 40223
Kogzt whasmny sprzsdazy Forekts () (335710311 (1116 155,04) (2 240 048.07)
Strata brutie ze spreedaiy (299 61088} (1 116 15504) B16 544,16
Eosty sprzededy Kl orekts (8) - (133909974 (133909974
Koty ogelnege zarzqdu Forekta (8) (353 164,72 11194470 (630 220,02
Pozostate przychody operacyjne 9 495,34 - 9.4946,34
Pazostale kosty operacyjne Korskta (T) (37 307 .43) (38291) (37 890,34)
Sirata na dzilalnesci =
o jnej (1 Z00 TG 69) (3B291) (1 201 169 .60)
Przrychody finansowre 385,78 - 38578
Koty finknsowe Kerakta (1)1 (T (33 683.12) (#3210.14 (126 398.16)
Strata przed spedatlowaniem (1 234 089 03) (@350305) (1327 6B208)
(brutia)
Podatek dochodoay (45 182.62) - (45 282.62)
Sirata netie {1 279 371 65) (9359305 (1372 %4,70)
Inne callewite dochody - s =
Callwwite dochedy agélem (1 279 371 65) (93593 05) (1372 964,70)
Sirata na jedny akeje
= padstew oy 0.58) . (0.60)
— poEw ol arny (0.58) (0,60)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE 2NY CH

Korelay 12 mitesiecy
_":hm W rwigsion rakoiczone
;! 12 J&JJ = progiiciem wa 1122613 v,
] MSSF wg MSSF
Preeplywy srodlaw pienicinych z
dziakalnesci eperacyjnej
Strate netto Korekta (1) (1279 371,65 @3 50305 (1 372064.70)
Forekty o pozyege
Amortyzacin 346 607,57 i 346 607,57
Odeetls i dywidendy, natto 16 074,63 93 593,05 119 667,68
Zmruepszeme stanu naletnoscl Karekta () 271 987 32 (113 539,28 158 448 24
Zwigheemel (zmmejezeme) shom
m;mm o Karekta (1) (91 327,50 . @1 327.5m)
Cmmiepszene st rozkicoen n
s Karekta (6) (113 339,18) 113 539,38
Zmiann stam rezers 245 308,04 - 245 308,04
Preeplywy pienisine nette
dxinte b ] wyemcyine] (594 170,67) - (594 170,67)
Preeplywy svdksw pienicinych z
dziakalnesci imw estycyjmej
Nalyyere rzeczowych aktywow
iyl skl e il (1387 116.76) . {1387 116,76)
Dywndendy : odseths obrzymane 385,78 - 383,78
Praeplywy pienicine netie
dinks baici fmw i (1 386 T30,98) - (1 386 730,98)
Prurlg'rg srod koo pieniginych z
dziakalnesci fimansewej
Wlywy  tytulu Zacingmecia
pozyezik/sedytaw 5 150 DDO,DO - 5 150 00D.0O
Sptats pozyezek/kredytow {233 232.86) - (233 232.36)
Odaeti zapincone (11 788.11) - (11 783.21)
Srod ki p bemigfne mette 2 dobakalue éei
- o 4904 95893 - 4904 958 93
Zuwigkezeme neito stanu godkdw e o
piemigenyeh i ich ekwiwalentow 1024057,28 . 292405728
Sred ki pienigine ma paczyiek okresu 40 235,35 - 40 235,35
;"‘lf“"'"' e 2964 202,63 . 296429263
0 ogemczons mokliwasa
dysponawanma
Nadwyika = auig Kapital Niepodsielone straty
Kagital abecyi proviydef FEZETH WY, i Kapitaly whasne
podaian oy wartaici w e akge Wywikc lmt bie pd razem
nowrinalneg e wbieglyeh S
Stam na | styczaia 2013 rekn 2275 24600 1 1B4 44629 90 D000 (1 TER 73R 51) - 1 TT9 958,78
Stam ma | styczmia 2013 relm 1275 246,00 1184445709 2000000 (1 769 T33.351) - 177903878
Strata okrem - - - - (1IMITLEH (127937069
Kerskty MESF (Forskta (1) - - - - (03 59305 (03 39305
Stam na 3] grudmia 2003 re ke 2275 246 00 1 184 446 29 2000000 (176 TIZSL) (1 3T2964,70) 406 994 08
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Nota 23 — Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji bilansowych wyrazonych
w walutach obeych

Kurzobowiazujyey na egtatni  Sran wa 20 grndrin $ram na 21 gradnia

dzies olaresu 2014, 201 r.
UsbD 3,507200 3,01 2000
EUR 4,262300 4,147200
GBP 5,464300 4932800
CZK 0153700 0,151300
HUF D0,013538 0013969
11 mfesigcy 12 mfesigey
Kurs sredni* sakonicsomych sakoiiezonych
FLI1X2604 . ALIX26LF v
UsD 3, 175400 3, 165300
EUR 4139300 4211000
GBP 5222500 4953200
CIK 0,132000 0,162000
HUF 0.013500 nar4134

* hczony jako sedma arytm ebyczna kursdw obowszuyacych na ostatia dzien
kezdagn missiqea w danym okress

Nota 24 - Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej

12 miestecy

12 mievigcy zakenezsenych
zakenczonych JLI12.2012r.
J1.12.2014r.  Proeluctolcone

(]
Kratkoterminowe FwiadeTania pracowm cos
ki 367 056,00 79 900,00
Laczma kwotn wynagredzenia wyp licomege gliwnej
lndrse Merswaicne] ST AECIN i
1.1 melesigcy
12 meesiecy zakmiczenych

akoiczenych 1.12.2018 r.
JLI22004 . Proeloztmiconse

[l
Zarzyd 498 156,00 T9 900,00
Fada Hedzorcza 2 =
Razem 408 25600 79 900,00
12 wriewigey
12 meiesipey zakosiezonych
Zarzad sakoiczemych  FLIL2913r
JL.12.2004r.  Proekestaleons
(i
Pictr Clak - 16 000,00
Bogrustaw Kinelewsh 252 867,00 4% 632,00
Agmesska Sadowska 245 389,00 1§ 268,00
Razem 498 256 00 79 900,00

(*) Pezyezyny i <louth wpsow adseoye b sesian — nota 22
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Nota 25 — Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansewych

12 misatecy
12 wriesigey zakericzenych
saboriczowycl FLI2201 r,
L1004y Preeloztnlcone
]
Obowigzkows badamie lub przeglyd .
wprwoadinia BEE 13 000,00 11 000,00
Inne usdug posadoze)yce -
Ushug dorndztos podatkowegn -
Pazostale udug - -
RAZEM 16 000,00 1.2 Do )
(™) Przyesyny i skuthi wpsow ad sonye b ssvan — nota 12
Nota 26 — Strata przypadajaca na jedna akcje
- 12 amiesigey
_nh. }ﬁ zakmicsenych
""J z 1"’"‘"1 S #112.2013 v,
Fires 3 Preelaztalcone [ *)
Shsta netto = deialalnose kontymsowene) (8057 804,55 (1 372 964,70)
Shata na dealelnosa zamechens - -
Styata netto razem (8037 304,55) (1 372 964,70}
Foaekty B s
Sirata neite preypadajaca na nwyklych ake jenarinszy, -
zaginsewana deo obliczenis rozwodnbene] siraty na jedna akeje (RO RSN {1 TT26LT)
12 wriesiey 12 wiesigey
i . ek czonych
""’_' I"’J';;;:'ﬁ 11122013 .
- ' Proelaztalcone {*}
Sredman wazonas hczhe w:,'rmllmvnny\:h ll':_p ',nry‘d]rd‘r.[nllmnwm
do ghliczeme podstewomere) straty ne jedng akejs 4345 13301 13132400
Wil rezwodnienia
Hiezasej estyowrans podwyzsene kapitabu
Umarzalne adocye uprzywile owame
Slerygewana srednia waiena liczha alkeji w ykiych zastessw ana
do sbliczenia rerwod nisnej straty na jedng akeje A5 28601 2106 20508
Pedstawowa strata na akeje
e 12 wiesigey
12 uriesigey Rosicoonych
“"'j I';;;:f 11122617 .
& 3 Proelaztalcame (%)
Strate natto {8 057 804,55) (1 372 964,70y
Sredndorwazons lczhe akegi mwykhych 424523501 2 275 24500
Podstawoewa sirata na akeje (zhiakeje) 1.9y {0 60)
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Sprawozdmse finansowe Sropidarka $A za rok obrotowy 2014
sporzgdzone sgodme o Migdymarodowym Shamdardam: Sprawozdmrezoio Finansowe) camwierdzorymi przes Uimg Burapeysia

Rerwedniena strata ma akeje

12 uedestecy
2 sk B ’ﬁ zakoiczonjch
Falnec pompd 7112.2013 .
JLIZI004 Freeksztalcone (%)
Streta netto Fu'x]lparh:q:lnn ll'qmmuny, zestosowans do -
obliczernn rorwodmans) sraty ne jedng alejg (OTR0L 55y CLATZRI4TH
Bkarygowena dredia wazona lezhe skeji Twyklych zastosowans do
chliegeria rorwodninrsj steaty na jacks skcejg 424513501 2273 24600
Reorwodniena sirata na akeje {zlakeje) (1.50) {0 50)
(*) Preyeayny 1 sknatha wgrow admomy b sman — nots 22
Nota 27 - Zatrudnienie
Sran na 11 Stan wa 11 Stam wa 1
grudwia 2614y, grudwia 2003 v, siycowia 2013 .
Zar=qd 1 1 ]
Dyrakeja jdor deialiw ) 3 3 i
Dzial admirstragi 16 14 13
Razem i | 1B 17

Nota 28 — Zdarzenia po dniu bilansowym
Umowa pozyczki pomiedzy Spolka a Agora 5.A.

W odniu 15 styczma 2015 r. podpisana zostala umowa pomigdzy Spilka a Agora 5.A., ktore)
przedmiotem jest udzielenie przez Agora S.A. (. Pozyczkodawca™) na rzecz Stopklatka S.A.
(. Poizyczkobiorea™) pozyczki w wysokodel 2.000.000,00 zl, o czym Emitent informowsal raportem
biezgeym EBL ar 3/2015.

Oprocentowanic pozyczki zostalo ustalone na bazie stawla WIBOR. 3M, powigkszone o 1.5 pkt %
(péltora punktu procentowego) w skali roku.

Strony umowy ustalily, ze splata pozyczki powickszonej o odsetki nastapi jednorazowo. nie pozmej

mz w dmu 30 czerwea 2015 1. Pozyczkobiorea moze zwrécié czeéé albo calos¢ pozyczki przed
uplywem wskazanego w nmowie termimu.

Ninicjsza pozyczka zostanie przeznaczona wylacznic na dzialalnoéé operacyjng Pozyczkobiorcy.
Umowa pozyceki pomiedzy Spolka a Kino Polska TV S.A.

W dngu 15 styczmia 2015 r. podpisana zostala umowa pomigdzy Spolka a Kino Polska TV S.A., ktdre)
przedmiotem jest udzieleme przez Kino Polska TV S.A. ( Pozyczkodawea™) na rzecz Stopklatka S.A.
(.. Pozyczkobiorca™) pozyczki w wysokosar 2.000.000,00 2, o czym Emitent informowal raportem

biezgeym EBLor 2/2015.

Oprocentowanie poZyczki zostalo ustalone na bazie stawki WIBOR 3M, powigkszonej o 1.5 pkt %
(poltora punktu procentowego) w skali roku,
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Strony umowy wstalily, zc splata pozyczki powigkszonej o odsctki nastapi jednorazowo, nic péznic)
miz w doau 30 czerwea 2015 1. Pozyczkobiorca moze zwrécié czgéé albo calosé pozyczki przed

uplywem wskazanego w umowie tenminu,

Poiyczka ta zostanie przemmaczona wylgeznie na dzialalnoséé operacyng Pozyczkobiorey.

W imieniu Spolka:

Boguslaw Kisielewsk: Agmeszka Sadowska
Prezes Zarzadu Crlonek Zarzgdu

Warszawa, 9 marca 20151
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6  Zafaczniki

6.1  Statut Emitenta
L STATUT

spotki pod firma: STOPKLATKA Spétka Akcyjna

l. Postanowienia ogdlne
Art. 1.

Spdtka powstata w wyniku przeksztatcenia ,STOPKLATKA” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spétke
Akcyjna.

Art. 2.
1. Spotka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza pod firma; ,STOPKLATKA” Spotka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrétu firmy ,STOPKLATKA” S.A. oraz wyrdzniajacego jq znaku graficznego.

Art. 3.
Siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

Art. 4.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Art. 5.

1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

2. Spotka moze tworzy¢ zaktady, oddzialy i przedstawicielstwa, a takze tworzy¢ i przystepowac do innych
spotek i organizacii

Il. Przedmiot dziatalno$ci Spotki
Art. 6.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku — PKD 18.13.Z;

2) reprodukcja zapisanych no$nikéw informaciji — PKD 18.20.Z;

3) dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju — PKD 46.19.Z;

4) sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutow uzytku domowego — PKD 46.43.Z;

5) sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania — PKD 46.51.Z;

6) sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego — PKD 46.52.Z;
7) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana — PKD 46.90.Z;

8) sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet — PKD 47.91.Z;

9) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami — PKD

47.99.7,

10) pozostata dziatalno$¢ pocztowa i kurierska — PKD 53.20.Z;
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11
12
13

wydawanie ksigzek — PKD 58.11.Z;
wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) — PKD 58.12.Z;

wydawanie gazet — PKD 58.13.Z;

15
16
17

)
)
)
14) wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw — PKD 58.14.Z;
) pozostata dziatalnos¢ wydawnicza — PKD 58.19.Z;
) dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych — PKD 59.11.Z;
)

dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi — PKD
59.12.Z;

dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filmow, nagran wideo i programéw telewizyjnych — PKD 59.13.Z;
dziatalno$¢ zwigzana z projekcig filmow — PKD 59.14.Z;

dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych — PKD 59.20.Z;

)

)

)

) nadawanie programéw radiofonicznych — PKD 60.10.Z;

) nadawanie programéw telewizyjnych ogoinodostepnych i abonamentowych — PKD 60.20.Z;
) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej — PKD 61.10.Z;

)

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikacji satelitarnej —
PKD 61.20.Z;

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej — PKD 61.30.Z;
dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji — PKD 61.90.Z;

)
)
27) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem — PKD 62.01.Z;
)
)
)

28) dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki — PKD 62.02.Z;

29) dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi — 62.03.Z;

30) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych — PKD
62.09.Z;

31) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢
- PKD 63.11.Z;

32) dziatalno$¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z;

33) dziatalno$¢ agencji informacyjnych — PKD 63.91.Z;

34) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 63.99.Z;

35) pozostate formy udzielania kredytéw — PKD 64.92.Z;

36) wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z;

37) zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z;

38) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z;

39) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych — PKD

70.10.Z;

40) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD 70.22.Z;
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41
2
3

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja — PKD 70.21.Z;

S

pozostate badania i analizy techniczne — PKD 71.20.B;

S

dziatalno$¢ agenciji reklamowych — 73.11.Z;

P

5
6

)
)
)

4) posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji — PKD 73.12.A;
) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych — PKD 73.12.B;
)

S

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) - PKD
73.12.C;

S
\l

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach — PKD 73.12.D;

S
o

badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

[S2 B
o O
—_ e = = = —

dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania — PKD 74.10.Z;

dziatalno$¢ fotograficzna — PKD 74.20.Z;

(8}
—_

dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami — PKD 74.30.Z;

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
- PKD 74.90.Z;

wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

(&3]
B

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli — PKD 77.12.Z;

wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp. - PKD 77.22.Z;

[S2 NS |
o) O
—_— = = = =

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery — PKD 77.33.Z;

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39.Z;

58) dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac chronionych prawem
autorskim — PKD 77.40.Z;

dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikéw — PKD 78.10.Z;

(o2
(=)

pozostata dziatalno$¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow — PKD 78.30.Z;

pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 79.90.C;

o) O
N -
= = ===

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura — PKD 82.11.Z;

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalno$¢
wspomagajaca prowadzenie biura — PKD 82.19.Z;

64) dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center) — PKD 82.20.Z;
65) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw — PKD 82.30.Z;

66) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99.Z;

67) dziatalno$¢ archiwéw — PKD 91.01.B;
68) pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna — PKD 93.29.Z;
69) pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 96.09.Z.

lll. Kapitat zaktadowy
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Art. 7.

Kapitat zaktadowy wynosi 6.529.956 zt (szes¢ milionow piecset dwadziescia dziewieC tysiecy dziewiecset
piecdziesiat sze$¢ ziotych) oraz dzieli sie na:

a) 1.271.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A1
o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

b) 485.000 (czterysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2 o warto$ci
nominainej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

c) 193.045 (sto dziewietdziesiat trzy tysigce czterdzieci pie€) akcji zwyklych na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

d) 326.201 (trzysta dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

e) 4.254.710 (cztery miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce siedemset dziesie€) akcji zwyklych na
okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Art. 8.
Akcje na okaziciela nie bedg podlega¢ zamianie na akcje imienne.
Art. 9.

Kapitat zaktadowy zostaje zebrany w drodze objecia akcji w miejsce udziatow przez wszystkich dotychczasowych
wspdInikow przeksztatconej spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Art. 10.

1. Kapitat zaktadowy moze byé podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominainej dotychczasowych akgji.

2. Akcje Spétki sg emitowane w seriach, oznaczonych kolejnymi literami alfabetu.
3. Nowo emitowane akcje bedg akcjami na okaziciela.

4. Obnizenie kapitatu zakltadowego moze nastgpi¢ poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji,
potaczenie akcji lub poprzez umorzenie czesci akcji.

9. Podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Art. 11.
1. Akcje moga by¢ umarzane przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitatu zaktadowego.

2. Akcja moze by¢ umorzona jedynie za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

3. Umorzenie akcji moze by¢ dokonane za wynagrodzeniem albo bez wynagrodzenia.

4. W przypadku umorzenia odptatnego wynagrodzenie za umorzone akcje wyptacane jest ze $rodkéw
pochodzacych z kapitatu rezerwowego na warunkach wskazanych w uchwale Walnego Zgromadzenia.

5. W zamian za umorzone akcje mogg by¢ wydawane Swiadectwa uzytkowe bez okreslonej wartosci
nominalnej. Swiadectwa uzytkowe sq $wiadectwami na okaziciela.

6. Spotka moze nabywa¢ wiasne akcje w celu umorzenia, jak rowniez w innych przypadkach wskazanych
w kodeksie spdtek handlowych.
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IV. Organy Spotki
Art. 12.

Organami Spotki sa;

a) Zarzad,

b) Rada Nadzorcza,

c) Walne Zgromadzenie.

Art. 13.

1. Zarzad prowadzi biezace sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.

LN

Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow.
Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje cztonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i okre$la ich liczbe.

Kadencja Zarzadu wynosi 3 (trzy) lata.

Art. 14.

1 Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spdtki uprawnieni sq w przypadku zarzadu jednoosobowego —
Prezes Zarzadu, a w przypadku zarzadu wieloosobowego dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.

2. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda wszystkich cztonkow Zarzadu. Odwota¢ prokure moze
kazdy z cztonkéw Zarzadu.

Art. 15.

W umowie miedzy Spotka a czionkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Art. 16.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do
uprawnief Rady Nadzorczej nalezy:

1)

ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdan finansowych w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu oraz okre$lenie ich liczby,

delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci czionkéw Zarzadu
nie mogacych sprawowaé swoich czynnosci,

ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej delegowanych
do czasowego wykonywania czynnoéci cztonka Zarzadu,

zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow
Zarzadu,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,
wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki,
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9) zatwierdzanie i badanie plandw dziatalnosci gospodarczej Spotki sporzadzanych przez Zarzad, w
tym planéw marketingowych i finansowych,

10) wyrazanie zgody w sprawach tworzenia zaktadéw, oddziatbw i przedstawicielstw oraz
przystepowania do innych Spétek,

11) opiniowanie wnioskdw Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego.
Art. 17.
1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw.

2. Walne Zgromadzenie powotuje i odwotuje czionkdéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i okresla ich liczbe.

3. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 5 (pie¢) lat.
Art. 18.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajq sie przynajmniej 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy
lub na wniosek Zarzadu.

3. Jezeli pomimo wniosku Zarzadu Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w ciggu
2 (dwdch) tygodni, Zarzad moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

Art. 19.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtosow oddanych. W razie rownosci gtosow rozstrzyga
gtos Przewodniczacego.

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos
na piSmie za po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, Ze nie dotyczy to spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 3 tego
artykutu.

Art. 20.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawach zastrzezonych kodeksem spotek handlowych oraz
niniejszym Statutem. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga w szczegdlnoSci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czionkom organdw Spétki z
wykonania przez nich obowigzkow,

2) podziat zysku albo pokrycie strat,

3) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
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4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

5) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

6) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

7) nabycie wtasnych akgji, w przypadkach przewidzianych przez kodeks spdtek handlowych,
8) umorzenie akcj,

9) decyzja o wykorzystaniu kapitatu zapasowego i rezerwowego.

Art. 21.
Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w kodeksie spotek
handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania
Walnych Zgromadzen uznajg to za wskazane.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota
go w terminie, o ktérym mowa w ust2. tego artykutu, oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w
terminie

2 (dwaoch) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej 1/10 (jedng dziesigta) kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia okreslonych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy ztozyC na piSmie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia.

Art. 22.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w siedzibie Spdtki, w Warszawie lub Gdansku.

1.

Art. 23.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie sg wazne bez wzgledu na liczbe obecnych na Walnym
Zgromadzeniu i reprezentowanych przez nich akji.

Akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomochikow.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i dotaczone do
protokotu Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba Zze przepisy
kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego Statutu przewidujg warunki surowsze.

Art. 24.
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Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Nastepnie sposroéd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia, ktory przejmie kierownictwo. Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktdre kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gtoséw, podpisana
przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powinna byC sporzadzona niezwtocznie po wyborze
przewodniczacego i wytozona podczas obrad tego Zgromadzenia.

IVA. Organy Spoéfki

Postanowienia niniejszego rozdziatu IVA wchodza w zycie i zastepujg postanowienia rozdziatu 1V z chwila, gdy
Agora S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS 59944) nabedzie akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu
zaktadowego Spdtki, z zastrzezeniem, iz postanowienia w zakresie dtugo$ci kadencji cztonkdw Zarzadu (art. 13A
ust. 6) lub Rady Nadzorczej (art. 17A ust. 5) bedg obowigzywaty w stosunku do nowo powotywanego cztonka
Zarzadu lub Rady Nadzorczej dopiero po wygasnieciu mandatu czionka Zarzadu lub Rady Nadzorczej
powotanego do organu Spotki przed wejsciem w zycie rozdziatu IVA.

Art. 12A.
Organami Spotki sa;
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
Art. 13A.

1. Zarzad prowadzi biezace sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Zarzad sktada sie z 2 (dwéch) cztonkdw.
3. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani:

a. przez Walne Zgromadzenie zwykig wiekszo$cig gtoséw (i) w przypadku, gdy Kino Polska TV
S.A. z siedzibg w Warszawie nr KRS 363674 (zwana w dalszej tresci Statutu ,KPTV”) albo
Agora S.A. z siedzibg w Warszawie nr KRS 59944 (zwana w dalszej cze$ci Statutu ,Agorg”)
(KPTV i Agora zwani w dalszej czeSci Statutu ,Uprawnionymi Akcjonariuszami”) posiada akcje
stanowigce ponad 50% w kapitale zaktadowym Spétki lub (ii) w przypadku, gdy udziat akcji
nalezacych do kazdego z Uprawnionych Akcjonariuszy nie przewyzsza 33 1/3% kapitatu
zaktadowego Spotki;

b. w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych ponad
50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki a kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy posiada
akcje stanowigce powyzej 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze i KPTV osobiscie, ma prawo
powotywania i odwotywania jednego cztonka Zarzadu. Prawo wykonuje sie w drodze zloZenia
Spotce o$wiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Zarzadu. W przypadku, gdy
Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powotania cztonka Zarzadu, mimo wezwania
przez drugiego Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch tygodni od doreczenia
wezwania, drugiego cztonka Zarzadu powota Walne Zgromadzenie;

c. w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych
powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spétki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy posiada
akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, jeden cztonek Zarzadu jest
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powotywany i odwotywany, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze albo KPTV
osobiscie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktory posiada akcje stanowigce ponad 33
1/3% kapitatu zaktadowego Spétki, a drugi cztonek Zarzadu jest powotywany przez Walne
Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtosow.

4. Powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom osobiscie obowiazywa¢ bedg dopéty,
dopdki majacy wykonywac dane uprawnienie Uprawniony Akcjonariusz posiada akcje stanowigce wiecej
niz 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki a zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji
stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spdtki. Powyzszy stan ustala¢ sie bedzie na podstawie
danych zgtaszanych Spétce w wykonaniu art. 69 ustawy z dnia 25 lipca 2005r. o ofercie publiczne;
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spétkach publicznych.

4a. Jezeli wzmiankowane w niniejszym artykule uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobicie przestang obowigzywa¢, to kazdorazowo w przypadku ponownego
zaistnienia przewidzianych w art. 13A ust. 3 lit. b lub lit. ¢ okoliczno$ci, uprawnienia te bedg ponownie
przystugiwac temu Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

5. Prezesa Zarzadu powotuje sposrdd wybranych cztonkdéw Zarzadu Rada Nadzorcza, a jesli w okresie
30 dni nie dokonano wyboru Prezesa Zarzadu uprawnienie to przechodzi na Walne Zgromadzenie.
W takim przypadku kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo zwota¢ Walne Zgromadzenie.

6. Kadencja Zarzadu wynosi 2 (dwa) lata.
Art. 14A.

1. Do skiadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj czionkowie Zarzadu dziatajacy
tacznie albo cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

2. Do ustanowienia prokury wymagana jest zgoda obu cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze kazdy
z czlonkow Zarzadu.

Art. 15A.

W umowie miedzy Spoétka a czionkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spétke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Art. 16A.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciq Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.

2. Oprécz spraw przewidzianych w kodeksie spotek handlowych, nastepujace kwestie bedg wymagaty
uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane] kwalifikowang wigkszoscig co najmniej 70% ogdlnej liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej:

a. zatwierdzanie budzetu Spétki na dany rok obrotowy oraz wszelkich zmian w tym budzecie;

b. wyrazenie zgody na zaciaganie przez Spotke kredytéw bankowych lub pozyczek lub innego
finansowania dtugiem, z wyjatkiem pozyczek udzielanych przez akcjonariuszy Spotki
posiadajacych pakiet ponad 33 1/3 % akcji Spotki;

c. uchwalanie wewnetrznego Regulaminu Zarzadu Spétki;

d. wyrazenie zgody na udzielenie przez Spdtke gwarancji lub poreczenia wykonania zobowigzan
przez osobe trzecia, na kwote powyzej 50.000 zt z tytutu pojedynczej gwarancji lub poreczenia
lub powyzej 200.000 zt facznie;
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wyrazenie zgody na udzielenie przez Spdtke pozyczki osobie trzeciej, jezeli kwota pozyczki dla
jednego pozyczkobiorcy przekracza 10.000 zt lub taczna kwota udzielonych pozyczek dla wielu
pozyczkobiorcow przekracza 100.000 zt;

wyrazenie zgody na zawarcie, zmiang lub rozwigzanie przez Spoétke umowy o wspotpracy
strategicznej, takiej jak umowa spotki osobowej, umowa o wspolnym przedsiewzieciu (joint
venture);

wyrazenie zgody na zawarcie, zmiang lub rozwigzanie przez Spoétke umowy o wspotpracy
przewidujacej roczne $wiadczenia powyzej 1.000.000 zt, za wyjatkiem umdw dotyczacych
Swiadczen ujetych  przedmiotowo w budzecie Spdtki do facznej  wysokosci
nie przekraczajacej kwoty zaplanowanej w budzecie Spotki zwigkszonej maksymalnie 0 10 %
tej wartosci;

wyrazenie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spdétka a akcjonariuszami  Spotki
posiadajacymi co najmniej 10% akcji Spdtki lub ich podmiotami powigzanymi (w rozumieniu
ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci) jednorazowo powyzej kwoty 1.000.000 zt a facznie
powyzej kwoty 5.000.000 zt w kazdym roku kalendarzowym, z wyjatkiem tych umoéw, ktdre
zostaly ujete w budzecie Spotki, o ktorym mowa w lit. a powyzej, oraz uméw pozyczek
udzielanych przez akcjonariuszy Spotki posiadajacych pakiet ponad 33 1/3 % akcji Spotki;

wyrazenie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke akcji, udziatéw, papieréw wartosciowych
lub jednostek uczestnictwa w innych spétkach lub podmiotach;

wyrazenie zgody na dokonywanie przez Spétke darowizn powyzej 5.000 zt rocznie;

wyrazenie zgody na jakiekolwiek obcigzenie sktadnikow majatku Spétki, w tym na ustanowienie
hipoteki, zastawu lubinnego prawa rzeczowego jak réwniez zawarcie zobowigzania
umownego, z ktérego wynika prawo korzystania z przedmiotu obcigzenia lub jego pozytkdw;

zatwierdzenie regulaminu zatrudniania i wynagradzania w Spdtce oraz zatwierdzanie zmian
do tego regulaminu;

zatwierdzenie strategicznych zmian w charakterze i strukturze programu telewizyjnego
emitowanego przez Spoétke wymagajacych uzgodnien z organami wiadzy panstwowej

Art. 17A.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (sze$ciu) cztonkéw.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani:

a. przez Walne Zgromadzenie zwyktg wiekszoscig gtoséw (i) w przypadku, gdy ktérykolwiek z

Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje stanowigce ponad 50% kapitatu zaktadowego
Spotki lub (i) w przypadku, gdy udziat akcji nalezacych do kazdego z Uprawnionych
Akcjonariuszy nie przewyzsza 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spdtki;

w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych ponad
50% kapitatu zaktadowego Spdtki a kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy posiada akcje
stanowigce powyzej 33 1/3% kapitalu zakladowego Spdtki, kazdy z Uprawnionych
Akcjonariuszy, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze i KPTV osobiscie, ma prawo
powotywania i odwotywania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Prawo wykonuje sie w drodze
Ztozenia Spotce oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. W
przypadku, gdy Uprawniony Akcjonariusz nie skorzysta z prawa powotania cztonka Rady
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Nadzorczej, mimo wezwania przez drugiego Uprawnionego Akcjonariusza, w terminie dwoch
tygodni od doreczenia wezwania, czlonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej powota Walne
Zgromadzenie;

c. w przypadku, gdy zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji stanowigcych
powyzej 50% kapitatu zaktadowego Spétki a jeden z Uprawnionych Akcjonariuszy posiada
akcje stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spdtki, trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej jest powotywanych i odwotywanych, na zasadzie uprawnienia przyznanego Agorze
albo KPTV osobiscie, przez tego z Uprawnionych Akcjonariuszy, ktdry posiada akcje
stanowigce ponad 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki, a pozostatych trzech cztonkéw Rady
Nadzorczej jest powotywanych przez Walne Zgromadzenie zwykig wiekszoscig gtoséw.

3. Powyzsze uprawnienia przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom osobiscie obowigzywac bedg dopoty,
dopdki majacy wykonywa¢ dane uprawnienie Uprawniony Akcjonariusz posiada akcje stanowigce wiecej
niz 33 1/3% kapitatu zaktadowego Spotki a zaden z Uprawnionych Akcjonariuszy nie posiada akcji
stanowigcych ponad 50% kapitatu zaktadowego Spétki. Powyzszy stan ustala¢ sie bedzie na podstawie
danych zgtaszanych Spétce w wykonaniu art. 69 ustawy z dnia 25 lipca 2005r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych.

3a. Jezeli wzmiankowane w niniejszym artykule uprawnienia przyznane danemu Uprawnionemu
Akcjonariuszowi osobiscie przestang obowigzywaé, to kazdorazowo w przypadku ponownego
zaistnienia przewidzianych w art. 17A ust. 2 lit. b lub lit. ¢ okoliczno$ci, uprawnienia te beda ponownie
przystugiwac temu Uprawnionemu Akcjonariuszowi.

4. Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje sposrod wybranych czionkéw Rada Nadzorcza, a jesli w
okresie 30 dni nie dokonano wyboru Przewodniczacego uprawnienie to przechodzi na Walne
Zgromadzenie. W takim wypadku kazdy z Uprawnionych Akcjonariuszy ma prawo zwota¢ Walne
Zgromadzenie.

5. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej wynosi 2 (dwa) lata.
Art. 18A.
1. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie przynajmniej 3 (trzy) razy w roku obrotowym.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej z whasnej inicjatywy lub na
wniosek Zarzadu. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ rdwniez zwotane przez kazdego cztonka
Rady Nadzorczej.

3. Jezeli pomimo wniosku Zarzadu Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia w ciggu
2 (dwdch) tygodni, Zarzad moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek
obrad.

Art. 19A.

1. Z zastrzezeniem Art. 16A ust. 2 Statutu, uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg wigkszo$cig gtosow
oddanych.

2. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw Rady
Nadzorczej oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy sktadu Rady.

3. Czonkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na
pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.
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4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

5. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie, z zastrzezeniem ust. 3 tego

artykutu.

Art. 20A.

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty w sprawach zastrzezonych kodeksem spotek handlowych oraz
niniejszym Statutem. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga w szczegdlnosci:

1)

powotywanie i odwotywanie, o ile Statut nie stanowi inaczej, czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz Prezesa Zarzadu i Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa,

decyzja o wykorzystaniu kapitatu zapasowego i rezerwowego.

2. Nastepujace sprawy bedg wymagaty uprzedniej uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig,
2/3 gtosdw oddanych (o ile wyzszy prég nie jest wymagany przez bezwzglednie obowigzujace przepisy

prawa):

1)

2)

3)
4)
5)

6)

8)

9

zgoda na wprowadzenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
WartoSciowych;

zgoda na emisje lub wprowadzenie do obrotu jakichkolwiek innych papieréw wartosciowych
Spotki niz akcje, obligacje, obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa objecia
akcji;

podejmowanie decyzji w przedmiocie podziatu zyskéw lub pokrycia strat Spotki;

wyptata dywidendy;

zgoda na ustanowienie prawa uzytkowania lub innego rodzaju obcigzenia (co oznacza prawa w
stosunku do rzeczy lub praw, w tym hipoteke, zastaw lub inne prawo rzeczowe jak réwniez
zobowigzanie umowne, z ktorych wynika prawo korzystania z przedmiotu obcigzenia lub jego
pozytkow lub roszczenie o0sdb trzecich wstosunku do przedmiotu obcigzenia)
na przedsiebiorstwie Spotki;

zgoda na nabycie i zbycie nieruchomos$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w
nieruchomosci;
umorzenie akcji, nabycie akcji wtasnych Spétki oraz upowaznienie do ich nabywania;

zgoda na zbycie (co oznacza wszelkie formy przeniesienia prawa, w tym sprzedaz, zamiang,
darowizne, wniesienie aportem, udzielenie prawa opcji) lub obcigzenie prawa do domeny
internetowej stopklatka.pl.

powotanie petnomocnika spotki do umowy migdzy spotkg a cztonkiem zarzadu oraz w sporze z
nim;

10) powziecie uchwaty o rozwigzaniu spotki, w przypadku jezeli bilans sporzadzony przez zarzad

wykaze strate przewyzszajacg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu
zakfadowego;
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11) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki
z wykonania przez nich obowigzkow;

12) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

13) zawarcie umowy miedzy spdtkg dominujaca a spdtka zalezng przewidujacej zarzadzanie spdtkg
zalezng lub przekazywanie zysku przez takg spdtke w rozumieniu art. 7 kodeksu spotek
handlowych.

Art. 21A.
1. Walne Zgromadzenie moze odby¢ sie jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie w przypadkach okreslonych w kodeksie spotek
handlowych lub w niniejszym Statucie, a takze gdy organy lub osoby uprawnione do zwotywania
Walnych Zgromadzen uznajg to za wskazane.

4. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

5. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota
go w terminie, o ktérym mowa w ust2. tego artykutu, oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a Zarzad nie zwota Walnego Zgromadzenia w
terminie
2 (dwach) tygodni od dnia zgtoszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej 1/10 (jedng dziesigta) kapitatu
zaktadowego, moga zada¢ zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez
umieszczenia okreslonych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy ztozyC na piSmie do Zarzadu najpdzniej na miesigc przed proponowanym terminem
Walnego Zgromadzenia.

Art. 22A.
Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie.
Art. 23A.

1. Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie sg wazne bez wzgledu na liczbe obecnych na Walnym
Zgromadzeniu i reprezentowanych przez nich akji.

2. Akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomochikow.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci i dotaczone do
protokotu Walnego Zgromadzenia.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, chyba Zze przepisy
kodeksu spdtek handlowych lub niniejszego Statutu przewidujg warunki surowsze.

Art. 24A.
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Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo jego zastepca. W razie
nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Nastepnie sposroéd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia, ktory przejmie kierownictwo. Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow Walnego
Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji, ktdre kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gtoséw, podpisana
przez przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, powinna byC sporzadzona niezwtocznie po wyborze

przewodniczacego i wylozona podczas obrad tego Zgromadzenia.
V. Rachunkowo$¢ Spotki
Art. 25.

Rok obrotowy odpowiada kalendarzowemu.

Art. 26.

Zarzad Spotki obowigzany jest w ciggu 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic i przediozy¢
Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w

tym zakresie.
Art. 27.
1. Spotka, oprécz kapitatu zaktadowego, tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zapasowy,
b) kapitat rezerwowy,
c) inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa.

Art. 28.

Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w szczegdlnosci na:

a) odpisy na kapitat zapasowy,

b) odpisy na kapitat rezerwowy,

)
)
c) odpisy na inne kapitaly i fundusze przewidziane przepisami prawa,
d) dywidende dla akcjonariuszy,

)

e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Art. 29

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala dzieri dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy.

2. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech

miesiecy, liczac od tego dnia.

3. Termin wyptaty dywidendy powinien by¢ wyznaczony nie pozniej niz w ciggu 4 miesiecy od dnia

powziecia uchwaty o podziale zysku.

4. Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na
koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej wiekszo$cig co najmniej 70% ogolnej liczby cztonkéw Rady

Nadzorczej.
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5. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej sprawozdanie finansowe
za ostatni rok obrotowy, zbadane przez biegtego rewidenta, wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢
najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o niewyptacone zyski
z poprzednich lat obrotowych, umieszczone w kapitatach rezerwowych przeznaczonych na wyptate
dywidendy, oraz pomniejszonego o straty z lat poprzednich i kwoty obowigzkowych kapitatow
rezerwowych utworzonych zgodnie z ustawg lub Statutem.

VI. Przepisy koncowe
Art. 30.
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy kodeksu spdtek handlowych.
Art. 31.

Wymagane prawem ogtoszenia pochodzace od Spdtki zamieszczane bedgq w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym, zgodnie z ustawg z dnia 22 grudnia 1995 roku o wydawaniu Monitora Sadowego i
Gospodarczego. Kazde ogtoszenie Spotki powinno byé ponadto wywieszone w siedzibie Spotki.”
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.12.2015 godz. 07:42:08
Numer KRS: 0000332145

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p62n. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 30.06.2003

Ostatni wpis [Numer wpisu 24 Data dokonania wpisu 14.07.2015
Sygnatura akt WAXI I NS-RELKRS/34950/15/835
Oznaczenie s3du SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGOD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOEIKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP REGON: 811934730, NIP: 8512664658
3.Firma. pod ktdra spotka dziata STOPKLAT KA SPOEKA AKCYJNA

4 Dane o wczesniejsze] rejestracji RHE 7045 SAD REJOMOWY W SZCZECINIE

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnosé  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot pesiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Sedziba i adres podmictu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWI ECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2 Adres ul. PUEAWSKA, nr 61, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-535, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3 Adres poczty elekironicznej ——ees

4 Adres strony internetowe] N

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY Z DNIA 02 LUTEGO 2009 R., REP. A NR 660/2009, ASESOR NOTARIALNY
statutu KARCLINA P ETKIBEM CZ-MURAWSKA ZASTEPCA NOTARIUSZA DARIUSZA W ERZCHUCKIEGO,
KANCELARIA NOTARI ALNA W \WARSZAM E

2 10.12.2009 R. AKT NOTARIALNY REFERTORIUM A NR 9858/2009 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA W BRZCHOWSK] EGO FROWADZACEGD KANCELARIE NCOTARIALNA W
WARSZAWME

WYKRESLONOD DOTYCHCZASOWA | WHISANC NOWA TRESC ART. 7 ORAZ 17 UST.1 STATUTU
SPOEK].

3 AT NOTARIALMNY Z DNIA 27 MAJA 2010 R., REP. ANR 4492/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ
W ERZCHUCK] , KANCELARIA NOTARIALNAW WARSTAWE - ZMIBNIONO ART .7

AT NOTARIALMNY Z DNIAS CZERWCA 2010 R, REP. ANR5360/2010, NCTARIUSZ DARIUSZ
WIERZCHUCK] , KANCELARIA NOTARIALNAW WARSTAWME - ZMIBNIONO ART.7

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 16 CZERWCA 2010 R., REP. ANR 2725/2010, NOTARIUSZ RAFRAE
CHMURA, KANCELARI A NOTARI ALNA VW SZCZECINIE - ZMIENIONO ART. 7 STATUTU SPOLK]

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29 CZERWCA 2011 R., REP.A NR 5918/2011, NOTARIUSZ SLAWOMIR
OGONBK, KANCELARI A NOTARI ALNA W WARSZAW E, ZMIENIONC ART 3, ART.7 ORAZ ART 14
UST.1 STATUTU SPOEK .

3 21.09.2011 R., REP. A NR 8220/2011, NOTARIUSZ W WARSZAW E SEAWOM R OGONEK
DOOKRESLONO ART. 7 STATUTU SPOEKI

7 20.02.2012 R., REP. A NR 306/2012, NOTARIUSZ MARIUSZ SOCZYNSKI KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAW E, HUBERT PERYCZ, MARIUSZ SOCZYNSKI
IMIENIOND ART. 14 STATUTU SPOLKI.

8 18.02.2013 R., REP. ANR 832/2013, NOTARIUSZ SEAWOMIR OGONEBK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWME PRZY ALE JANA PAWEA | NRB1 LOK. 132,
IMIBMIONG ART. 6

4l 23.12.2013, NOTARIUSZ SEAWOMIR OGONBK, KANCELARIA NOTARI ALNA W WARSZAWE,
REP. A NR £958/2013, ZMIANA: CD § 1 DO § 31.

10 28.04.2014 R., REP. ANR 2361/2014, NOTARIUSZ W WARSZAW E SLAWOMIR OGONEK
ZMIENIONE ARTYKULY: ZDANI E WSTEPNE ROZDZIALU IVA "ORGANY SPOLKI™, ART. 20A UST.
1,ART. 16 A

DODANE ARTYKULY: ART. 13A UST. 4A, ART. 17TAUST. 3A, ART 20AUST. 2 PKT 0D 9) DO 13),
USUNIETE ARTYKULY: ART. 20AUST 1 PKT 1) | PKT 2)

11 27.06.2014 R. - SLAWOMIR OGONEBK- NOTARIUSZ W WARSZAWI E, REP. A MR 3574/2014 -
IMIBMIONG ART. 7

12 23.06.2015 R., REP. ANR 3187/2015, NOTARIUSZ SEAWOMIR OGOMEK, KANCELARIA
MNOTARIALNA W WARSZAME
IMIBMIONG ART. 14A UST.1 STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spitka NIECZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor e
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4. Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majgtku spotki nie wynikajgcych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?
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Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreglenie okolicznosci powstania

PRIEKSITALCENIE

2 Opis sposobu powstania spdtki oraz
informacja o uchwale

UCHWALA 7 DNIA D2 LUTEGO 2008 ROKU, ZAPROT OKOECOWANA W AKCIE NOTARIALNYM A NR
660/2009, ZGROMADZENI E WSPOLNI KW STOPKLAT KA SPOKA 7 OGRANI CZONA

ODPOVWI EDZI ALNOSCI A ZADECYDOWALO O PRZEKSZTALCENIU SPOLKI W SPOLKE AKCYJNA -
STOPKLATIA SPOLKA AKCYJINA

3.Numer i data decyzi Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, 7 ktorych powstala spotka

1 1.Mazwa lub firma

STOPKLATIA SPOLKA Z OGRANI CZOMA ODPOW EDZI ALNOSCI A

2.Mazwa rejestru, w ktdrym podmiot
byt zarejestrowany

KRAJOWY REIESTR S3ADOWY

3.Mumer w rejestrze 0000184177
4 Mazwa sgdu prowadzacego rejestr e
5.Numer REGON 811934730

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1. Wysokosc kapitatu zakladowego

6529 956,00 Zt

2 Wysokosc kapitatu decelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

6529956

4 Wartosé nominalna akcji

1007k

5. Kwotowe okreslenie czgsci kapitatu wptaconego

6529 95600 7t

6.Wartosé nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreglenie wartosci akeji objetych za
aport

1756 000,00 Zb

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serii akgji

Al

2.Liczba akcji w danej serii

1271000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

1.Mazwa serii akgji
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= 2.Liczba akcji w danej serii

485000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZYW LEJOWANE

3 1.Mazwa serii akgji

B

2.Liczba akcji w danej serii

193045

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

4 1.Mazwa serii akgji

c

2.Liczba akcji w danej serii

326201

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akeji uprzywilgjowanych lub
informacja. ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE

5 1.Mazwa serii akgji

D

2. Liczba akcji w danej serii

4254710

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akg)i uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE 84 UPRZYW LEJIOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawniocnego do
reprezentowania podmiotu

ZARIAD

2.Spostb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSM ADCZEN WOLI W IMIBNIU SPOLKI UPRAWNIENI SA W PRZYPADKU ZARZADU
JEDNOOSOBOWEGOD - PREZES ZARZADU, AW PRZYPADKU ZARZADU W ELOOSOBOWEGO DWAJ
CZLONKOW E ZARZADU DZI AEAJACY LACZNIE ALBO CZEONEK ZARZADU DZIALAJACY LACINIE Z
PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma K SIELEWSK
2.Imiona BOGUSEAW JAN
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3.Numer PESH/REGON 67121806054
4 Numer KRS ek
5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ——-e-
] 1.Mazwisko / Nazwa lub firma SADOWSKA
2.Imiona AGNIESZKA MAGDALENA
3.Numer PESE/REGON 74042800801
4. Mumer KRS ks
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZEONBK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE

zarzgdu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Mazwa organu

RADA MADZORCZA

Podrubryka 1
Dane ostéb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko OREOWSK]
2.Imiona AOTR
3.Numer PESEL 77041405732

ok 1.Nazwisko JAGIEEO

2.Imiona TOMASZ GRZEGORZ
3.Numer PESEL 67062401075
3 1.Nazwisko HOJKA

2.Imiona BART OSZ WOJCIECH
3 .Numer PESEL 74121600038
4 1.MNazwisko KOSSAKOWSK]

2.Imiona GRZEGORZ ARKADIUSZ
3.Numer PESEL 72020501838
5 1.Nazwisko KOWALSHK]
2.Imiona MARCIN RAFAL
3.Numer PESEL 80020916754
B 1.Nazwisko AVCILAR
2.Imiona BERRIN
3.Numer PESEL
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Mazwisko KRUK WARDAK
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2.Imiona MAGDA
3. Numer PESH. 89080513561

4. Rodzaj prokury

PROKURA EACZMNA Z INNYM PROKURENTEM

7 1.Nazwisko WOZNI CKA
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESH. 76091300240

4.Rodzaj prokury

PROKURA EACZMA Z INNYM PROKURENTEM

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci
przedsigbiorcy

60, 20, Z, NADAVWANI E PROGRAMOW TELEWI Z YJNYCH OGOLNODOSTEPNYCH |
ABONAMENT OWYCH

2 Przedmiot pozostate] dziatalnosci
przedsiebiorcy

59,11, Z, DZIALALNQOSE ZWIAZANA Z PRODUKCJIA FILMGW, NAGRAN WIDEC | PROGRAMOW
TELEMZYJNYCH

59,13, Z, DZIALALNOSC ZVWI AZANA T DYSTRYBUGJA FI LMOW, NAGRAN WIDEC |
PROGRAMOW TELEW ZYINYCH

59,12, Z, DZIALALNOSE POSTPRODUKCYJNA ZWI AZANA Z FILMAMI , NAGRANI AMI WIDED |
FPROGRAMAMI TELEM ZYJNYMI

59,14, Z, DZI ALALNQSE ZWI AZANA 7 PROJEKCIA FILMOW

63,12, Z, DZIALALNOSC PORTAL! INTERNETOWYCH

63, 11, Z, PRZETWARZANI E DANYCH; ZARZADZANIE STROMAMI INTERMETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZI ALALNOSC

62,01, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA 7 OPROGRAMOWARNI BM

62,02, Z, DZIALALNOSC ZVWI AZANA 7 DORADZTWEM W ZAKRES! E | NFORMAT YK]

62,03, Z, DZIALALNOSC ZVWI AZANA 7 ZARZADZANI BV URZADZENI AMI | NFORMAT YCZNYMI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wamianka o Zozeniu 1 14.06.2010 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
;;;T:i:eiw“‘“”ia 2 20.07.2011 1 STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010
3 28.05.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
4 09.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 04.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 30.06.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2 Wamianka o Zozeniu opinii |1 wres 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
beuludieiena 2 amtan 1 STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010
3 wres 01.01.2011 - 31.12.2011
4 res 01.01.2012 - 31.12.2012
5 et 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 wves 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3 Wamianka o Zozeniu uchwaty |1 wres 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
Juh poed spwiaia o 2 e 1 STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010

NOBLE
SECURITIES

Strona 199 z 207




SRt Memorandum Informacyjne Stopklatka S.A. stopklatka
Identyfikator wydruku: RP/332145/24/20151217074208 Strona 7z 9
zatwierdzeniu sprawozdania 3 b 01.01.2011 - 31.12.2011
el 4 wrens 01.01.2012 - 31.12.2012

5 i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

6 mvns 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4 \Wzmianka o ztozeniu 1 swvns 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009
SRrawosiania = daatalnasl 2 snvns 1 STYCZNIA2010 DO 31 GRUDNIA 2010
podmiotu

3 e 01.01.2011 - 31.12.2011

4 sauae 01.01.2012 - 31.12.2012

5 swvns 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

6 wwvns 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Frzedmiot dziatalnosci statutowe] organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci z uwagi na fakt, Ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzong) przeciwko podmiotowi egzekuci z uwagi na fakt, Ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych
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Brak wpisow
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarcze)

Brak wpisow
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data sporzgdzenia wydruku 17.12.2015

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: https//ems.ms.gov_pl
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6.3 Wz6r formularza zapisu na Akcje Serii E
.............................. dn. e

adres (piecze¢ adresowa) podmiotu przyjmujacego zapis i wptaty na akcje
Formularz zapisu na akcje zwykle na okaziciela
serii E spotki Stopklatka S.A.

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia zapisu na akcje zwykte na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda (,Akcje Serii E”) spotki Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa (,Spétka”),
oferowane w ofercie publicznej z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Podstawg prawng emis;i
Akcji Serii E jest uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 grudnia 2015 roku. Przedmiotem
publicznej oferty sg 4.641.304 Akcje Serii E. Akcje Serii E sg oferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spétki w ramach
wykonania prawa poboru w drodze oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Akcje Serii E przeznaczone sg
do objecia na warunkach okre$lonych w ww. uchwale i w Memorandum Informacyjnym Spotki wraz z ewentualnymi
aneksami (,Memorandum”). Memorandum wraz ze wszystkimi opublikowanymi aneksami jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajacym informacje o ofercie publicznej Akcji Serii E w Polsce.

1. Nazwisko i imie / nazwa firmy osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowo$ci prawne;j:

2. Adres zamieszkania / siedziba i adres osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci
prawne;j:

3. PESEL, lub REGON, lub inny numer identyfikacyjny (osoby fizyczne numer DO lub Paszportu, osoby zagr., numer
wiasciwego rejestru)

4.  Status dewizowy: ] Rezydent U] Nierezydent

5. W imieniu inwestora zapis ztozyt:

NAZWISKO I IMI: ettt ettt e R a bbb
MIEJSCE ZAMIESZKANIA:  ...v.eeereeeieeeetiee ettt bbb bbbttt
w przypadku rezydentéw: seria i numer dokumentu tozsamos$ci oraz PESEL / w przypadku nierezydentow:
SEIIA | NUMET PASZPOTIUL ...eeeeee ettt et ee st ee et e et e e ee s e e esee e st ses et ee e e e sne b ens s ee e et rnseeesannas

6. Zapis Podstawowy* [ ] Zapis Dodatkowy* []

7. Numer rachunku papierow wartosciowych oraz nazwa podmiotu prowadzacego rachunek papierow warto$ciowych, na
ktérym inwestor posiada zdeponowane prawa poboru w chwili sktadania zapisu (w przypadku zapisu podstawowego):

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu (lub liczba praw poboru na dzieh ustalenia praw w przypadku
ZapiSU AOGALKOWEGO): ettt bbb

................................................................................................................................. sztuk

(SHOWNIE .1ttt ettt bt a bbb e s d st et A e At SR A e AR ARt bttt ettt )
9. Liczba praw poboru wykorzystanych do ztozenia zapisu: =~ ..o
.................................................................................................................................. sztuk

(STOWNIE..... et )
10. Liczba subskrybowanych AKGji Serii E: oo
.......................................................................................................................................................... sztuk

(SHOWNIE ... vttt ettt st s bbb bR AR R s AR R R bbb Rt st b et nn )

11. Cena emisyjna jednej Akcji Serii E wynosi 2,30 zt (stownie: dwa ztote 30/100).
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12. Kwota Wptaty Na AKCIE SETii E ..ottt z
(STOWNIE..... ettt bbb £ E R E R bbbt )

13. Forma zwrotu wptaconej kwoty (dotyczy wytgcznie klientéw bankow powierniczych):
S 1 (e 2100 o TSP
- prowadzony przez (petna nazwa podmiotu prowadzacego raChunEk): ........cccvveveivireniieeiree e

Zwrot wptaconej kwoty lub jej czeSci nastgpi na rachunek papieréw wartoSciowych, z ktérego zostat zlozony zapis.
Przydzielone inwestorowi Akcje Serii E zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego realizowany jest
zapis na Akcje Serii E

Uwaga: Konsekwencja niepefnego badz nieprawidfowego okre$lenia danych inwestora lub sposobu zwrotu wptaconej kwoty badz jej czgsci moze by¢
nieterminowy zwrot wptaconych $rodkéw. Zwrot wpfaty nastepuje bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niepetnego lub nieprawidfowego wypetnienia formularza zapisu ponosi inwestor.

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis
Ja, nizej podpisany(a) o$wiadczam, ze:

- zapoznatem(am) sie z tre$cig Memorandum i akceptuje warunki oferty publicznej Akcji Serii E,

- zapoznatem(am) si¢ z brzmieniem Statutu Spétki i akceptuje jego tresé,

- zgadzam sie na przydzielenie mi Akcji Serii E, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum,

- wyrazam zgodg na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia oferty publicznej Akgji Serii E, przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty
podane dobrowolnie. Zgodnie z art. 24 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2002 Nr 101, poz. 926)
potwierdzam otrzymanie informacji, ze administratorem danych jest ... z siedzibg
W ottt e , Oferujacy (jak zdefiniowano w Memorandum) i Spétka,

- wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowa oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie
zapisem na Akcje Serii E przez podmiot przyjmujacy zapis: Oferujacemu (jak zdefiniowano w Memorandum), Spétce oraz Krajowemu Depozytowi
Papieréw Wartosciowych S.A., w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Serii E oraz ze upowazniam te podmioty do otrzymania
tych informacii.

Skiadaj ac ten zapis 0 swiadczam, ze nie zapisuj e sie na Akcje Serii E w wyniku ,dziatla n nakierowanych na sprzeda 2"
(ang. .directed selling efforts™) jak zdefiniowano w_Regulacji_ S _uchwalonej na podstawie ameryka _ nskiej ustawy
0 papierach _warto $ciowych z 1933 r., ze zm. (ang. United States Secur _ities Act of 1933, "Ameryka nska Ustawa
0 Papierach Warto $ciowych"), oraz _ze: (a) nie znajduj e sie na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz Ze nie
dziatam w_imieniu jakiejkolwiek osoby znajduj  gcej sie w Stanach Zjednoczonych Ameryki i zapisuj e sie na akcje
w ramach "transakcji zagranicznej" (ang. "offshore transaction") jak zdefiniowano w i w oparciu 0 Requ lacie S; lub (b)
jestem kwalifikowanym inwestorem jak zdefiniowano w przepisie 144A (Rule 144A) uchwalonym na podstawie
Ameryka nskiej Ustawy o Papierach Warto _$ciowych.

(podpis inwestora / osoby skiadajacej * (podpis i pieczec przyjmujacego
zapis w imieniu inwestora) zapis i wplaty na akcje)
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6.4

Definicje i objasnienia skrotow

LAkeje”

Wszystkie akcje Emitenta wyemitowane do dnia sporzadzenia niniejszego
Memorandum Informacyjnego

,Akcje Oferowane”, Akcje

Serii E”

od 1 (jeden) do 4 641 304 (cztery miliony szescset czterdziesci jeden tysiecy
trzysta cztery) akcji zwyklych na okaziciela serii E, emitowanych na podstawie
Uchwaty nr 4 z dnia 7 grudnia 2015 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Stopklatka Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E,
w ramach subskrypcji zamknietej, zmiany Statutu Spétki, wyrazenia zgody na
dematerializacje akcji serii E oraz ubiegania sie o wprowadzenie ich do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect

LAkcjonariusz”

Whasciciel rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym na koniec Dnia Prawa
Poboru znajdowata sie co najmniej jedna Akcja

JAneks’

Aneks do Memorandum Informacyjnego sporzadzony na podstawie art. 41 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowany na stronie internetowej Emitenta
i Oferujacego

,ASO”

alternatywny system obrotu organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

,Cena Emisyjna”

cena emisyjna Akcji Oferowanych wynoszaca 2,30 zt (dwa zltote 30/100) za
kazdg Akcje Oferowang

,Doradca Prawny”

Dega Koroluk i Partnerzy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Sp. P.

,Dzien Prawa Poboru”

dzien ustalenia prawa poboru tj. 17 grudnia 2015 .

,LEmitent”, ,Spotka”

Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie

,GPW’ Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Jnwestor” Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej zainteresowana nabyciem Akcji Oferowanych

.Jednostkowe Prawo Papier warto$ciowy uprawniajacy jego posiadacza do ztozenia Zapisu na Akcje

Poboru”, ,JPP” Oferowane w liczbie wynikajacej z zapiséw w Memorandum

,KDPW” Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

KNF”, ,Komisja” Komisja Nadzoru Finansowego

,Kodeks Cywilny”

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93 z pdzn.
zm.)

,Kodeks Karny”

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 z pézn.
zm.)

,Kodeks Spdtek
Handlowych”, ,KSH”

ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zm.)

,Komunikat Aktualizujacy”

Komunikat aktualizujagcy do Memorandum Informacyjnego sporzadzony na
podstawie art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, opublikowany na stronie
internetowej Emitenta i Oferujgcego
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.Koncesja” koncesja udzielona Spétce przez KRRIT na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego Stopklatka TV w sposdb rozsiewczy naziemny w sygnale
multipleksu pierwszego

JKRRIT” Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji

,Memorandum Informacyjne”,

Niniejszy dokument przygotowany na potrzeby przeprowadzenia publicznej oferty

,Memorandum” Akciji Serii E, sporzadzony na podstawie rozdziatu 6 Rozporzadzenia
,NewConnect” rynek akcji w ramach ASO prowadzony przez GPW
,NTC” Naziemna Telewizja Cyfrowa

,NWZ", Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

,Oferta”, ,Oferta Publiczna”

publiczna subskrypcja Akcji Oferowanych

,Oferujacy”, ,Noble

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie

Securities”
,Organizator ASO” GPW
,POK” Punkt Obstugi Klienta podmiotu obstugujacego Zapis

,Prawo Bankowe”

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z 2015
r. poz. 128)

Prawo Dewizowe”

ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe (tekst jednolity: Dz. U.z 2012,
poz. 826, z p6zn. zm.)

,Prawo UpadioSciowe”

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze (tekst
jednolity: Dz.U. z 2015 r. poz. 233))

,Raport Biezacy” Raport biezacy Emitenta w rozumieniu Zatacznika Nr 3 do Regulaminu ASO

,Regulamin ASO” Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW pod
nazwg ,NewConnect’

,Rozporzadzenie” Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 roku w sprawie
szczegotowych — warunkéw, jakim  powinno  odpowiada¢é memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie
o0 dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym

,SHR" udziat w widowni - odsetek widzow, ktérzy ogladali audycje badz program w
stosunku do wszystkich widzéw ogladajacych w tym czasie telewizje

,otatut” Statut spotki Stopklatka S.A.

,Stopklatka”, ,Stopklatka.pl”,

,Portal”

Filmowy portal internetowy prowadzony przez Emitenta pod adresem
www.stopklatka.pl

,Stopklatka TV”, ,Program”

program Stopklatka TV na rozprowadzanie ktérego Spotka posiada koncesje
udzielong przez KRRiT

,2Jchwata Emisyjna”

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Stopklatka S.A.
zdnia 7 grudnia 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitaty zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E w ramach subskrypcii
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zamknietej z zachowaniem prawa poboru, zmiany Statutu Spétki, wyrazenia
zgody na dematerializacie akcji seri E oraz wprowadzenie ich do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu ,NewConnect

,Ustawa AML”

ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r. poz. 455)

,Ustawa o Obrocie”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 r., poz. 94)

,Ustawa o Ofercie”

stawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 1382)

,Ustawa pdof’ ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (tekst
jednolity 2010 r., Dz. U. Nr51, poz. 307 z pdzn. zm.)

,Ustawa pdop” ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

,Ustawa PCC” ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity Dz. U. 22010 r., Nr 101, poz. 649 z pdzn. zm.)

,Ustawa UOKIK ustawa z dnia 16 lutego 2007 o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2007 r., Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.)

LZapis” Zapis Podstawowy i Zapis Dodatkowy

,Zapis Dodatkowy” Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, ktéry moga

Ztozy¢ w terminie wykonania prawa poboru akcjonariusze Emitenta, ktorzy
posiadali Akcje w dniu ustalenia prawa poboru, wedtug wzoru zataczonego w
Memorandum

,Zapis Podstawowy”

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu prawa poboru, ztozony przez Inwestora
w firmie inwestycyjnej przyjmujacej Zapisy prowadzacej rachunek papierow
warto$ciowych, na ktdrym sg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, wedtug
wzoru zatgczonego w Memorandum

LLarzad”

Zarzad Stopklatka S.A. z siedzibg w Warszawie
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